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1. Rapport de Gestion

a) Politique d'investissement
m Environnement économique

Aprés la résurgence du risque géopolitique en Europe, I'accélération de linflation et le resserrement des politiques
monétaires de I'année précédente, I'année 2023 a été marquée par une lente désinflation accompagnée d’espoirs de
détente des taux directeurs des banques centrales alors que la croissance économique demeurait dynamique aux
Etats-Unis, s’essoufflait en Europe et se reprenait tres graduellement en Chine.

En mars, la découverte de la fragilité extréme de plusieurs banques régionales américaines a suscité ponctuellement des
inquiétudes sur la stabilité du systéme financier aux Etats-Unis mais également en Europe. Au début du 4éme trimestre,

I'aggravation de la situation au Proche-Orient a ravivé des craintes de conflit régional majeur.

En dépit de la multiplication des risques économiques et géopolitiques, les grandes banques centrales occidentales ont
maintenu des politiques restrictives sur 'ensemble de la période. Néanmoins, l'inflexion surprise de la communication de
la Réserve Fédérale dans un sens accommodant en fin d’année a provoqué un fort repli des taux de rendement souverains
de part et d’autre de I'’Atlantique en novembre et en décembre apres que ceux-ci s’étaient tendus, atteignant des plus

hauts en octobre.

Ainsi, l'indice Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 ans s’est apprécié de 6,09% au cours de I'exercice.

En l'absence de récession, soutenus par des perspectives de reprise de la croissance des résultats et la montée
d’anticipations d’assouplissement des politiques monétaires, les marchés d’actions ont été bien orientés en 2023.
Les indices MSCI des grands marchés d’actions développés et émergents, exprimés en euro, ont enregistré de fortes
hausses : Europe +15,83% et Monde, émergents inclus, hors Europe +18,48%.

Dans le sillage des engagements réitérés en décembre 2022 de poursuivre sans relache le resserrement de leurs
politiques monétaires face a une inflation jugée élevée et persistante, les banques centrales américaine et européenne
ont relevé comme prévu leurs taux directeurs en février. Cependant, dés la fin de la premiere semaine de mars, I'annonce
de trois faillites de banques régionales américaines va provoquer un vent de panique sur le secteur bancaire et peser sur
les anticipations d’évolution de la politique monétaire non seulement aux Etats-Unis mais également en Europe.
Aux Etats-Unis, la prise de contrdle par le FDIC des trois établissements en péril et 'adoption de mesures exceptionnelles
garantissant la totalité des dépdts non-assurés a permis de prévenir une contagion et de stabiliser le systeme bancaire
local. Dans ce contexte, le 22 mars, la Réserve Fédérale a pu ajouter, comme anticipé, 25 points de base a la fourchette

de taux cible des Fed Funds.

En Europe, la BCE a remonté ses taux directeurs de 50 points de base dés le 16 mars, comme pré-annoncé en février,
afin de contenir une inflation toujours préoccupante, malgré les tensions sur le secteur bancaire européen dans le sillage
des inquiétudes sur les établissements américains. L’'onde de choc a particulierement fragilisé Crédit Suisse, banque
mondiale de premier plan en cours de restructuration, aprés des déclarations de son premier actionnaire qui ont semé le
trouble en excluant tout soutien additionnel. Face aux risques qu’une insolvabilité de I'établissement ferait peser sur
I'économie suisse et la finance globale, les autorités helvétiques ont ceuvré a son rachat express le 19 mars par UBS,

I'autre grande banque locale, en bien meilleure situation financiere.
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1. Rapport de Gestion

La crise de confiance a cependant continué de se propager en zone euro, conduisant la BCE a communiquer sur la solidité
des bilans, les niveaux élevés de fonds propres et de liquidité des banques européennes. Les craintes se sont
graduellement apaisées fin mars a I'image du recul de la volatilité. Les inquiétudes sur la situation financiere de certaines
banques régionales américaines ne sont pas retombées, avec la saisie d’'un nouvel établissement apres une fuite de
dépdts massive début mai. Néanmoins, la fragilité du bilan de la banque en faillite était connue et les risques de contagion
ont été contenus grace a l'intervention des autorités.

Tandis que les prévisions de croissance aux Etats-Unis pour 2023 ont été nettement révisées en hausse sous I'effet d’'une
consommation soutenue par la solidité du marché du travail et d’'un investissement bénéficiant des incitations fiscales de
I'administration Biden, en Europe, les perspectives pour I'année en cours ont été revues de fagon beaucoup plus limitée
compte tenu de la multiplication de signaux de fragilité. En zone euro notamment, au vu des indicateurs avancés PMI,
la situation a semblé se détériorer dans les services dans le courant de I'été tandis que l'activité est restée déprimée au
sein du secteur manufacturier, en particulier en Allemagne en I'absence d’une reprise marquée de la demande en

provenance de Chine, pays dont la croissance a continué de décevoir.

L’inflation sous-jacente a poursuivi sa lente décélération de part et d’autre de I’Atlantique dans le courant de I'été, tandis
que les cours du pétrole se sont repris sous I'effet d’'une diminution de I'offre par les pays producteurs de 'OPEP+, suscitant
des inquiétudes de remontée de l'inflation. En septembre, la BCE a procédé a une nouvelle hausse de ses taux directeurs
de 25 points de base en ligne avec les attentes. Inversement, la Réserve Fédérale a maintenu inchangée la fourchette de
taux cible des Fed Funds. En revanche, dans sa communication du 20 septembre, la banque centrale américaine est
restée focalisée sur le risque inflationniste, avec une économie toujours dynamique, nécessitant, selon elle, de conserver
des taux directeurs a la fois plus élevés et pendant une période plus longue qu’attendu jusqu’alors. Ces perspectives,
suggérant une poursuite du resserrement monétaire outre-Atlantique au 4éme trimestre, ont pesé sur les marchés

obligataires et sur les marchés d’actions internationaux fin septembre et en octobre.

Début novembre, la Réserve Fédérale a maintenu ses taux directeurs inchangés en soulignant que la remontée des taux
d’'intérét a long terme des derniers mois, susceptible de peser sur la demande, avait réduit le besoin de procéder a un
resserrement monétaire supplémentaire. La banque centrale de Washington a surpris favorablement les investisseurs en
indiquant dés le 13 décembre que le plus haut des taux directeurs avait probablement été atteint et que le repli de I'inflation
permettait d’envisager la possibilité d’'une inflexion de la politique monétaire en 2024. Les membres de la Réserve Fédérale
ne projetaient alors plus de hausse du taux des Fed Funds, comme c’était encore le cas en septembre, et laissaient
entrevoir trois baisses de 0,25% en 2024 contre deux précédemment. Les marchés de taux, qui reflétaient préalablement
des anticipations de quatre détentes de cette ampleur en 2024, dont la premiére dés le mois de mai, ont accentué ces
attentes a six mouvements de baisse a partir de mars.

En Europe, face a une croissance économique atone, la BCE a maintenu ses taux directeurs inchangés au cours du
dernier trimestre, pour la premiére fois depuis juillet 2022. L’Institut de Francfort a procédé a une pause afin d’évaluer les
effets du durcissement monétaire passé, dont 200 points de base au cours de 'année 2023 et 450 points de base depuis
juillet 2022, sur I'activité et l'inflation. En décembre, I'éventualité d’'une détente des taux n’a pas été discutée par le conseil
des gouverneurs selon la Présidente Lagarde, contrairement a la Réserve Fédérale.
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1. Rapport de Gestion

Les cours du pétrole, qui avaient ponctuellement rebondi début octobre sur la résurgence du risque géopolitique au
Proche-Orient, ont poursuivi leur décrue au 4é™e trimestre, en 'absence de propagation du conflit dans la région et compte
tenu de signaux de modération de la demande globale.

Le lent recul de l'inflation sous-jacente souligné par les autorités monétaires, notamment aux Etats-Unis, a contribué aux

tensions sur les marchés de taux d’'intérét jusqu’en octobre.

Dés novembre, le changement de ton, plus accommodant, de la Réserve Fédérale a permis une nette détente des taux
de rendement obligataires de part et d’autre de I'Atlantique, méme si la communication de la BCE a conservé un biais

restrictif. Par ailleurs, le statu quo monétaire de la Banque du Japon en décembre a été bien accueilli.

Sur le marché des emprunts d’états a 10 ans, le rendement du T-Note américain a terminé I'année 2023 a 3,88%, au
méme niveau que fin décembre 2022, aprés avoir progressé pendant I'été et s’étre hissé a pres de 5% fin octobre. Compte
tenu du décalage conjoncturel entre les Etats-Unis et 'Europe, les rendements des dettes souveraines de la zone euro ont
atténué les mouvements de I'obligation américaine de référence. Au 29 décembre, le rendement du Bund allemand s’est
établi a 2,02% (-0,55% sur un an) et celui de I'OAT francaise a 2,56% (-0,56%). L’écart de rendement entre [I'ltalie et
'Allemagne s’est resserré de 47 points a 168 points de base. Sur I'ensemble de I'année 2023, l'indice Bloomberg
Euro-Aggregate 3-5 ans, de maturité plus courte et moins sensible, s’est apprécié de 6,09%. Les composantes Souverains
et Entreprises de cet indice ont progressé de, respectivement, 5,39% et 7,77%.

Alors que le ralentissement économique s’était avéré moins prononcé qu’escompté en fin d’'année 2022 aux Etats-Unis et
en Europe, que la crise de I'énergie avait pu étre contenue en Europe et que la Chine avait commencé a rouvrir son
économie, les marchés d’actions ont été bien orientés au 1¢" trimestre (indices exprimés en euros : MSCI Europe +8,61%
et MSCI Monde, émergents inclus, hors Europe +4,78%), malgré la forte remontée de I'aversion pour le risque en mars qui
a pénalisé particulierement les places boursiéres les plus exposées au secteur bancaire.

Dans le courant du 2éme trimestre, les indices des grands marchés d’actions développés et émergents se sont de nouveau
inscrits en hausse, tirés notamment par la dissipation des inquiétudes sur le systéme bancaire et la bonne tenue des
valeurs américaines du secteur technologique (MSCI Europe +2,31% et MSCI Monde, émergents inclus,
hors Europe +6,41%).

Au 3¢me trimestre, les incertitudes sur I'évolution de linflation et des politiques monétaires ont pesé sur les marchés
d’actions (MSCI Europe -2,06% et MSCI Monde, émergents inclus, hors Europe -0,15%). Au 4éme trimestre, la montée des
anticipations de détente des taux directeurs aux Etats-Unis et en Europe et d’atterrissage en douceur de I'économie
américaine a soutenu les bourses d’actions qui ont fini 'année a des niveaux proches de leurs plus hauts de I'exercice
(MSCI Europe +6,44% et MSCI Monde, émergents inclus, hors Europe +6,42%).
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1. Rapport de Gestion

L’indice des pays émergents a pati d’'une reprise post-Covid décevante de I'économie chinoise, dont le secteur immobilier

est apparu trés fragilisé, et de I'absence d’adoption de mesures de relance significatives par les autorités de Pékin.

Par conséquent, les indices MSCI des grands marchés d’actions développés et émergents, exprimés en euro, ont
enregistré des hausses sur I'ensemble de I'année 2023 : Europe +15,83% (dont zone euro +18,78% et Europe hors zone
euro +12,94%) et Monde, émergents inclus, hors Europe +18,48% (dont Etats-Unis +22,21%, Japon +16,24% et

Emergents +6,11%).

ETUDES ECONOMIQUES — NATIXIS INVESTMENT MANAGERS INTERNATIONAL
Décembre 2023
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1. Rapport de Gestion
m Evolution des marchés
B Actions Du 30/12/2022 au 29/12/2023
21.41%
19.60%
15.81% 16.24%
15%
10.48%
6.11%
0% .
Monde USA Europe Japon Royaume-Uni Marchés
Emergents
MSCI World S&P 500 STOXX Europe MSCI Japon Footsie MSCI Emerging
600 Market
Les performances sont calculées en euros, dividendes nets réinvestis
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40%
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30% 27.03%
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0%
Zone Euro France Allemagne ltalie Espagne Pays Bas
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10%
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5.35% 5.44%
) = = . .
H =
-5%
-6.00%
-10%
JP Morgan Monde  JP Morgan US JP Morgan UK FTSE MTS 3-5 ans JP Morgan JP Morgan Japon
(USD) (USD) (GBP) (EUR) Allemagne (EUR) (USD)
JPM International JPM US JPM UK FTSE MTS 3-5 JPM Allemagne JPM Japon
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Les performances sont calculées au cours de cléture
B Monétaire
Taux interbancaire 3 mois 29/12/2023 30/12/2022
(en %) (en %)
Zone Euro 3.91 213
Royaume-Uni 5.32 3.87
USA 5.59 4.77
Japon 0.08 0.06
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1. Rapport de Gestion

m Politique de gestion

L’actif du FCPE « Sélection Vega Euro Rendement » est investi en totalit¢ et en permanence en part |
(code ISIN FR0012006971) de son OPC maitre « Vega Euro Rendement » et, a titre accessoire, en liquidités.

Les marchés boursiers ont commencé I'année 2023 sur un rythme élevé avec une forte progression des grands indices
mondiaux et une surperformance de I'Europe. Les tensions inflationnistes ont continué d’'inquiéter et il a fallu attendre
début mars pour assister a une décompression des rendements avec I'apparition de difficultés pour certaines banques qui
ont fait ressurgir les craintes d’'une contagion a I'ensemble du systeme financier. Les sauvetages de plusieurs
établissements régionaux américains en déroute (SVB, First Republic Bank) ont jeté le soupgon sur des pratiques de
gestion bilantielle nocives. La défiance s’est ensuite transmise a I'Europe ou Crédit Suisse a fait I'objet d'un rachat express
de la part d’'UBS Les marchés actions mondiaux se sont bien comportés durant le 2¢ trimestre 2023, particulierement
outre-Atlantique ou les indices US ont affiché une progression solide. Parmi les principaux faits au sein de la sphere
actions, nous avons pu noter 'engouement pour la thématique de I'intelligence artificielle. Enfin, le durcissement monétaire

a été poursuivi par les grandes Banques Centrales.

Les difficultés ont réellement débuté en aolt avec des déceptions sur les données en provenance de Chine ou les
statistiques ont traduit un ralentissement durable a la fois dans les secteurs manufacturiers et des services. Des données
mitigées, ainsi que la poursuite du ralentissement de linflation, ont conduit la BCE a maintenir ses taux directeurs
inchangés aprés dix hausses consécutives. Les taux souverains ont accéléré leur repli tandis que les marges de crédit se

sont resserrées.

Les places boursiéres occidentales cléturent 'année 2023 sur des performances sensiblement positives avec des
comparatifs a 'avantage des indices américains (+24,2% pour le S&P 500) par rapport aux autres grands équivalents
mondiaux (+23,4% pour le MSCI World, +19,3% pour le CAC 40, +12,7% pour le Stoxx 600). La performance des
obligations est également trés positive avec une progression de I'ordre de +8% pour | '« investment grade » européen
5 ans.

Gestion de I’allocation

Nous avons débuté I'année avec une exposition nette actions de I'ordre de 25% permettant de profiter de la dynamique
du début d’année. A partir de février nous réduisons I'exposition proche de 20% tandis que le marché connait une légére
consolidation avec un CAC 40 repassant sous les 6900 mi-mars. Aprés ce léger trou d’air sur les marchés I'exposition
nette est a nouveau augmentée sur des niveaux proches de 26% a partir de la fin du premier trimestre. Cette allocation
est maintenue une grande partie de I'exercice avant d’étre a nouveau augmentée dans le creux des marchés en octobre
pour atteindre 28% et terminer 'année proche de 29% dans le « rallye » de fin d’année.

Dans le méme temps nous avons fortement réduit notre couverture sur les futures Euro Stoxx 50, de fagon a augmenter
la poche taux qui monte ainsi sur des niveaux proches de 70%, permettant de profiter de rendements attractifs et de la
baisse des taux du dernier trimestre. Au total cette année les deux classes d’actifs contribuent a la performance d’ensemble

trés positive.
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1. Rapport de Gestion

Gestion de la classe d’actif actions :

Sur les actions, cette année 2023 a été scindé en deux périodes ; en premier lieu une forte volatilité des marchés
accompagnée par une hausse des taux long. Ensuite grace a un recul de la progression de l'inflation, les taux longs ont
engageé une décrue a partir de mi-octobre et une accélération a la hausse des marchés actions.

A partir de mi-octobre nous avons assisté une surperformance du style croissance par rapport au style value.

Pour respecter les criteres Esg du fonds nous sommes restés absents des secteurs suivants : énergie fossile, matieres
premieres, banques, Chimie. Les secteurs traditionnels du fonds sont restés l'industrie, la consommation cyclique,

la technologie ou la santé,
Dans les principales positions figurent : Investor, Asml ,Eon, Abb, Prymian , Novartis, Novonordisk .

Gestion de la classe d’actif obligations :

La poche taux a réalisé une performance de 4,63% en 2023, soit 56% de la performance du fonds, tirant partie a la fois
de la baisse des taux et de la réduction des marges de crédit intervenues au cours de la période. Le premier trimestre a
été marqué par la faillite de la banque régionale américaine SVB et la fuite massive des dépdts de Credit Suisse qui a
entrainé son rachat par UBS avec la garantie du gouvernement suisse. Le regain de volatilité ainsi généré s’est maintenu
pendant plusieurs semaines avant que First Republic ne soit a son tour confronté a des retraits massifs de dépots début
mai ce qui a accéléré son rachat par JP Morgan. Ce contexte a provoqué une fuite vers la qualité qui s'est matérialisée
par une sous-performance des actifs risqués et une baisse des taux. Les marchés ont repris pied au 2é™me trimestre avec
I'essor de l'intelligence artificielle, qui s’est matérialisé par I'envolée spectaculaire de Nvidia et, plus globalement, du
secteur technologique américain. Le troisieme trimestre a été marqué par la posture restrictive des banques centrales, qui
affirmaient alors que les taux seraient maintenus élevés pendant plus longtemps, ce qui a provoqué un hausse significative
des rendements obligataires. A l'inverse, le dernier trimestre s’est révélé porteur pour toutes les classes d’actifs si bien
que la performance de la poche Taux a été réalisée a 60% au cours des deux derniers mois de I'année, la classe d’actifs
obligataire enregistrant notamment en novembre sa meilleure performance mensuelle depuis 2008. La baisse des taux et
la réduction des marges de crédit ont été les conséquences des postures devenues plus accommodantes des banques
centrales a la faveur du ralentissement de I'inflation au point que la Fed a revu en décembre ses anticipations de baisses
des Fed funds sur 2024 pour les porter a 75bp.

En termes de structure de capital :

Bien qu’en souffrance apres le rachat de Credit suisse par UBS, qui avait été facilité par I'effacement inattendu de ce type
de titres par le régulateur suisse, les subordonnées AT1 ont été le segment obligataire le plus performant sur I'année parmi
ceux de notre univers d’investissement (-56bp) devant les dettes hybrides (-27bp), les subordonnées assurancielles
(-23bp) et les subordonnées LT2 (-20bp).

FCPE SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR 10
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1. Rapport de Gestion

En termes sectoriels :

Aprés un exercice 2022 particulierement difficile pour le secteur en raison de la hausse des taux et 'augmentation des
marges de crédit, 'immobilier a profité du regain d’appétit des investisseurs pour le risque en 2023, en particulier au dernier
trimestre, pour figurer en téte des secteurs les plus performants malgré les difficultés rencontrées par certains émetteurs
(CPI property, Adler, SBB, Aroundtown). Parmi les autres secteurs ayant réalisé les meilleures performances figurent les
médias (-23bp), la construction (-16bp), I'électricité (-11bp) et les ressources de base (-10bp). Au sein du portefeuille, les
secteurs qui ont le plus contribué a la performance sontles banques (+2,09%), la communication (+0,96%), la
consommation cyclique (+0,95%), la consommation non-cyclique (+0,95%), le secteur parapublique (+0,82%), I'électricité
(+0,47%), les biens d’investissement (+0,37%) et la technologie (+0,27%)

Positionnement :

Intégralement investie en obligations d’entreprises, la poche maintien un positionnement relativement défensif avec 90%
de dettes sénior et 10% de dettes subordonnées en raison des incertitudes entourant les perspectives macroéconomiques.
En effet, le secteur privé en Europe ne cesse de s’enfoncer dans le rouge d’aprés les enquétes d’activité mais I'emploi
résiste bien de part et d’autre de I'Atlantique tout comme la consommation aux Etats-Unis. En outre, 'économie pourrait
finir par patir du décalage dans le temps des effets du resserrement monétaire.

Performance de VEGA EUR RENDEMENT ISR IC EUR (FR0012006971) : 8.91%

Sur I'exercice, la performance du FCPE Sélection Vega Euro Rendement s’établit ainsi a :
Part | : 8.24 %.

Part RE : 7.48 %.

Part A2 : 7.47 %.

Part AO : 8.23 %.

Part CO : 3.89 %. (Démarrage le 22/11/2023)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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b) Informations sur I'OPC

m Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")

Titres

Acquisitions Cessions

VEGA EURO RENDEMENT ISR IC 1222 973,31 189 885,47

m Changements substantiels intervenus au cours de I'exercice et a venir

Cet OPC n’a pas fait I'objet de changements substantiels.

m OPC Indiciel

Cet OPC ne rentre pas dans la classification des OPC indiciels.

m Fonds de fonds alternatifs

Cet OPC ne rentre pas dans la classification des fonds de fonds alternatifs.

m Réglementation SFTR en EUR

Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait I'objet d’'opérations relevant de la reglementation SFTR.

m Accés a la documentation

La documentation légale du fonds (DICI, prospectus, rapports périodiques...) est disponible auprés de la société de
gestion, a son siége ou a I'adresse e-mail suivante : ClientServicingAM@natixis.com
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c) Informations sur les risques
m Méthode de calcul du risque global

La méthode de calcul retenue par la Société de Gestion pour mesurer le risque global de ce fonds est celle de
'engagement.

m Effet de levier

- Montant total brut du levier auquel le FIA a recours : 99,95%.

- Montant total net du levier auquel le FIA a recours : 100,00%.

Levier Brut :

Cet indicateur mesure la somme des valeurs absolues de toutes les positions, y compris des dérivés qui sont convertis en
équivalent sous-jacent qu'ils soient en couverture ou en exposition, et en excluant la trésorerie et ses équivalents.

Levier en engagement (net) :
Cet indicateur mesure la somme des valeurs absolues de toutes les positions aprés conversion en équivalent sous-jacent
des dérivés et prise en compte des accords de compensation et/ou couverture. Un résultat inférieur ou égal a 100% indique
I'absence de levier du fonds.

m Exposition a la titrisation

Cet OPC n’est pas concerné par I'exposition a la titrisation.

m Gestion des risques

Dans le cadre de sa politique de gestion des risques, la société de gestion de portefeuille établit, met en ceuvre et maintient
opérationnelles une politique et des procédures de gestion des risques efficaces, appropriées et documentées qui

permettent d'identifier les risques liés a ses activités, processus et systémes.

Pour plus d’information, veuillez consulter le DICI de cet OPC et plus particulierement sa rubrique « Profil de risque et de
rendement » ou son prospectus complet, disponibles sur simple demande aupres de la société de gestion.

m Gestion des liquidités

La société de gestion de portefeuilles a défini une politique de gestion de la liquidité pour ses OPC ouverts, basée sur des
mesures et des indicateurs d’illiquidité et d'impact sur les portefeuilles en cas de ventes forcées suite a des rachats massifs
effectués par les investisseurs. Des mesures sont réalisées selon une fréquence adaptée au type de gestion, selon
différents scenarii simulés de rachats, et sont comparées aux seuils d’alerte prédéfinis. La liquidité du collatéral fait I'objet
d’un suivi hebdomadaire avec des paramétres identiques.
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Les OPC identifiés en situation de sensibilité du fait du niveau d'illiquidité constaté ou de I'impact en vente forcée, font
I'objet d’analyses supplémentaires sur leur passif, la fréquence de ces tests évoluant en fonction des techniques de gestion
employées et/ou des marchés sur lesquels les OPC investissent. A minima, les résultats de ces analyses sont présentés

dans le cadre d’'un comité de gouvernance.

La société de gestion s’appuie donc sur un dispositif de controle et de surveillance de la liquidité assurant un traitement

équitable des investisseurs.

Toute modification éventuelle de cette politique en cours d’exercice, ayant impacté la documentation du fonds, sera

indiquée dans la rubrique « changements substantiels » du présent document.

m Traitement des actifs non liquides

Cet OPC n’est pas concerné.
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d) Critéres environnementaux, sociaux et gouvernementaux (ESG)

La prise en compte de criteres ESG dans le processus d’investissement est explicitée en détail dans le pre-contractual

document annexé au prospectus du fonds.

Information sur le réglement Taxonomie (UE) 2020/852 : Article 8

Au titre de l'article 50 du reglement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent rapport de gestion sont

disponibles en annexe.
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m Procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires et contreparties - Exécution des ordres

Dans le cadre du respect par la Société de gestion de son obligation de « best execution », la sélection et le suivi des
intermédiaires taux, des brokers actions et des contreparties sont encadrés par un processus spécifique.
La politique de sélection des intermédiaires/contreparties et d’exécution des ordres de la société de gestion est disponible

sur son site internet : https://www.im.natixis.com/fr/resources/politique-selection-des-intermediaires.

m Politique de vote

Le détail des conditions dans lesquelles la Société de gestion entend exercer les droits de vote attachés aux titres détenus
en portefeuille par les fonds qu’elle gére, ainsi que le dernier compte-rendu annuel sont consultables au siege de la
Société ou sur son site internet : https://www.im.natixis.com/fr/resources/natixis-investment-managers-international-

rapport-sur-lexercice-des-droits-de-vote.

m Politique de rémunération

La présente politique de rémunération de NIMI est composée de principes généraux applicables a I'ensemble des
collaborateurs (cf. point 1), de principes spécifiques applicables a la population identifiée par AIFM et UCITS V (cf. point II)
et d’un dispositif de gouvernance applicable a 'ensemble des collaborateurs (cf. point Ill).

Elle s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération définie par NATIXIS et elle est établie en conformité avec les

dispositions relatives a la rémunération figurant dans les textes réglementaires suivants, ainsi que les orientations de

I'European Securities and Markets Authority (ESMA) et les positions de I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) qui en

découlent :

- Directive 2011/61/UE du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds
d’'investissement alternatifs, transposée dans le Code Monétaire et Financier par I'Ordonnance n°2013-676 du
27 juillet 2013 (« Directive AIFM »).

- Directive 2014/91/UE du Parlement Européen et du Conseil du 23 juillet 2014 sur les organismes de placement collectif
en valeurs mobilieres (OPCVM), transposée dans le Code Monétaire et Financier par 'Ordonnance n°2016-312 du
17 mars 2016 (« Directive UCITS V »).

- Directive 2014/65/UE du Parlement Européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés d’instruments
financiers, transposée dans le Code Monétaire et Financier par 'Ordonnance n°2016-827 du 23 juin 2016, complétée
par le Réglement Délégué 2017/565/UE du 25 avril 2016 (« Directive MIFII »).

- Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication

d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers.
I- PRINCIPES GENERAUX DE LA POLITIQUE DE REMUNERATION
La politique de rémunération est un élément stratégique de la politique de NIMI. Outil de mobilisation et d’engagement des

collaborateurs, elle veille, dans le cadre d’'un strict respect des grands équilibres financiers et de la réglementation, a étre

compétitive et attractive au regard des pratiques de marché.
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La politique de rémunération de NIMI, qui s’applique a I'ensemble des collaborateurs, integre dans ses principes

fondamentaux I'alignement des intéréts des collaborateurs avec ceux des investisseurs :

- Elle est cohérente et favorise une gestion saine et efficace du risque et n'encourage pas une prise de risque qui serait
incompatible avec les profils de risque, le réglement ou les documents constitutifs des produits gérés.

- Elle est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la société de gestion et des
produits qu'elle gére et a ceux des investisseurs, et comprend des mesures visant a éviter les conflits d'intéréts.

La politique de rémunération englobe I'ensemble des composantes de la rémunération, qui comprennent la rémunération

fixe et, le cas échéant, la rémunération variable.

La rémunération fixe rétribue les compétences, I'expérience professionnelle et le niveau de responsabilité. Elle tient

compte des conditions de marché.

La rémunération variable est fonction de I'évaluation de la performance collective, mesurée a la fois au niveau de la société
de gestion et des produits gérés, et de la performance individuelle. Elle tient compte d’éléments quantitatifs et qualitatifs,

qui peuvent étre établis sur base annuelle ou pluriannuelle.
I-1. Définition de la performance

L’évaluation objective et transparente de la performance annuelle et pluriannuelle sur la base d’objectifs prédéfinis est le
prérequis de I'application de la politique de rémunération de NIMI. Elle assure un traitement équitable et sélectif des
collaborateurs. Cette évaluation est partagée entre le collaborateur et son manager lors d’un entretien individuel

d’évaluation.

La contribution et le niveau de performance de chacun des collaborateurs sont évalués au regard de ses fonctions, de ses
missions et de son niveau de responsabilité dans la société de gestion. Dans ce cadre, la politique de rémunération

distingue plusieurs catégories de personnel :

- Le Comité de direction est évalué sur sa contribution a la définition et la mise en ceuvre de la stratégie de la société
de gestion, cette stratégie s’inscrivant dans celle de la plateforme internationale de distribution et dans celle de
Solutions. Le Comité de direction est également évalué sur sa capacité a développer les performances des offres de
produits et de services, sur la performance de I'activité de distribution, et plus globalement sur le développement du
modele multi-boutiques du groupe, ainsi que sur la performance financiére ajustée des risques sur son périmetre de
supervision. Pour cette catégorie, la performance s’apprécie annuellement au travers d’indicateurs quantitatifs liés a
I'évolution des résultats économiques de NIMI et des activités supervisées ainsi que d’une contribution a la
performance globale de NATIXIS IM. La performance s’apprécie également a travers l'atteinte d’objectifs qualitatifs
tels que la qualité du management et/ou la responsabilité/contribution a des chantiers transversaux.

- Les fonctions de support sont évaluées sur leur capacité a accompagner proactivement les enjeux stratégiques de la
société de gestion. La performance individuelle est appréciée annuellement par 'atteinte d’objectifs qualitatifs tels que
la qualité de l'activité récurrente et/ou du degré de participation a des chantiers transversaux ou a des projets
stratégiques/réglementaires. Ces objectifs sont définis annuellement en cohérence avec ceux de NIMI et ceux de la
plateforme internationale de distribution et, le cas échéant, de Solutions.
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- L’évaluation de la performance des fonctions de contréle repose sur I'appréciation de criteres qualitatifs uniquement
tels que la participation a des chantiers transversaux ou a des projets stratégiques/réglementaires, définis
annuellement, afin de ne pas compromettre leur indépendance, ni créer de conflit d'intérét avec les activités qu’elles
contrélent.

- La performance des fonctions de gestion est évaluée selon un critere quantitatif li¢ a la génération de valeur par
I'allocation, complété de critéres qualitatifs.

Le critere quantitatif reflete les enjeux de développement des performances de gestion recherchés par les investisseurs

sans toutefois autoriser une prise de risque excessive pouvant avoir une incidence sur le profil de risque de NIMI et/ou

des produits gérés.

Ce critére quantitatif est calculé sur une période prédéfinie en ligne avec I'horizon de performance ajustée des risques des

fonds gérés et de la société de gestion.

Des criteres spécifiques intégrant les risques en matiére de durabilité, i.e. les enjeux sociaux, environnementaux et de

gouvernance, doivent enfin étre définis pour 'ensemble des collaborateurs des équipes de gestion.

- L’évaluation de performance des fonctions de gestion de dette privée sur actifs réels repose sur deux critéres
(un quantitatif, un qualitatif) dont la bonne réalisation concourt a la fois a l'intérét de la société de gestion et des clients
investisseurs dans les fonds et stratégies gérés par I'équipe.

Le critére quantitatif consiste a mesurer le montant de fonds levés auprés des investisseurs et reflete la participation de

chaque gérant au développement des encours sous gestion, générateurs de revenus pour l'activité. Le critére qualitatif

vise a s’assurer que les investissements réalisés pour le compte des clients I'ont été selon I'application stricte des critéres
d’investissement définis avec ces derniers. Il a aussi pour objectif de s’assurer, lors de 'investissement et pendant toute
la durée de détention de ces transactions, que le gérant a identifié les facteurs de risques de fagon exhaustive, et anticipée.

En cas de survenance d’'un des facteurs de risque, il sera tenu compte de la pertinence des mesures de remédiation qui

seront exécutées avec diligence et dans le seul intérét de I'investisseur. De maniére plus spécifique, ce facteur ne consiste

pas a pénaliser le gérant en raison de 'occurrence d’'un événement de crédit (le risque de crédit est en effet consubstantiel

a cette activité). Il vise a assurer les clients qu'une analyse exhaustive des risques et de ses facteurs d’atténuation a été

réalisée ab initio, puis grace a un process de contrdle, pendant toute la durée de détention des investissements. Il permet

de mettre en ceuvre une réaction réfléchie et efficace, dans le cas d’'un événement de crédit, afin d’en neutraliser ou limiter

I'impact pour l'investisseur.

- Lévaluation de la performance des fonctions de distribution repose sur I'appréciation de critéres quantitatifs et
qualitatifs. Les criteres quantitatifs s’appuient sur la collecte brute, la collecte nette, le chiffre d’affaires, la rentabilité
des encours et leurs évolutions. Les critéres qualitatifs incluent notamment la diversification et le développement du
fonds de commerce (nouveaux clients ; nouveaux affiliés ; nouvelles expertises ;...) et la prise en compte conjointe
des intéréts de NIMI et de ceux des clients.

L’évaluation de la performance intégre, pour toutes les catégories de personnel, des criteres qualitatifs.

Ces criteres qualitatifs intégrent toujours le respect de la reglementation et des procédures internes en matiere de gestion
des risques et de respect de la conformité de NIMI.
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lls peuvent par ailleurs porter sur la qualité de la relation avec les clients incluant le niveau d’expertise et de conseil
apportés, la contribution a la fiabilisation d’un processus, la participation a un projet transversal, la contribution au
développement de nouvelles expertises, la participation au développement de I'efficacité opérationnelle ou tous autres
sujets définis en déclinaison des objectifs stratégiques de NIMI.

Pour chaque catégorie de personnel, 'ensemble des objectifs quantitatifs et qualitatifs sont définis et communiqués
individuellement en début d’année, en déclinaison des objectifs stratégiques de NIMI.

I1-2. Composantes de la rémunération
1-2.1. Rémunération fixe

NIMI veille a maintenir un niveau de rémunération fixe suffisant pour rémunérer l'activité professionnelle des

collaborateurs.

La rémunération fixe rémuneére les compétences, I'expérience professionnelle et le niveau de responsabilité attendus dans

une fonction.

Le positionnement des rémunérations fixes est étudié périodiquement pour s’assurer de sa cohérence vis-a-vis des

pratiques de marché géographiques et professionnelles.

La revalorisation des salaires fixes est analysée une fois par an dans le cadre de la revue annuelle des rémunérations.
En dehors de cette période, seuls les cas de promotion, de mobilité professionnelle ou de situation individuelle
exceptionnelle peuvent donner lieu a une revalorisation.

I1-2.2. Rémunération variable

Les enveloppes de rémunérations variables sont définies en fonction des résultats annuels de NIMI, de la plateforme
internationale de distribution, de Solutions mais également en fonction d’éléments qualitatifs, comme les pratiques des
entreprises concurrentes, les conditions générales de marché dans lesquelles les résultats ont été obtenus et les facteurs

qui ont pu influer de maniére temporaire sur la performance du métier.

Les rémunérations variables, qui peuvent étre attribuées le cas échéant, rémunérent une performance annuelle individuelle

s’inscrivant dans le cadre d’une performance collective.
Les rémunérations variables collectives de NIMI sont constituées d’'un dispositif d’'intéressement et de participation,
associé a un plan d’épargne d’entreprise (PEE) et a un plan d’épargne retraite collectif (PERCOL). Les collaborateurs

peuvent bénéficier, dans le cadre de ces plans, d’un dispositif d’'abondement.

Ces rémunérations variables collectives n’ont aucun effet incitatif sur la gestion des risques de NIMI et/ou des produits
gérés et n’entrent pas dans le champ d’application des directives AIFM ou UCITS V.
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Dans le respect des enveloppes globales de rémunérations variables, les rémunérations variables individuelles sont
attribuées, dans le cadre de la revue annuelle des rémunérations, de maniére discrétionnaire objectivée au regard de
I'évaluation d’'une performance individuelle et de la maniere dont cette performance est atteinte. La rémunération variable
attribuée aux collaborateurs est impactée en cas de gestion inappropriée des risques et de la conformité, ou de non-respect
de la réglementation et des procédures internes sur I'année considérée (cf. I-1. ci-dessus).

La population identifiee est soumise a des obligations spécifiques en matiére de respect des regles de risques et de
conformité. Le non-respect de ces obligations peut entrainer une diminution partielle ou totale de l'attribution de la

rémunération variable individuelle.

En cas de perte ou de baisse significative de ses résultats, NIMI peut également décider de réduire voire d’annuler en
totalité I'enveloppe attribuée aux rémunérations variables individuelles, ainsi que, le cas échéant, les échéances en cours
d’acquisition au titre de rémunérations variables déja attribuées et différées.

De méme, en cas de concrétisation d’un risque majeur en matiére de durabilité, i.e. de survenance d’un événement ou
d'une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui aurait une incidence négative
significative et durable sur la valeur des fonds/produits gérés, I'enveloppe attribuée aux rémunérations variables
individuelles pourra étre réduite voire annulée, ainsi que, le cas échéant, les échéances en cours d’acquisition au titre de
rémunérations variables déja attribuées et différées.

Aucune garantie contractuelle n’encadre les rémunérations variables, a I'exclusion parfois de rémunérations variables

attribuées pour une premiére année d’exercice dans le cadre d’'un recrutement externe.

Les dispositifs de type « parachute doré » sont prohibés. Les paiements liés a la résiliation anticipée du contrat de travail
sont définis en fonction des dispositions légales (indemnités Iégales et conventionnelles) et des performances du
bénéficiaire, de son activité d’appartenance et de I'ensemble de la société de gestion réalisées sur la durée et ils sont

congus de maniere a ne pas récompenser |'échec.

La rémunération variable n’est pas versée par le biais d’instruments ou de méthodes qui facilitent le contournement des

exigences établies dans la réglementation.

1-2.3. Dispositif de fidélisation des collaborateurs clés

NIMI souhaite pouvoir garantir a ses investisseurs la stabilité de ses équipes.

Pour ce faire, un dispositif de rémunération différée a été intégré aux politiques de rémunération.

Ce dispositif conduit, au-dela d’un certain seuil de variable, a allouer une part de la rémunération variable sous la forme
de numéraire indexé sur I'évolution de la performance financiere consolidée de NATIXIS IM mesurée par son Résultat
Courant Avant Imp6t (RCAI), constatée chaque année sur une période de 3 ans minimum. La part de rémunération variable

ainsi différée est acquise par tranches égales sur une période de 3 ans minimum et permet d’associer les collaborateurs
aux performances de NATIXIS IM. Le taux de rémunération variable différée résulte de I'application d’une table de différés.
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Ce dispositif est soumis a des conditions de présence et d’absence de comportement hors norme pouvant avoir un impact
sur le niveau de risque de NIMI. L'acquisition de ces tranches peut faire I'objet d’'une restitution en tout ou partie, afin de
garantir un ajustement des risques a posteriori.

1-2.4. Equilibre entre rémunération fixe et variable

NIMI s’assure qu’il existe un équilibre approprié entre les composantes fixe et variable de la rémunération globale et que
la composante fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale pour qu’'une politique pleinement
souple puisse étre exercée en matiere de composantes variables de la rémunération, notamment la possibilité de ne payer
aucune composante variable. L’ensemble des situations individuelles, pour lesquelles la rémunération variable représente
plus de deux fois la rémunération fixe et qui peuvent s’expliquer par la pratique de marché et/ou un niveau de
responsabilités, de performance et de comportement exceptionnel, sont documentées par la Direction des ressources
humaines dans le cadre de la revue annuelle des rémunérations.

Il- DECLINAISON DU DISPOSITIF APPLICABLE A LA POPULATION IDENTIFIEE AU TITRE D’AIFM ET/OU UCITS V
lI-1. Population identifiée

Conformément aux dispositions réglementaires, la population identifiée de NIMI comprend les catégories de personnel,
y compris la direction générale, les preneurs de risques et les personnes exercant une fonction de contrdle, ainsi que tout
employé qui, au vu de sa rémunération globale, se situe dans la méme tranche de rémunération que la direction générale
et les preneurs de risques, dont les activités professionnelles ont une incidence significative sur le profil de risque de la
société de gestion et/ou des produits gérés par celle-ci. Ces personnes sont identifiées en fonction de leur activité

professionnelle, de leur niveau de responsabilité ou de leur niveau de rémunération totale.

Dans une perspective de cohérence et d’harmonisation, NIMI a décidé de mettre en ceuvre le dispositif applicable a la
population identifiée sur 'ensemble du périmétre des produits gérés (mandats, OPCVM et AlF).

Les catégories de population suivantes sont notamment identifiées :

- Les membres de I'organe de direction,

- Les membres du personnel responsables de la gestion de portefeuille,

- Les responsables des fonctions de contréle (risques, conformité et contrdle interne),

- Les responsables des activités de support ou administratives,

- Les autres preneurs de risques,

- Les collaborateurs qui, au vu de leur rémunération globale, se situent dans la méme tranche de rémunération que la

direction générale et les preneurs de risques.
Chaque année, en amont de la revue annuelle des rémunérations, la Direction des ressources humaines détermine et

formalise la méthodologie d’identification et le périmétre de la population identifiée de NIMI, en lien avec le Directeur des

contrdles permanents.
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Le périmétre de 'ensemble de la population identifiée est ensuite validé par la Direction générale de NIMI puis remonté a
son Conseil d’administration dans son réle de fonction de surveillance, et enfin présenté au Comité des rémunérations de
NATIXIS.

L’ensemble du processus d’identification est documenté et archivé par la Direction des ressources humaines.
Les collaborateurs concernés sont en outre informés de leur statut.

lI-2. Dispositif applicable aux rémunérations variables attribuées a la population identifiée

En conformité avec la réglementation et afin de garantir I'alignement entre les collaborateurs et les investisseurs et la
société de gestion, la rémunération variable de la population identifiée, des lors qu’elle dépasse un certain seuil, est pour
partie différée et pour partie attribuée sous forme d’instrument financier sur une période de 3 ans minimum, avec une
acquisition prorata temporis.

La proportion de la rémunération variable, qui est différée sur 3 ans, croit avec le montant de rémunération variable
attribuée et peut atteindre 60% pour les rémunérations les plus élevées de NIMI. Actuellement, les modalités d’application
du différé sont les suivantes :

- Jusqu'a 199 K€ de rémunération variable : pas de différé,

- Entre 200 K€ et 499 K€ : 50% de différé au 1¢" euro,

- A partir de 500 K€ : 60% de différé au 1" euro.

Les seuils de déclenchement des rémunérations variables différées sont susceptibles d’évolution en fonction de la
réglementation ou d’évolution des politiques internes. Dans ce cas, les nouveaux seuils définis sont soumis a I'approbation

du Comité de direction de NIMI et du Comité des rémunérations de NATIXIS.

La rémunération variable est en outre attribuée a hauteur de 50% minimum en instrument financier ayant la forme de

numéraire indexe :

e Pour les équipes qui participent directement a la gestion de portefeuille, a I'exception des équipes de gestion de dette
privée sur actifs réels, sur la performance d’un panier de produits gérés par NIMI.

e Pour les équipes qui ne participent pas directement a la gestion de portefeuille et pour les équipes de gestion de dette
privée sur actifs réels, sur I'’évolution de la performance financiére consolidée de NATIXIS IM mesurée par son Résultat

Courant Avant Imp6t (RCAI), constatée chaque année sur une période de 3 ans minimum.

L’acquisition de la part de la rémunération variable, qui est différée, est soumise a des conditions de présence, de
performance financiere consolidée de NATIXIS IM et d’absence de comportement hors norme pouvant avoir un impact

sur le niveau de risque de NIMI et/ou des produits gérés.
Cette acquisition est également soumise a des obligations en matiere de respect des régles de risques et de conformité.
Le non-respect de ces obligations peut entrainer une diminution partielle ou totale de I'acquisition. Elle peut enfin faire

I'objet d’'une restitution en tout ou partie, afin de garantir un ajustement des risques a posteriori.

Les collaborateurs bénéficiant d’'une rémunération variable différée ont I'interdiction de recourir, sur la totalité de la période
d’acquisition, a des stratégies individuelles de couverture ou d’assurance.
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Les modalités et conditions de détermination, de valorisation, d’attribution, d’acquisition et de paiement de la rémunération
variable différée en équivalent instrument financier sont détaillées dans les Long Term Incentive Plans (LTIP) de NIMI et
de NATIXIS IM.

lll- GOUVERNANCE

Les principes généraux et spécifiques de la politique de rémunération sont définis et formalisés par la Direction des
ressources humaines de NIMI en cohérence avec la politique applicable au sein de la plateforme internationale de
distribution.

La Direction des contrdles permanents et la Direction des risques de NIMI ont pour leur part un réle actif dans I'élaboration,
la surveillance continue et I'évaluation de la politique de rémunération. Elles sont ainsi impliquées dans la détermination
de la stratégie globale applicable a la société de gestion, aux fins de promouvoir le développement d’'une gestion des
risques efficace. A ce titre, elles interviennent dans la détermination du périmétre de population identifiée. Elles sont aussi
en charge de I'évaluation de l'incidence de la structure de rémunération variable sur le profil de risque des gestionnaires.

La politique de rémunération de NIMI est validée par le Conseil d’administration de NIMI, dans son role de fonction de
surveillance.

Les principes généraux et spécifiques, les modalités d’application et données chiffrées de la politique de rémunération,
comprenant la population identifiée et les rémunérations les plus élevées, sont approuvés successivement, de maniere
détaillée, par les membres du Comité de direction de NIMI, puis par un Comité intermédiaire, établi au niveau de la
Fédération, ensemble qui regroupe toutes les fonctions de distribution, de support et de contréle du Groupe NATIXIS IM
et qui intégre notamment NIMI. Ce Comité intermédiaire réunit la Direction générale de NIMI et la Direction générale de
NATIXIS IM. Cette derniére soumet ensuite, sous un format plus synthétique, les éléments ci-dessus a I'approbation de la

Direction générale de NATIXIS, qui remonte en dernier lieu au Comité des rémunérations de NATIXIS.

NIMI, qui n’a pas de Comité des rémunérations en propre mais qui appartient au Groupe NATIXIS, reporte en effet au

Comité des rémunérations de NATIXIS.

Le Comité des rémunérations de NATIXIS est établi et agit en conformité avec la réglementation’ :

- Tant dans sa composition : indépendance et expertise de ses membres, dont la majorité, en ce compris son Président,
n’exercent pas de fonctions exécutives au sein de NIMI, sont externes au Groupe NATIXIS et sont donc totalement
indépendants.

- Que dans I'exercice de ses missions, qui plus spécifiquement sur les sociétés de gestion comprennent les rbles
suivants :

o Recommandation et assistance du Conseil d’administration pour I'élaboration et la mise en ceuvre de la politique de

rémunération de la société de gestion.

o Assistance du Conseil d’administration dans la supervision de I'élaboration et du fonctionnement du systeme de

rémunération de la société de gestion.

" Pour plus de détail sur la composition et le réle du Comité des rémunérations de NATIXIS, voir le Document de référence
de la société.
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o Attention particuliere accordée a I'évaluation des mécanismes adoptés pour garantir la prise en compte de fagon
appropriée par le systeme de rémunération de toutes les catégories de risques, de liquidités et les niveaux d’actifs sous
gestion et la compatibilité de la politique de rémunération avec la stratégie économique, les objectifs, les valeurs et les
intéréts de la société de gestion et des produits gérés avec ceux des investisseurs.

Dans ce cadre, les principes généraux et spécifiques, la conformité de la politique de rémunération de NIMI avec les
réglementations auxquelles elle est soumise et les modalités d’application et données chiffrées de synthese de sa politique
de rémunération, comprenant la population identifiée et les rémunérations les plus élevées, sont soumis en derniere
instance a la revue du Comité des rémunérations de NATIXIS, puis approuvés par son Conseil d’administration, dans son
role de fonction de surveillance.

La rémunération du Directeur général de NIMI est déterminée par la Direction générale de NATIXIS IM et de NATIXIS,

puis présentée au Comité des rémunérations de NATIXIS.

Les rémunérations des Directeurs des risques et de la conformité de NIMI sont revues, dans le cadre des revues
indépendantes menées par les filieres risques et conformité, par les Directeurs des risques et de la conformité de
NATIXIS IM. Elles sont ensuite soumises au Comité des rémunérations de NATIXIS.

In fine, 'ensemble des rdles attribués aux comités des rémunérations et prévus par les textes réglementaires sont en
pratique remplis par le Comité intermédiaire établi au niveau de la Fédération, qui integre NIMI, et/ou par le Comité des
rémunérations de NATIXIS.

Les principes généraux et spécifiques de la politique de rémunération sont communiqués en interne a 'ensemble des
collaborateurs et aux membres du comité d’entreprise. NIMI se conforme également a 'ensemble de ses obligations en

matiere de publicité externe.

L’ensemble de ce processus de revue, de validation et de communication a lieu chaque année. Il intégre les éventuelles
évolutions réglementaires et contextuelles et se fait en cohérence avec la politique de rémunération de NATIXIS.

Enfin, 'ensemble de la politique de rémunération de NIMI fait I'objet d’'une revue annuelle centralisée et indépendante par
la Direction de I'Audit interne de NATIXIS IM.

Quand NIMI délegue la gestion financiere d’'un des portefeuilles dont elle est société de gestion a une autre société de

gestion, elle s’assure du respect des réglementations en vigueur par cette société délégataire.
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Rémunération versée au titre du dernier exercice

Le montant total des rémunérations pour I'exercice, ventilé en rémunérations fixes et rémunérations variables, versées

par la société de gestion a son personnel, et le nombre de bénéficiaires :

Rémunérations fixes 2023 : 26 475 811 €

Rémunérations variables attribués au titre de 2023 : 9 380 558 €
Effectifs concernés : 336

*Rémunérations fixes théoriques en ETP décembre 2023

Le montant agrégé des rémunérations, ventilé entre les cadres supérieurs et les membres du personnel de la société de

gestion dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risque de la société de gestion et/ou des
portefeuilles :

Rémunération totale attribuée au titre de 2023 : 5 818 749 €
- Cadres supérieurs : 2 777 750 €

- Membres du personnel : 3 040 999 €

Effectifs concernés : 32
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m Frais d'intermédiation

Le détail des conditions dans lesquelles la Société de gestion a eu recours a des services d’aide a la décision

d’investissement et d’exécution d’ordres au cours du dernier exercice clos est consultable sur son site internet :

http://www.im.natixis.com.

m Frais de gestion nourricier

Votre fonds est nourricier de 'OPC/compartiment VEGA EURO RENDEMENT ISR. Le total des frais effectivement
prélevés au cours de I'exercice s’éleve a 1,91% TTC, dont 1,31% TTC qui représentent les frais de gestion directs et
0,60% TTC qui représentent les frais de gestion indirects (représentant les frais courants du maitre sur la méme période),
pour la part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR A2 EUR.

Votre fonds est nourricier de 'OPC/compartiment VEGA EURO RENDEMENT ISR. Le total des frais effectivement
prélevés au cours de I'exercice s’éleve a 1,20% TTC, dont 0,60% TTC qui représentent les frais de gestion directs et
0,60% TTC qui représentent les frais de gestion indirects (représentant les frais courants du maitre sur la méme période),
pour la part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR Part A0 (C) EUR.

Votre fonds est nourricier de 'OPC/compartiment VEGA EURO RENDEMENT ISR. Le total des frais effectivement
prélevés au cours de I'exercice s’éleve a 1,57% TTC, dont 0,97% TTC qui représentent les frais de gestion directs et
0,60% TTC qui représentent les frais de gestion indirects (représentant les frais courants du maitre sur la méme période),
pour la part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART CO.

Votre fonds est nourricier de 'OPC/compartiment VEGA EURO RENDEMENT ISR. Le total des frais effectivement
prélevés au cours de 'exercice s’éléve a 1,20% TTC, dont 0,60% TTC qui représentent les frais de gestion directs et
0,60% TTC qui représentent les frais de gestion indirects (représentant les frais courants du maitre sur la méme période),
pour la part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART I.

Votre fonds est nourricier de 'OPC/compartiment VEGA EURO RENDEMENT ISR. Le total des frais effectivement
prélevés au cours de I'exercice s’éléve a 1,90% TTC, dont 1,29% TTC qui représentent les frais de gestion directs et
0,60% TTC qui représentent les frais de gestion indirects (représentant les frais courants du maitre sur la méme période),
pour la part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART RE.

Le rapport annuel du maitre est disponible sur demande auprées de la société de gestion.

m Retenues a la source

Cet OPC n’est pas concerné par des récupérations de retenues a la source au titre de cet exercice.
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SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR

Fonds Commun de Placement d’Entreprise

Société de Gestion :
Natixis Investment Managers International

43 avenue Pierre Mendés France
75013 PARIS

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 29 décembre 2023

Aux porteurs de parts du FCPE SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif SELECTION VEGA
EURO RENDEMENT ISR constitué sous forme de fonds commun de placement relatifs a
I’'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02 572028 041
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 31 décembre 2022 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes pour I'audit des comptes annuels de |'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le contré6le interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
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significatives lorsque |'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’'audit face a ces risques, et recueille des éléments
gu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractéere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de |'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner
une image fidéle.

Compte tenu du délai d'obtention de certaines informations nécessaires a la finalisation de
nos travaux, le présent rapport est daté du 17 juin 2024

Paris La Défense, le 17 juin 2024

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Olivier GALIENNE
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5. Comptes de l'exercice

a) Comptes annuels

m BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022

INSTRUMENTS FINANCIERS

OPC MAITRE
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
CREANCES

Opérations de change a terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS
Liquidités

TOTAL DE L'ACTIF

FCPE SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR

4919 164,19 3 520 850,56
4919 164,19 3 520 850,56
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

12 723,68 2 674,24
0,00 0,00

12 723,68 2 674,24

11 764,42 11 722,76
11764,42 11722,76

4 943 652,29 3 535 247,56
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5. Comptes de l'exercice

m BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR

CAPITAUX PROPRES
Capital
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)
Résultat de I'exercice (a,b)

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES *
* Montant représentatif de I'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
DETTES
Opérations de change a terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants

Emprunts

TOTAL DU PASSIF

(a) Y compris comptes de régularisation.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.

FCPE SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR

4 978 508,39
0,00

0,00

-5 860,67
-32 690,17

4 939 957,55

0,00
0,00
0,00
0,00
3 694,74
0,00
3694,74
0,00
0,00
0,00

4 943 652,29

29/12/2023 30/12/2022

3582 515,53
0,00

0,00

-26 158,92
-23 979,15

3 532 377,46

0,00
0,00
0,00
0,00
2870,10
0,00
2870,10
0,00
0,00
0,00

3 535 247,56
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m HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022

OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00

AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
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s COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Crédits d'impot

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Produits sur instruments financiers a terme
Autres produits financiers
TOTAL (1)

Charges sur opérations financiéres

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financieres
Autres charges financiéres

TOTAL (2)

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2)
Autres produits (3)
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4)

Frais de gestion pris en charge par I'entreprise (5)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 -2+ 3 - 4 + 5)

Régularisation des revenus de I'exercice (6)

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (7)

RESULTAT (1-2+3-4+5+6-7)

FCPE SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR

-32 690,17

349,90 9,95
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

349,90 9,95
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 26,28
0,00 0,00
0,00 26,28

349,90 -16,33
0,00 0,00

28 798,80 21 184,70
0,00 0,00

-28 448,90 -21 201,03
-4 241,27 -2778,12

0,00 0,00

-23 979,15
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b) Comptes annuels - Annexes comptables
1. Régles et méthodes comptables

PREAMBULE

La cloture de l'exercice comptable est réalisée systématiquement le dernier jour de Bourse du mois de décembre.
Pour 2023, il s’agit du 29 décembre.

L’exercice couvre la période du 31 décembre 2022 au 29 décembre 2023.

Les comptes annuels sont présentés pour cet exercice, sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01, modifié.
REGLES ET METHODES COMPTABLES

1 - Présentation

Les comptes annuels comprennent le bilan, les engagements hors bilan, le compte de résultat et 'annexe. Celle-ci expose
les régles et méthodes comptables utilisées pour établir les comptes et donne des compléments d’'information sur ces
comptes.

2 - Régles d’évaluation

Les principales regles d'évaluation utilisées, si nécessaire, sont les suivantes :

= Les valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé frangais ou étranger sont évaluées au prix du marché.
Le prix du marché retenu est le cours de cléture du jour de la valorisation, ou le dernier cours connu a cette date.
Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé
sont évaluées a leur valeur probable de négociation, sous la responsabilité de la société de gestion.

= Les valeurs étrangéres détenues sont évaluées sur la base de leur cours sur la place boursiére ou elles ont été
acquises ; I'évaluation en euros est alors obtenue en retenant les parités de change euro/devise fixées a Paris le jour
du calcul de la valeur liquidative.

= Les valeurs d'entreprise non cotées sont évaluées de la maniére suivante :

= pour les obligations et les titres de créance : au nominal majoré des intéréts courus non échus, le contrat d’émission
comportant 'engagement de la société émettrice de racheter les titres a leur valeur nominale augmentée du coupon
couru, a premiére demande de la société de gestion ;

= pour les parts sociales ou actions : en fonction des informations communiquées par l'entreprise sur la base de la
méthode d'évaluation décrite par le réglement ; cette méthode fait I'objet d'une validation périodique par un expert
indépendant. La valorisation est validée annuellement par le commissaire aux comptes de I'entreprise.

= Les OPC sont valorisés a la derniére valeur liquidative connue au jour de I'évaluation.

= Les titres de créances négociables (TCN) sont évalués a la valeur de marché :

En I'absence de transactions significatives, une méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des

émissions de titres équivalents affectés de la marge de risque liée a I'émetteur. Cette marge doit étre corrigée en fonction

des risques de marché (taux, émetteur, ...).
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Les titres de créance négociables d’une durée résiduelle inférieure a trois mois, c’est-a-dire dont la durée a I'émission :

a) est inférieure ou égale a trois mois,

b) est supérieure a trois mois mais acquis par le FCPE trois mois ou moins de trois avant I'échéance du titre,

c) est supérieure a trois mois, acquis par le FCPE plus de trois mois avant 'échéance du titre, mais dont la durée de vie

restant a courir, a la date de détermination de la valeur liquidative devient égale ou inférieure a trois mois, peuvent étre

évalués de facon linéaire ; c’est-a-dire en étalant sur la durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d’acquisition

(cas a) ou la valeur de marché (cas b et c) et la valeur de remboursement.

Les titres recus en pension sont maintenus a la valeur du contrat.

Les titres donnés en pension sont évalués a leur valeur de marché.

Les préts et emprunts de titres sont évalués a leur valeur de marché.

Les opérations a terme ferme et conditionnelles sont effectuées sur les marchés réglementés et sont évaluées au prix
du marché.

Pour les engagements hors bilan : les instruments a terme ferme sont présentés a la valeur nominale et les instruments
a terme conditionnels sont traduits en équivalent sous-jacent.

Les intéréts courus sur obligations sont calculés au jour de I'établissement de la valeur liquidative.

Les intéréts sont comptabilisés coupon encaissé.

Les achats et ventes de titres sont comptabilisés frais exclus.

Les sommes distribuables sont capitalisées.
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3 - Frais de fonctionnement et de gestion, commissions

1) Pour la Part |
. . Prise en charge
Frais facturés au FCPE Assiette Taux baréme FCPE / Entreprise
Commission de gestion administrative,
Frais de gestion financiére et comptable et financigre (dont les
1 frais administratifs extermes a la Actif net honoraires du commissaire aux FCPE
Société de Gestion WNEL 1 comptes) : 0,60 % (TTC) l'an de 'actif
net.
Frais indirects maximum , Commissions de gestion indirectes™ :
2 {commissions et frais de gestion) Actif net 0,60 % (TTC) maximum l'an. FCPE
3 Commissions de mouvement. MNeéant
Commission de surperformance Méant

*Les frais de gestion indirects, nets de rélrocessions, ne dépasseront pas 0,60 % TTC max de l'actif net du fonds. lis
sont a la charge du fonds. Ce taux ne comprend pas les commissions de surperformance et de mouvement de I'OPC
maitre.

4) Pour la Part RE

. . Prise en charge
Frais facturés au FCPE Assiette Taux baréme FCPE / Entreprise
Commission de gestion administrative,
Frais de gestion financiére et complable et financiére (dont les
1 frais administratifs externes a la Actif net honoraires du commissaire aux FCPE
Société de Gestion comptes) : 1,30 % (TTC) I'an de I'actif
net.
Frais indirects maximum . Commissions de gestion indirectes®
2 (commissions et frais de gestion) Actif net 0,60 % (TTC) maximum I'an. FCPE
3 Commissions de mouvement. MNeant
4 Commission de surperformance Méant

*Les frais de gestion indirects, nets de rélrocessions, ne dépasseront pas 0,60 % TTC max de 'actif net du fonds. lis
sont & la charge du fonds. Ce taux ne comprend pas les commissions de surperformance et de mouvement de I'OPC
maitre.
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5) PourlaPart CO

Prise en charge

Frais facturés au FCPE Assiette Taux baréme FCPE / Entreprise
. —_— - Commission de gestion administrative,
Frais de gestion financiére et - s
. S . . comptable et financiére (dont les
frais administratifs externes ala . - Lo
1 Société de Gestion Actif net honoraires du commissaire aux FCPE
comptes) : 1% (TTC) I'an de I'actif net.
Frais indirects maximum . Commissions de gestion indirectes™ :
2 (commissions et frais de gestion) Actif net 0,60% (TTC) maximum l'an. FCPE
Commissions de mouvement. Néant
Commission de surperformance Néant

*Les frais de gestion indirects, nets de rétrocessions, ne dépasseront pas 0,60% TTC max de I'actif net du fonds. Ils sont
a la charge du fonds. Ce taux ne comprend pas les commissions de surperformance et de mouvement de 'OPC maitre.

6) Pour la Part AD
. . Prise en charge
Frais facturés au FCPE Assiette Taux baréme FCPE / Entreprise
Commission de gestion administrative,
Frais de gestion financiére et comptable et financiére (dont les
1 frais administratifs externes a la Actif net honoraires du commissaire aux FCPE
Société de Gestion comptes) : 0,60 % (TTC) I'an de I'actif
net.
Frais indirects maximum , Commissions de gestion indirectes® :
2 (commissions et frais de gestion) Actif net 0,60 % (TTC) maximum ['an. FCPE
3 Commissions de mouvement Neéant
4 Commission de surperformance Méant

* Les frais de gestion indirects, nets de rétrocessions, ne dépasseront pas 0,60 % TTC max de l'actif net du fonds. lls
sont a la charge du fonds. Ce taux ne comprend pas les commissions de surperformance et de mouvement de I'OPC
maitre.

FCPE SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR
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8) Pour la Part A2

. Prise en charge
Frais facturés au FCPE Assiette Taux baréme FCPE / Entreprise
Commission de gestion administrative,
Frais de gestion financiére et comptable et financiére (dont les
1 frais administratifs externes a la Actif net honoraires du commissaire aux FCPE
Sociéte de Gestion comptes) : 1,31% (TTC) I'an de |'actif
net.
Frais indirects maximum . Commissions de gestion indirectes™ :
2 (commissions et frais de gestion) Actif net 0,60 % (TTC) maximum I'an. FCPE
3 Commissions de mouvement. Néant
4 | Commission de surperformance Meéant

* Les frais de gestion indirects, nets de rélrocessions, ne dépasseront pas 0,60 % TTC max de ['actif net du fonds. lls
sont & la charge du fonds. Ce taux ne comprend pas les commissions de surperformance et de mouvement de I'OPC
maitre.

9) Pour toutes les parts
Le taux des frais effectivement constate est mentionné chaque année dans le rapport de gestion.

Les frais de fonctionnement et de gestion sont percus mensuellement. Les différents postes constituant les frais de
fonctionnement et de gestion sont calculés et provisionneés lors de I'établissement de chaque valeur liguidative.

Natixis Investment Managers International n'ayant pas opté pour le régime de la TVA, les frais de gestion financiére
et frais administratifs externes a la Société de Geslion (hors honoraires du Commissaire aux Comptes) n'y sont pas
actuellement assujettis.

Le taux des frais effectivement constate est mentionné chaque année dans le rapport de gestion.

Les frais de fonctionnement et de gestion sont pergus mensuellement. Les différents postes constituant les frais de
fonctionnement et de gestion sont calculés et provisionnés lors de I'établissement de chaque valeur liquidative.

Frais de transaction
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de litres compris dans le portefeuills collectif ainsi qu'aux
acquisitions de titres effectués au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du remboursement de titres, soit des

revenus des avoirs compris dans le FCPE, sont prélevés sur lesdits avoirs et viennent en déduction des liquidités du
Fonds.
Description succincte de la procédure de seélection des intermédiaires :

Une procedure de sélection et d'évaluation des intermediaires et contreparties prenant en comple des critéres objectifs
tels que le codt de l'intermédiation, la qualité d'exécution, la recherche a &té mise en place au sein de la Société de
Geslion. Cette procédure est disponible sur le site internet de la Société de Gestion & l'adresse suivante :
www_im.natixis.com.
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Rappel des frais facturés a I'OPCVM maitre « VEGA EURD RENDEMENT » (part I/C) :

Ces frais recouvrent :

- Les frais de gestion financiére ;

- Les frais administratifs extermes & la société de gestion ;

- Les frais indirects maximum {commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant & plus de 20%
dans d'autres OPCVM ou FIA ou fonds dinvestisserment ;

- Les commissions de mouvement ;

- Les commissions de surperformance.

Frais facturés a I'OPCVM Assiette Taux baréme

Frais de gestion financiére
Frais administratifs externes & Actif net Part IC - 0,60% TTC par an Maximum

la société de gestion
Commission de mouvement Prélgvement sur chague OPCVM et/ ou FIA : néant
Prestataire percevant les Transaction Actions : 0,80% TTC maximum du
commissions de mouvement montant des fransactions (selon la
La Société de gestion (100%) nature du marché et hors frais de
place)
Montant forfaitaire Obligations : 15 euros TTC max

Contrat CAC40 : 4,56 euros
Contrat CME : 9,33 euros
Forfait par lot Contrat BUND : 9,27 euros
Contrat DAX : 5,98 euros
TCN : néant
Pension : néant
Swap : néant
Commission de Actif net 15% de la surperformance par
surperformance rapport & l'indice de référence
* Un exemple de calcul détaillé de la surperformance pourra étre remis au souscripfeur.

* Commission de surperformance !
Définition du modeéle de caleul de la commission de surperformance :

La commission de surperformance, applicable & une catégorie de part donnée, est calculée selon une approche dite
de « l'actif indicé », c'est-a-dire basée surla comparaison entre 'actif valorisé du fonds ef l'actif de référence qui sert
d'assiette de calcul de la commission de surperformance.

*  L'actif valorisé du fonds s'entend comme l'actif du FCP évalué selon les régles applicables aux actifs et
apres prise en compte des frals de fonctionnement et de gestion réels.

= L'actif de référence représente lactif du fonds constaté le jour de la réinitialisation de la période de référence
puis retraité des (mémes) montants de souscriptions/achats applicable 4 chague valonisation, et indicé par
la performance de lindice de référence du fonds.

L'indice de référence, retenu pour fe caleul de la commission de surperformance, est lindicateur compose © 42.5%
de Bloomberg EurcAgg Treasury 3-5 ans (coupons réinvestis) + 42.5% de Bloomberg EuroAgg 5-7 ans (coupons
réinvestis) + 15% de I'Euro Stoxx 50 (dividendes nets réinvestis). Il est libellé en euro.

- Les performances passées par rapport & lindice composite de référence servant de base de calcul & la commission
de surperformance sont disponibles sur le site web www.vega-im.com.
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Période de référence de la performance :

La période de référence correspond & la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et comparée a
celle de Iindice de référence. Elle est fixée & cing ans. La Société de Gestion s'assure qu'au cours d'une durée de
performance de cing (5) ans maximum, toute sous-performance du fonds par rapport & lindice de référence soit
compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.

Une réinifialisation de la date et la valeur de départ de l'actif de référence de la performance sera mise en ceuvre si une
sous-performance n'est pas compensée et n'est plus pertinente au fur et & mesure que cette période de cing ans
s'écoule.

A titre d'information, la date de départ de la pérode de référence de la performance de cing ans débute le Ter janvier
2022

Définition de la Période d'observation et de la fréquence de cristallisation :
1/ La période d'observation correspond & I'exercice comptable du Ter fanvier au 31 décembre.

2/ La fréquence de cristallisation : elle consiste & figer et donc & considérer comme définitive ef exigible au paiement,
une somme provisionnée.

La commission de surperformance est cristalisée (payée) une fois par an & chaque cldture de 'exercice comptable selon
les modalités de calcul décrite ci-dessous :

Si, sur la période d'observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur & celui de I'actif de référence ci-dessus, la part
variable des frais de gestion représentera 15 % TTC maximum de 'écart entre ces deux actifs.

Si, sur la période d'observation, I'actif valorisé du fonds est inférieur 8 celui de I'actif de référence, la part variable des
frais de gestion sera nulle.

Sur la période d'observation, l'actif valorisé du fonds est supérieur & celui de I'actif de référence, cet écart fera l'objet
d'une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liguidative.

Dans le cas contraire, la provision passée précédemment sers régfustée par une reprise sur provisions.
Les reprises sur provisions sont plafonnées a hauleur des dofations antérieures.

Cette commission de surperformance est pergue a la cidiure comptable uniguement si sur la période écoulde, l'actif
valorisé du fonds est supérisur & celul de l'actif de référence constaté lors de la derniére valeur liquidative de la période
de reéférence et ce, méme si le fonds enregistre une performance négative pour autant gue le fonds surperforme son
indice de référence.

En cas de rachat de parls, la part de la commission de surperformance correspondante aux parls rachetées est
définitivement acquise & la société de gestion.

Le résumeé des différents cas illustrant le prélévement ou non de la commission de surperformance est indigué dans le
prospectus du FCF maitre VEGA EURO RENDEMENT ISR,

Pour I'exercice sous revue, le montant des honoraires du Commissaire aux comptes s’est élevé a :
1667,22€ T.T.C.
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m 2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a I'OPC) (*)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) (*)
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transactions
Différences de change
Variations de la différence d'estimation des dépbts et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

3532 377,46 1710 213,40
1634 042,25 2 933 897,65
-563 189,05 -714 359,95
704,65 437,97
-5812,12 -26 673,06
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

370 333,26 -349 887,52
82 526,60 -287 806,66
287 806,66 -62 080,86
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-28 448,90 -21 201,03
0,00 0,00

0,00 0,00

-50,00 (***) -50,00 (**)
4 939 957,55 3 532 377,46

(*) La ventilation par nature des souscriptions et des rachats est donnée dans la rubrique « souscriptions et rachats » du présent rapport.
(**) 30/12/2022 : Frais de certification annuelle d’'un LEI : -50,00€.
(***) 29/12/2023 : Frais de certification annuelle d’'un LEI : -50,00€.
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m SOUSCRIPTIONS RACHATS()

29/12/2023 30/12/2022

Souscriptions (y compris la commission de souscription acquise a I'OPC)

Versements de la réserve spéciale de participation
Intéréts de retard versés par I'entreprise (participation)
Versement de l'intéressement

Intéréts de retard versés par I'entreprise (intéressement)
Versements volontaires

Abondements de I'entreprise

Transferts ou arbitrages provenant d'un autre fonds ou d'un compte
courant bloqué

Transferts provenant d'un CET
Transferts provenant de jours de congés non pris
Distribution des dividendes

Droits d'entrée a la charge de I'entreprise

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Rachats

Transferts a destination d'un autre OPC

1634 042,25 2933 897,65
199 342,30 167 278,43
0,00 0,00

488 888,28 531 536,34
0,00 0,00

308 214,62 485 513,88
362 813,66 232 600,26
266 287,71 1516 435,98
8 495,68 532,76
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

563 189,05 714 359,95
298 312,68 380 126,89
264 876,37 334 233,06

(*) Ces données, étant non issues de la comptabilité mais fournies par le teneur de compte, n'ont pas été auditées par le commissaire
aux comptes.
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m 3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

m 3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %
HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00

m 3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux

Taux fixe % Taux variable % révisable Y Autres
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00

m 3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN()

<3mois % ]3“::"15'1 % J1-3ans] % ]3-5ans] %
HORS-BILAN
Opérations de
it 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.

= 3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE
HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
AUTRE(S)
Montant % Montant % Montant % Montant %
ACTIF
OPC Maitre 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
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m 3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CREANCES

Souscriptions a recevoir 12 723,68
TOTAL DES CREANCES 12 723,68
DETTES

Rachats a payer 1018,71

Frais de gestion fixe 2676,03
TOTAL DES DETTES 3694,74
TOTAL DETTES ET CREANCES 9 028,94

m 3.6. CAPITAUX PROPRES

¢ 3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR A2 EUR

Parts souscrites durant I'exercice 972,3600 17 653,32
Parts rachetées durant I'exercice 0,00 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 972,3600 17 653,32
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 2 705,8600

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR Part A0 (C) EUR

Parts souscrites durant I'exercice 10 130,75000 185 159,23
Parts rachetées durant I'exercice -1233,51000 -22 377,88
Solde net des souscriptions/rachats 8 897,24000 162 781,35
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 28 676,50000

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART CO

Parts souscrites durant I'exercice 137,5867 2 751,44
Parts rachetées durant I'exercice 0,00 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 137,5867 2 751,44
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 137,5867

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART |

Parts souscrites durant I'exercice 53 852,3032 1027 450,84
Parts rachetées durant I'exercice -26 834,4599 -514 899,26
Solde net des souscriptions/rachats 27 017,8433 512 551,58
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 183 428,2121

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART RE

Parts souscrites durant I'exercice 21332,0375 401 027,42
Parts rachetées durant I'exercice -1394,2376 -25 911,91
Solde net des souscriptions/rachats 19 937,7999 375 115,51
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 34 552,1654
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* 3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR A2 EUR
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR Part A0 (C) EUR
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART CO
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART I
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART RE
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
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m 3.7. FRAIS DE GESTION A LA CHARGE DU FONDS

29/12/2023

Parts SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR A2 EUR

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 522,03
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,31
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Parts SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR Part A0 (C) EUR

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 2 702,04
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,60
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Parts SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART CO

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 2,88
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,02
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Parts SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART |

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 20 299,88
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,60
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Parts SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART RE

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 5271,97
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,30
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

= 3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

29/12/2023

Garanties regues par I'OPC 0,00
- dont garanties de capital 0,00
0,00
Autres engagements regus 0,00
Autres engagements donnés 0,00
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m 3.9. AUTRES INFORMATIONS
* 3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
¢ 3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
¢ 3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libelle 29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 4919 164,19
FR0012006971 |VEGA EURO RENDEMENT ISR IC 4919 164,19
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 4919 164,19
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m 3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

* Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

Sommes restant a affecter

Report a nouveau
Résultat
Acomptes versés sur résultat de I'exercice

Total

29/12/2023 30/12/2022
0,00 0,00
-32 690,17 -23 979,15
0,00 0,00
-32 690,17 -23 979,15

29/12/2023

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR A2 EUR

Affectation

Distribution

Report a nouveau de I'exercice
Capitalisation

Total

0,00
0,00
-637,05
-637,05

30/12/2022

0,00
0,00
-414,15
414,15

29/12/2023

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR Part A0 (C) EUR

Affectation

Distribution

Report a nouveau de I'exercice
Capitalisation

Total

0,00
0,00
-3 095,46
-3 095,46

30/12/2022

0,00
0,00
-2 111,21
-2 111,21

29/12/2023

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART CO

30/12/2022

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00

Capitalisation -2,85 0,00

Total -2,85 0,00
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29/12/2023 30/12/2022

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART |

Affectation

Distribution

Report a nouveau de I'exercice
Capitalisation

Total

0,00
0,00
-20 668,01
-20 668,01

0,00
0,00
-17 898,73
-17 898,73

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART RE

29/12/2023 30/12/2022

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00

Capitalisation -8 286,80 -3 555,06

Total -8 286,80 -3 555,06
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* Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values nettes

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
Plus et moins-values nettes de I'exercice
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice

Total

29/12/2023 30/12/2022
0,00 0,00
-5 860,67 -26 158,92
0,00 0,00
-5 860,67 -26 158,92

29/12/2023

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR A2 EUR

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

0,00
0,00
-61,02
-61,02

30/12/2022

0,00
0,00
-226,51
-226,51

29/12/2023

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR Part A0 (C) EUR

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

0,00
0,00
-651,58
-651,58

30/12/2022

0,00
0,00
-2 590,82
-2 590,82

29/12/2023

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART CO

30/12/2022

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation 0,41 0,00

Total 0,41 0,00
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29/12/2023 30/12/2022

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART |

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

0,00
0,00
-4 350,92
-4 350,92

0,00
0,00
-21 383,65
-21 383,65

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART RE

29/12/2023 30/12/2022

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation -797,56 -1 957,94

Total -797,56 -1 957,94
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m 3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES
CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023
Actif net Global en EUR 1710 213,40 3532 377,46 4939 957,55
Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR A2 EUR
en EUR
Actif net 19 142,29 30 520,02 51 197,82
Nombre de titres 948,1800 1733,5000 2 705,8600
Valeur liquidative unitaire 20,18845 17,60601 18,92108
Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 0,02 -0,13 -0,02
Capitalisation unitaire sur résultat -0,13 -0,23 -0,23
Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR Part A0
(C) EUR en EUR
Actif net 229,38 349 892,25 549 047,97
Nombre de titres 11,39000 19 779,26000 28 676,50000
Valeur liquidative unitaire 20,13871 17,68985 19,14626
Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 0,01 -0,13 -0,02
Capitalisation unitaire sur résultat -0,01 -0,10 -0,10
Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART CO
en EUR
Actif net 0,00 0,00 2 858,64
Nombre de titres 0,00 0,00 137,5867
Valeur liquidative unitaire 0,00 0,00 20,77700
Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 0,00 0,00 0,00
Capitalisation unitaire sur résultat 0,00 0,00 -0,02
Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART | en
EUR
Actif net 1592 762,41 2 887 856,30 3665 723,90
Nombre de titres 75 765,8636 156 410,3688 183 428,2121
Valeur liquidative unitaire 21,02216 18,46333 19,98451
Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 0,04 -0,13 -0,02
Capitalisation unitaire sur résultat -0,12 -0,11 -0,11
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m 3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES

CINQ DERNIERS EXERCICES

Part SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR PART RE
en EUR

Actif net
Nombre de titres
Valeur liquidative unitaire

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes

Capitalisation unitaire sur résultat

31/12/2021

98 079,32
4 733,4204
20,72060
0,04

-0,21

30/12/2022

264 108,89
14 614,3655
18,07186
-0,13

-0,24

29/12/2023

671 129,22
34 552,1654
19,42365
-0,02

-0,23

FCPE SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR
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= 3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:;:?i;earu Valeur actuelle %'f::tt'f
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE
VEGA EURO RENDEMENT ISR IC EUR 42,8188 4919 164,19 99,58
TOTAL FRANCE 4919 164,19 99,58

TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non

professionnels et équivalents d'autres pays 4919164,19 99,58

TOTAL Organismes de placement collectif 4919 164,19 99,58
Créances 12 723,68 0,26
Dettes -3 694,74 -0,08
Comptes financiers 11 764,42 0,24
Actif net 4 939 957,55 100,00
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Le présent document contient des informations essentielles sur ce Produit d’investissement. Il ne s‘agit pas d’un document a caractére commercial.
Ces informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce Produit et quels
risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres Produits.

Selection Vega Euro Rendement ISR

Société de Gestion : Natixis Investment Managers International (Groupe BPCE)
Part Assureur A2 - Code ISIN : FR0013532504

Site internet de la Société de Gestion : www.im.natixis.com
Appelez le +33 1 78 40 98 40 pour de plus amples informations.
L’Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de la Société de Gestion en ce qui concerne ce Document d’Informations Clés.
Natixis Investment Managers International est agréée en France sous le n°GP 90-009 et réglementée par I’AMF.
Date de production du document d’information clés : 30/09/2023.
Vous étes sur le point d’acheter un Produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

I En quoi consiste ce Produit ?

Type Ce Produit est un Fonds d'Investissement Alternatif (FIA) qui a la forme juridique d'un FCPE (Fonds Commun de Placement d’Entreprise). Ce
Produit est réservé aux entreprises d’assurance partenaires de Natixis Interépargne, dans le cadre de la mise en place de plan d’épargne retraite
Assurantiel. Ce Produit est un portefeuille d'instruments financiers que vous détiendrez collectivement avec d’autres investisseurs et qui sera géré
conformément a ses objectifs. Ce Produit est un nourricier qui est donc investi au minimum a 90% dans un seul autre OPC alors qualifié de maitre.

Durée Ce Produit n‘a pas de date d’échéance spécifique prévue. Cependant, ce Produit peut étre dissous ou fusionné, dans ce cas vous seriez
informé par tout moyen approprié prévu par la réglementation.

Objectifs
= | e Produit est nourricier de 'OPCVM VEGA EURO RENDEMENT ISR (part I/C).

= Objectif de gestion de I'OPCVM maitre : obtenir une performance égale ou supérieure a celle de l'indicateur de référence, composé a 42.5% de
Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 ans coupons réinvestis, a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 5-7 ans coupons réinvestis et a 15% de I'Euro
Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, sur une durée de trois ans minimum, en intégrant des critéres ESG dans le processus d'analyse et de
sélection des titres en portefeuille. L'objectif de gestion et la politique d'investissement du FCPE sont identiques a ceux du maitre, diminué des
frais de gestion du nourricier. La performance du FCPE peut étre inférieure a celle du maitre en raison de ses frais de gestion.

Politique d'investissement de I'OPCVM maitre : repose sur une gestion active, l'indicateur de référence est utilisé uniquement a titre de
comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des
contraintes d'investissement. L'indicateur de référence peut servir a déterminer la commission de performance qui pourra étre prélevée. Le FCP a
le label ISR. En amont de la sélection des titres, des exclusions sont appliquées : sociétés ne respectant pas les standards internationaux, des
sociétés ayant un pourcentage supérieur @ 30% de leur chiffre d'affaires dans des activités controversées : tabac, charbon thermique et armes.
L'approche retenue est de type " Best-In-Universe ". Cette approche peut créer des biais sectoriels assumés. L'analyse ESG s'appuie sur
I'évaluation de plusieurs critéres tels que la Gouvernance d'entreprise, les émissions, effluents et déchets, l'impact carbone, les droits de
I'nomme, I'utilisation de la biodiversité, la santé et la sécurité des collaborateurs. Le score extra financier (entre 0 et 100) refléte une appréciation
de la notation ESG. Un score bas correspond a une société plus vertueuse sur le plan de I'ESG. Pour les Green Bonds, le gérant applique une
réduction de 1/3 de la note de I'émetteur. Une analyse des controverses est effectuée suivant une notation qui va de 1 a 5, 5 étant la plus élevée.
Le fonds pratique une exclusion des entreprises ayant une notation supérieure a 40 et/ou une controverse de 5.

Composition de I'OPCVM maitre : Le portefeuille peut étre investi en actions, obligations et produits monétaires en fonction de la conjoncture et
des anticipations de la Société de Gestion avec une exposition nette au risque actions au maximum a 40% et un investissement dans les taux et
les liquidités au minimum de 60% et au maximum de 100% de l'actif net. Les actions seront principalement des capitalisations de la zone euro
avec une limite de 15% en actions européennes hors zone euro. La taille minimale de capitalisation sera de 1 milliard d'euros. Les
investissements en obligations porteront sur des emprunts d'Etat et titres du secteur privé de notation minimale BBB-, ou une notation
équivalente selon I'analyse de la société de gestion, et, dans la limite de 25% de I'actif, en titres non notés ou de notations inférieures a BBB-
mais dont la notation minimale sera au moins BB-. Les investissements monétaires seront réalisés au travers d'OPC ou de titres de créances
négociables libellées en euro et émis par des Etats ou des émetteurs privés. Le gérant pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
négociés sur des marchés réglementés ou organisés pour couvrir le portefeuille contre le risque actions le risque de change ou le risque de taux
ou pour renforcer |'exposition du portefeuille aux marchés actions.

Le Produit capitalise ses revenus.

ARIAL CNP ASSURANCES ou toute entreprise d’assurance partenaire de Natixis Interépargne peut demander tous les jours le
rachat du Produit détenu a la demande des bénéficiaires du PER assurantiel. Les rachats sont exécutés sur la base de la valeur
liquidative telle que définie par le PER Assurantiel et/ou dans la documentation contractuelle associée. Les bénéficiaires d’'un PER
assurantiel sont invités a se renseigner directement auprés d’ARIAL CNP ASSURANCES ou du gestionnaire de leur PER, sur les
modalités de modification de leur exposition via leur PER.

Investisseurs de détail visés Ce produit est ouvert aux salariés et autres bénéficiaires définis dans le cadre du ou des dispositifs d’épargne de
leur entreprise; il s'adresse aux investisseurs qui cherchent a diversifier leurs investissements dans des obligations, actions et actifs de
diversification; peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant une période recommandée d’un moins 3 ans (horizon a moyen terme);
peuvent supporter des pertes temporaires; tolérent la volatilité.

Informations complémentaires
= Dépositaire : CACEIS Bank

= Gestionnaire de PER : ARIAL CNP ASSURANCES ou toute entreprise d‘assurance partenaire de Natixis Interépargne, en qualité de gestionnaire
du PER au sens de l'article L224-8 du Code monétaire et financier.

" Forme juridique : FCPE Multi-Entreprises



= Le reglement, le rapport annuel, les derniers documents périodiques et la valeur liquidative du Produit sont disponibles aupres de votre
Entreprise, sur votre Espace Epargnants a l'adresse www.interepargne.natixis.com, auprés du gestionnaire du PER ou auprés de Natixis
Investment Managers International — 43 avenue Pierre Mendés France - 75648 Paris Cedex 13.

= Le rapport annuel et la valeur liquidative sont disponibles sur I'Espace Epargnants a I'adresse www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur le
site du TCCP désigné par votre entreprise ou sur simple demande écrite auprés de la société de gestion.

= Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes autres informations pratiques du maitre sont
disponibles auprées de la société de gestion sur simple demande écrite a : Natixis Investment Managers International - 43 avenue Pierre Mendés
France - 75648 Paris Cedex 13 ou a l'adresse électronique suivante : ClientServicingAM@natixis.com

I Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserverez
ce Produit pendant 3 années.

Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de
1 3 4 5 6 7 . - 8
marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre

investissement.

Indicateur de risque

< S

Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce Produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
Produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce Produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux
futurs résultats du Produit se situent a un niveau faible et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre
capacité a vous payer en soit affectée.

Autres risques importants du Produit non pris en compte dans le calcul du SRI : risque de crédit, risque de contrepartie.

Attention au risque de change. Les sommes qui vous seront versées le seront dans une autre monnaie ; votre gain final dépendra
donc du taux de change entre les deux monnaies. Ce risque n'est pas pris en compte dans l'indicateur ci-dessus. Si la devise du
Produit est identique a la devise dans laquelle vous avez acheté ce Produit, vous ne serez pas concerné par ce risque de change.

Scénarios de performance

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du Produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce Produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future des marchés est aléatoire et
ne peut étre prédite avec précision.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés sont des exemples utilisant les meilleures et pires performances,
ainsi que la performance moyenne du Produit combinée a celle de I'Indice de Référence approprié au cours des 10 derniéres
années. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a lI'avenir. Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir
dans des situations de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 3 années Si vous sortez aprés un Si vous sortez aprés 3
Les exemples sont réalisés sur la base d’un investissement de : 10 000 EUR an ELLEE
Scénarios
Minimum Ce Produit ne bénéficie d’aucune Garantie. Vous pouvez perdre une partie ou la totalité de votre investissement.
i Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 6 950 EUR 7 530 EUR

Tensions

Rendement annuel moyen -30,5% -9,0%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 8 280 EUR 8 090 EUR
*) Rendement annuel moyen -17,2% -6,8%
Intermédiaire | Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 9 420 EUR 9 180 EUR
(*) Rendement annuel moyen -5,8% -2,8%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 10 120 EUR 10 020 EUR
Favorable (*)

Rendement annuel moyen 1,2% 0,1%

(*) Les scénarios se sont réalisés pour un investissement (par rapport a I'Indice de Référence : 42.5% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 5-7 YEAR
TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR, 42.5% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 3-5 YEAR TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR, 15% EURO STOXX 50
INDEX PI) effectué entre 2019 et 2022 pour le scénario défavorable, entre 2015 et 2018 pour le scénario intermédiaire et entre 2013 et 2016 pour
le scénario favorable.

Que se passe-t-il si Natixis Investment Managers International n’est pas en mesure

d’effectuer les versements ?

Les actifs de votre Produit sont conservés chez le Dépositaire de votre Produit, CACEIS Bank, ils sont distincts de ceux de la société de gestion.
Ainsi, en cas d'insolvabilité de Natixis Investment Managers International, les actifs de votre Produit ne seront pas affectés. Cependant, en cas
d’insolvabilité du Dépositaire ou d’un sous-dépositaire a qui la garde des actifs de votre Produit a pu étre déléguée, il existe un risque potentiel de
perte financiére. Toutefois, ce risque est atténué dans une certaine mesure par le fait que le Dépositaire est tenu par la loi et la réglementation de
séparer ses propres actifs des actifs du Produit.

Il existe un dispositif d'indemnisation ou de garantie des investisseurs en cas de défaut du Dépositaire prévu par la loi.



I Que va me coliter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires.
Si c’est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de ces colits sur votre investissement.

Coiits au fil du temps
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de co(its. Ces montants dépendent du
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le Produit et du rendement du Produit. Les montants indiqués ici sont des
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé :
= Qu'au cours de la premiére année, vous récupéreriez le montant que vous avez investi (soit un rendement annuel de 0%) ; Que pour les
autres périodes de détention, le Produit évolue de la maniere indiquée dans le scénario intermédiaire ;
= Que vous avez investi 10 000 EUR

Si vous sortez aprés un Si vous sortez apreés 3
an années
Colits Totaux 705 EUR 1 109 EUR
Incidence des colits annuel (*) 7,2% 3,8% chaque année

(*) Ceci illustre dans quelle mesure les co(its réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle
montre que si vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,0% avant
déduction des colits et de -2,8% apres cette déduction.

Il se peut que nous partagions les colts avec la personne qui vous vend le Produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Cette personne
vous informera du montant. Ces chiffres comprennent les colits de distribution maximaux que la personne qui vous distribue le Produit peut
percevoir et qui s’élévent a 85 EUR maximum. Cette personne vous informera des colits de distribution réels.

Composition des coiits

Colts ponctuels a I’entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés 1 an

5,00% du montant que vous investissez. Ceci est le maximum qui vous sera facturé. La
personne qui vous vend le Produit vous informera du montant réel a votre charge.

Colts de sortie Il n’y a aucun frais de sortie. Néant

Colits d’entrée Jusqu’a 500 EUR

Colits récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et 2,16% 205 EUR
autres frais
administratifs et de
fonctionnement

Les frais courants sont fondés sur les chiffres de I'exercice précédent clos en décembre 2022. Ce chiffre peut varier d'un
exercice a l'autre.

0,00% de la valeur de votre investissement. I/ s'agit d'une estimation des colits

Colts de encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 0 EUR
transactions Produit. Le montant réel variera en fonction des montants que nous achetons et
vendons.

Colits accessoires prélevés sous certaines con
Commission de

Il n'y a pas de commission de surperformance pour ce Produit. Néant
surperformance

Combien de temps devez-vous conserver ce Produit et pouvez-vous récupérer votre argent de
facon anticipée ?

Période de détention recommandée : 3 années

Cette durée correspond a la période pendant laquelle il vous est conseillé de rester investi pour obtenir un rendement potentiel tout en minimisant
le risque de pertes sans tenir compte de la durée de blocage Iégale de vos avoirs. Cette période est liée a la classe d’actifs de votre Produit, a son
objectif de gestion et a sa stratégie d’investissement.

Vous pouvez demander le remboursement des avoirs disponibles de votre Produit tous les jours, toutefois si vous demandez le remboursement
avant la fin de la période de détention recommandée, notamment en cas de déblocage anticipé prévu par la réglementation, vous pourriez recevoir
moins que prévu. La durée de détention recommandée est une estimation et ne doit pas étre considérée ni comme une Garantie, ni comme un
engagement des performances futures, du rendement de votre Produit et du maintien de son niveau de risque. Elle ne tient pas compte de la durée
de blocage légal de vos avoirs.

|Comment pouvez-vous formuler une réclamation ?

Si vous voulez formuler une réclamation, vous pouvez envoyer un mail a I'adresse ClientServicingAM@natixis.com ou envoyer un courrier a Natixis
Investment Managers International a I'adresse suivante : Natixis Investment Managers International - 43 avenue Pierre Mendés France - 75648
Paris Cedex 13 ou contacter votre gestionnaire de PER. La politique de gestion des réclamations est disponible sur www.im.natixis.com/fr (rubrique
informations reglementaires).

|Autres informations pertinentes

Les calculs mensuels des scénarios de performance de votre Produit et ses performances passées représentées sous forme de graphique pour 1
année sont disponibles via le lien : https://epargnants.interepargne.natixis.fr ou sur votre espace public ou personnel mis a votre disposition par
votre teneur de compte dont les coordonnées figurent sur votre relevé annuel et/ou relevé d’opérations.

= Fiscalité : selon le type de versement et les options prises a la souscription, outre les prélevements sociaux sur les plus-values, le capita
constitué peut étre soumis a impot sur le revenu (ou au prélévement forfaitaire unique) lors du rachat. Il est conseillé a linvestisseur de se
renseigner a ce sujet auprés du Gestionnaire du PER.

= Conseil de surveillance : Le Conseil de surveillance est composé de : 1 membre salarié porteur de parts représentant les porteurs de parts
salariés et anciens salariés de chaque entreprise ou groupe d'entreprises élu directement par les porteurs de parts ou désigné par le comité socia
et économique de celle-ci ou par les représentants des diverses organisations syndicales et ce conformément aux dispositions des accords de
participation et/ou des réglements des plans d'épargne en vigueur dans ladite entreprise ou ledit groupe d'entreprises ; et de 1 membre
représentant chaque entreprise ou chaque groupe d'entreprises désigné par la direction de chaque entreprise ou chaque groupe d'entreprises.

= |orsque le Plan donne lieu a I'adhésion a un contrat d'assurance de groupe, les titulaires du plan sont représentés au Conseil de Surveillance du
FCPE en lieu et place de I'entreprise d'assurance porteuse des parts.

= |a Société de Gestion exerce les droits de vote attachés aux valeurs inscrites a I'actif du Produit et décide de |'apport des titres a |'exception des
titres de I’'Entreprise ou de toute entreprise qui lui est liée dans les conditions prévues par le Code du travail.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations
complémentaires sur ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colts indiqués dans le présent document, le
contact en cas de réclamation et ce qui se passe en cas de défaillance de I’'entreprise d’assurance sont présentées dans le document d’informations
clés de ce contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation
Iégale.



Document d’Informations Clés ¥ NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Le présent document contient des informations essentielles sur ce Produit d’investissement. Il ne s‘agit pas d’un document a caractére commercial.
Ces informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce Produit et quels
risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres Produits.

Selection Vega Euro Rendement ISR

Société de Gestion : Natixis Investment Managers International (Groupe BPCE)
Part Assureur AO - Code ISIN : FR00140010C6

Site internet de la Société de Gestion : www.im.natixis.com
Appelez le +33 1 78 40 98 40 pour de plus amples informations.
L’Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de la Société de Gestion en ce qui concerne ce Document d’Informations Clés.
Natixis Investment Managers International est agréée en France sous le n°GP 90-009 et réglementée par I’AMF.
Date de production du document d’information clés : 30/09/2023.
Vous étes sur le point d’acheter un Produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

I En quoi consiste ce Produit ?

Type Ce Produit est un Fonds d'Investissement Alternatif (FIA) qui a la forme juridique d'un FCPE (Fonds Commun de Placement d’Entreprise). Ce
Produit est réservé aux entreprises d’assurance partenaires de Natixis Interépargne, dans le cadre de la mise en place de plan d’épargne retraite
Assurantiel. Ce Produit est un portefeuille d'instruments financiers que vous détiendrez collectivement avec d’autres investisseurs et qui sera géré
conformément a ses objectifs. Ce Produit est un nourricier qui est donc investi au minimum a 90% dans un seul autre OPC alors qualifié de maitre.

Durée Ce Produit n‘a pas de date d’échéance spécifique prévue. Cependant, ce Produit peut étre dissous ou fusionné, dans ce cas vous seriez
informé par tout moyen approprié prévu par la réglementation.

Objectifs
= | e Produit est nourricier de 'OPCVM VEGA EURO RENDEMENT ISR (part I/C).

= Objectif de gestion de I'OPCVM maitre : obtenir une performance égale ou supérieure a celle de l'indicateur de référence, composé a 42.5% de
Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 ans coupons réinvestis, a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 5-7 ans coupons réinvestis et a 15% de I'Euro
Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, sur une durée de trois ans minimum, en intégrant des critéres ESG dans le processus d'analyse et de
sélection des titres en portefeuille. L'objectif de gestion et la politique d'investissement du FCPE sont identiques a ceux du maitre, diminué des
frais de gestion du nourricier. La performance du FCPE peut étre inférieure a celle du maitre en raison de ses frais de gestion.

Politique d'investissement de I'OPCVM maitre : repose sur une gestion active, l'indicateur de référence est utilisé uniquement a titre de
comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des
contraintes d'investissement. L'indicateur de référence peut servir a déterminer la commission de performance qui pourra étre prélevée. Le FCP a
le label ISR. En amont de la sélection des titres, des exclusions sont appliquées : sociétés ne respectant pas les standards internationaux, des
sociétés ayant un pourcentage supérieur @ 30% de leur chiffre d'affaires dans des activités controversées : tabac, charbon thermique et armes.
L'approche retenue est de type " Best-In-Universe ". Cette approche peut créer des biais sectoriels assumés. L'analyse ESG s'appuie sur
I'évaluation de plusieurs critéres tels que la Gouvernance d'entreprise, les émissions, effluents et déchets, l'impact carbone, les droits de
I'nomme, I'utilisation de la biodiversité, la santé et la sécurité des collaborateurs. Le score extra financier (entre 0 et 100) refléte une appréciation
de la notation ESG. Un score bas correspond a une société plus vertueuse sur le plan de I'ESG. Pour les Green Bonds, le gérant applique une
réduction de 1/3 de la note de I'émetteur. Une analyse des controverses est effectuée suivant une notation qui va de 1 a 5, 5 étant la plus élevée.
Le fonds pratique une exclusion des entreprises ayant une notation supérieure a 40 et/ou une controverse de 5.

Composition de I'OPCVM maitre : Le portefeuille peut étre investi en actions, obligations et produits monétaires en fonction de la conjoncture et
des anticipations de la Société de Gestion avec une exposition nette au risque actions au maximum a 40% et un investissement dans les taux et
les liquidités au minimum de 60% et au maximum de 100% de l'actif net. Les actions seront principalement des capitalisations de la zone euro
avec une limite de 15% en actions européennes hors zone euro. La taille minimale de capitalisation sera de 1 milliard d'euros. Les
investissements en obligations porteront sur des emprunts d'Etat et titres du secteur privé de notation minimale BBB-, ou une notation
équivalente selon I'analyse de la société de gestion, et, dans la limite de 25% de I'actif, en titres non notés ou de notations inférieures a BBB-
mais dont la notation minimale sera au moins BB-. Les investissements monétaires seront réalisés au travers d'OPC ou de titres de créances
négociables libellées en euro et émis par des Etats ou des émetteurs privés. Le gérant pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
négociés sur des marchés réglementés ou organisés pour couvrir le portefeuille contre le risque actions le risque de change ou le risque de taux
ou pour renforcer |'exposition du portefeuille aux marchés actions.

Le Produit capitalise ses revenus.

ARIAL CNP ASSURANCES ou toute entreprise d’assurance partenaire de Natixis Interépargne peut demander tous les jours le
rachat du Produit détenu a la demande des bénéficiaires du PER assurantiel. Les rachats sont exécutés sur la base de la valeur
liquidative telle que définie par le PER Assurantiel et/ou dans la documentation contractuelle associée. Les bénéficiaires d’'un PER
assurantiel sont invités a se renseigner directement auprés d’ARIAL CNP ASSURANCES ou du gestionnaire de leur PER, sur les
modalités de modification de leur exposition via leur PER.

Investisseurs de détail visés Ce produit est ouvert aux salariés et autres bénéficiaires définis dans le cadre du ou des dispositifs d’épargne de
leur entreprise; il s'adresse aux investisseurs qui cherchent a diversifier leurs investissements dans des obligations, actions et actifs de
diversification; peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant une période recommandée d’un moins 3 ans (horizon a moyen terme);
peuvent supporter des pertes temporaires; tolérent la volatilité.

Informations complémentaires
= Dépositaire : CACEIS Bank

= Gestionnaire de PER : ARIAL CNP ASSURANCES ou toute entreprise d‘assurance partenaire de Natixis Interépargne, en qualité de gestionnaire
du PER au sens de l'article L224-8 du Code monétaire et financier.

" Forme juridique : FCPE Multi-Entreprises



= Le reglement, le rapport annuel, les derniers documents périodiques et la valeur liquidative du Produit sont disponibles aupres de votre
Entreprise, sur votre Espace Epargnants a l'adresse www.interepargne.natixis.com, auprés du gestionnaire du PER ou auprés de Natixis
Investment Managers International — 43 avenue Pierre Mendés France - 75648 Paris Cedex 13.

= Le rapport annuel et la valeur liquidative sont disponibles sur I'Espace Epargnants a I'adresse www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur le
site du TCCP désigné par votre entreprise ou sur simple demande écrite auprés de la société de gestion.

= Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes autres informations pratiques du maitre sont
disponibles auprées de la société de gestion sur simple demande écrite a : Natixis Investment Managers International - 43 avenue Pierre Mendés
France - 75648 Paris Cedex 13 ou a l'adresse électronique suivante : ClientServicingAM@natixis.com

I Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserverez
ce Produit pendant 3 années.

Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de
1 3 4 5 6 7 . - 8
marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre

investissement.

Indicateur de risque

< S

Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce Produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
Produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce Produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux
futurs résultats du Produit se situent a un niveau faible et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre
capacité a vous payer en soit affectée.

Autres risques importants du Produit non pris en compte dans le calcul du SRI : risque de crédit, risque de contrepartie.

Attention au risque de change. Les sommes qui vous seront versées le seront dans une autre monnaie ; votre gain final dépendra
donc du taux de change entre les deux monnaies. Ce risque n'est pas pris en compte dans l'indicateur ci-dessus. Si la devise du
Produit est identique a la devise dans laquelle vous avez acheté ce Produit, vous ne serez pas concerné par ce risque de change.

Scénarios de performance

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du Produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce Produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future des marchés est aléatoire et
ne peut étre prédite avec précision.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés sont des exemples utilisant les meilleures et pires performances,
ainsi que la performance moyenne du Produit combinée a celle de I'Indice de Référence approprié au cours des 10 derniéres
années. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a lI'avenir. Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir
dans des situations de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 3 années Si vous sortez aprés un Si vous sortez aprés 3
Les exemples sont réalisés sur la base d’un investissement de : 10 000 EUR an ELLEE
Scénarios
Minimum Ce Produit ne bénéficie d’aucune Garantie. Vous pouvez perdre une partie ou la totalité de votre investissement.
i Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 6 950 EUR 7 530 EUR

Tensions

Rendement annuel moyen -30,5% -9,0%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 8 340 EUR 8 250 EUR
*) Rendement annuel moyen -16,6% -6,2%
Intermédiaire | Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 9 490 EUR 9 390 EUR
(*) Rendement annuel moyen -5,1% -2,1%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 10 200 EUR 10 240 EUR
Favorable (*)

Rendement annuel moyen 2,0% 0,8%

(*) Les scénarios se sont réalisés pour un investissement (par rapport a I'Indice de Référence : 42.5% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 5-7 YEAR
TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR, 42.5% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 3-5 YEAR TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR, 15% EURO STOXX 50
INDEX PI) effectué entre 2019 et 2022 pour le scénario défavorable, entre 2015 et 2018 pour le scénario intermédiaire et entre 2013 et 2016 pour
le scénario favorable.

Que se passe-t-il si Natixis Investment Managers International n’est pas en mesure

d’effectuer les versements ?

Les actifs de votre Produit sont conservés chez le Dépositaire de votre Produit, CACEIS Bank, ils sont distincts de ceux de la société de gestion.
Ainsi, en cas d'insolvabilité de Natixis Investment Managers International, les actifs de votre Produit ne seront pas affectés. Cependant, en cas
d’insolvabilité du Dépositaire ou d’un sous-dépositaire a qui la garde des actifs de votre Produit a pu étre déléguée, il existe un risque potentiel de
perte financiére. Toutefois, ce risque est atténué dans une certaine mesure par le fait que le Dépositaire est tenu par la loi et la réglementation de
séparer ses propres actifs des actifs du Produit.

Il existe un dispositif d'indemnisation ou de garantie des investisseurs en cas de défaut du Dépositaire prévu par la loi.



I Que va me coliter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires.
Si c’est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de ces colits sur votre investissement.

Coiits au fil du temps
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de co(its. Ces montants dépendent du
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le Produit et du rendement du Produit. Les montants indiqués ici sont des
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé :
= Qu'au cours de la premiére année, vous récupéreriez le montant que vous avez investi (soit un rendement annuel de 0%) ; Que pour les
autres périodes de détention, le Produit évolue de la maniere indiquée dans le scénario intermédiaire ;
= Que vous avez investi 10 000 EUR

Si vous sortez aprés un Si vous sortez apreés 3
an années
Colits Totaux 637 EUR 910 EUR
Incidence des colits annuel (*) 6,4% 3,1% chaque année

(*) Ceci illustre dans quelle mesure les co(its réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle
montre que si vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,0% avant
déduction des colits et de -2,1% apres cette déduction.

Il se peut que nous partagions les colts avec la personne qui vous vend le Produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Cette personne
vous informera du montant. Ces chiffres comprennent les colits de distribution maximaux que la personne qui vous distribue le Produit peut
percevoir et qui s’élévent a 35 EUR maximum. Cette personne vous informera des colits de distribution réels.

Composition des coiits

Colts ponctuels a I’entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés 1 an
o " " " - n .
Coiits d’entrée 5,00% du m_ontant que vous |nv¢stlssez_. Ceci est le maximum qui vous sera facturé. La Jusqu’a 500 EUR
personne gui vous vend le Produit vous informera du montant réel a votre charge.
Colts de sortie Il n’y a aucun frais de sortie. Néant

Colits récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et 1,44% 137 EUR
autres frais
administratifs et de
fonctionnement

Les frais courants sont fondés sur les chiffres de I'exercice précédent clos en décembre 2022. Ce chiffre peut varier d'un
exercice a l'autre.

0,00% de la valeur de votre investissement. I/ s'agit d'une estimation des colits

Colts de encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 0 EUR
transactions Produit. Le montant réel variera en fonction des montants que nous achetons et
vendons.

Colits accessoires prélevés sous certaines con
Commission de

Il n'y a pas de commission de surperformance pour ce Produit. Néant
surperformance

Combien de temps devez-vous conserver ce Produit et pouvez-vous récupérer votre argent de
facon anticipée ?

Période de détention recommandée : 3 années

Cette durée correspond a la période pendant laquelle il vous est conseillé de rester investi pour obtenir un rendement potentiel tout en minimisant
le risque de pertes sans tenir compte de la durée de blocage Iégale de vos avoirs. Cette période est liée a la classe d’actifs de votre Produit, a son
objectif de gestion et a sa stratégie d’investissement.

Vous pouvez demander le remboursement des avoirs disponibles de votre Produit tous les jours, toutefois si vous demandez le remboursement
avant la fin de la période de détention recommandée, notamment en cas de déblocage anticipé prévu par la réglementation, vous pourriez recevoir
moins que prévu. La durée de détention recommandée est une estimation et ne doit pas étre considérée ni comme une Garantie, ni comme un
engagement des performances futures, du rendement de votre Produit et du maintien de son niveau de risque. Elle ne tient pas compte de la durée
de blocage légal de vos avoirs.

|Comment pouvez-vous formuler une réclamation ?

Si vous voulez formuler une réclamation, vous pouvez envoyer un mail a I'adresse ClientServicingAM@natixis.com ou envoyer un courrier a Natixis
Investment Managers International a I'adresse suivante : Natixis Investment Managers International - 43 avenue Pierre Mendés France - 75648
Paris Cedex 13 ou contacter votre gestionnaire de PER. La politique de gestion des réclamations est disponible sur www.im.natixis.com/fr (rubrique
informations reglementaires).

|Autres informations pertinentes

Les calculs mensuels des scénarios de performance de votre Produit et ses performances passées représentées sous forme de graphique pour 1
année sont disponibles via le lien : https://epargnants.interepargne.natixis.fr ou sur votre espace public ou personnel mis a votre disposition par
votre teneur de compte dont les coordonnées figurent sur votre relevé annuel et/ou relevé d’opérations.

= Fiscalité : selon le type de versement et les options prises a la souscription, outre les prélevements sociaux sur les plus-values, le capita
constitué peut étre soumis a impot sur le revenu (ou au prélévement forfaitaire unique) lors du rachat. Il est conseillé a linvestisseur de se
renseigner a ce sujet auprés du Gestionnaire du PER.

= Conseil de surveillance : Le Conseil de surveillance est composé de : 1 membre salarié porteur de parts représentant les porteurs de parts
salariés et anciens salariés de chaque entreprise ou groupe d'entreprises élu directement par les porteurs de parts ou désigné par le comité socia
et économique de celle-ci ou par les représentants des diverses organisations syndicales et ce conformément aux dispositions des accords de
participation et/ou des réglements des plans d'épargne en vigueur dans ladite entreprise ou ledit groupe d'entreprises ; et de 1 membre
représentant chaque entreprise ou chaque groupe d'entreprises désigné par la direction de chaque entreprise ou chaque groupe d'entreprises.

= |orsque le Plan donne lieu a I'adhésion a un contrat d'assurance de groupe, les titulaires du plan sont représentés au Conseil de Surveillance du
FCPE en lieu et place de I'entreprise d'assurance porteuse des parts.

= |a Société de Gestion exerce les droits de vote attachés aux valeurs inscrites a I'actif du Produit et décide de |'apport des titres a |'exception des
titres de I’'Entreprise ou de toute entreprise qui lui est liée dans les conditions prévues par le Code du travail.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations
complémentaires sur ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colts indiqués dans le présent document, le
contact en cas de réclamation et ce qui se passe en cas de défaillance de I’'entreprise d’assurance sont présentées dans le document d’informations
clés de ce contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation
Iégale.



Document d’Informations Clés ¥ NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Le présent document contient des informations essentielles sur ce Produit d’investissement. Il ne s‘agit pas d’un document a caractére commercial.
Ces informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce Produit et quels
risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres Produits.

Selection Vega Euro Rendement ISR

Société de Gestion : Natixis Investment Managers International (Groupe BPCE)
Part I - Code AMF : 990000125579

Site internet de la Société de Gestion : www.im.natixis.com
Appelez le +33 1 78 40 98 40 pour de plus amples informations.
L’Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de la Société de Gestion en ce qui concerne ce Document d’Informations Clés.
Natixis Investment Managers International est agréée en France sous le n°GP 90-009 et réglementée par I’AMF.
Date de production du document d’information clés : 30/09/2023.
Vous étes sur le point d’acheter un Produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

En quoi consiste ce Produit ?

Type Ce Produit est un Fonds d’Investissement Alternatif (FIA) qui a la forme juridique d’un FCPE (Fonds Commun de Placement d’Entreprise). Ce
Produit est un portefeuille d’'instruments financiers que vous détiendrez collectivement avec d’autres investisseurs et qui sera géré conformément a
ses objectifs. Ce Produit est un nourricier qui est donc investi au minimum a 90% dans un seul autre OPC alors qualifié de maitre.

Durée Ce Produit n‘a pas de date d’échéance spécifique prévue. Cependant, ce Produit peut étre dissous ou fusionné, dans ce cas vous seriez
informé par tout moyen approprié prévu par la réglementation.

Objectifs
= | e Produit est nourricier de 'OPCVM VEGA EURO RENDEMENT ISR (part I/C).

= Objectif de gestion de I'OPCVM maitre : obtenir une performance égale ou supérieure a celle de l'indicateur de référence, composé a 42.5% de
Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 ans coupons réinvestis, a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 5-7 ans coupons réinvestis et a 15% de I'Euro
Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, sur une durée de trois ans minimum, en intégrant des critéres ESG dans le processus d'analyse et de
sélection des titres en portefeuille. L'objectif de gestion et la politique d'investissement du FCPE sont identiques a ceux du maitre, diminué des
frais de gestion du nourricier. La performance du FCPE peut étre inférieure a celle du maitre en raison de ses frais de gestion.

Politique d'investissement de I'OPCVM maitre : repose sur une gestion active, l'indicateur de référence est utilisé uniquement a titre de
comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des
contraintes d'investissement. L'indicateur de référence peut servir & déterminer la commission de performance qui pourra étre prélevée. Le FCP a
le label ISR. En amont de la sélection des titres, des exclusions sont appliquées : sociétés ne respectant pas les standards internationaux, des
sociétés ayant un pourcentage supérieur @ 30% de leur chiffre d'affaires dans des activités controversées : tabac, charbon thermique et armes.
L'approche retenue est de type " Best-In-Universe ". Cette approche peut créer des biais sectoriels assumés. L'analyse ESG s'appuie sur
I'évaluation de plusieurs critéres tels que la Gouvernance d'entreprise, les émissions, effluents et déchets, Il'impact carbone, les droits de
I'nomme, I'utilisation de la biodiversité, la santé et la sécurité des collaborateurs. Le score extra financier (entre 0 et 100) refléte une appréciation
de la notation ESG. Un score bas correspond a une société plus vertueuse sur le plan de I'ESG. Pour les Green Bonds, le gérant applique une
réduction de 1/3 de la note de I'émetteur. Une analyse des controverses est effectuée suivant une notation qui va de 1 a 5, 5 étant la plus élevée.
Le fonds pratique une exclusion des entreprises ayant une notation supérieure a 40 et/ou une controverse de 5.

Composition de I'OPCVM maitre : Le portefeuille peut étre investi en actions, obligations et produits monétaires en fonction de la conjoncture et
des anticipations de la Société de Gestion avec une exposition nette au risque actions au maximum a 40% et un investissement dans les taux et
les liquidités au minimum de 60% et au maximum de 100% de l'actif net. Les actions seront principalement des capitalisations de la zone euro
avec une limite de 15% en actions européennes hors zone euro. La taille minimale de capitalisation sera de 1 milliard d'euros. Les
investissements en obligations porteront sur des emprunts d'Etat et titres du secteur privé de notation minimale BBB-, ou une notation
équivalente selon I'analyse de la société de gestion, et, dans la limite de 25% de I'actif, en titres non notés ou de notations inférieures a BBB-
mais dont la notation minimale sera au moins BB-. Les investissements monétaires seront réalisés au travers d'OPC ou de titres de créances
négociables libellées en euro et émis par des Etats ou des émetteurs privés. Le gérant pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
négociés sur des marchés réglementés ou organisés pour couvrir le portefeuille contre le risque actions le risque de change ou le risque de taux
ou pour renforcer |'exposition du portefeuille aux marchés actions.

Le Produit capitalise ses revenus.

L'investisseur peut demander le rachat de ses parts tous les jours. Les demandes de rachat sont exécutées quotidiennement selon
les conditions prévues par le réglement du FCPE.

Investisseurs de détail visés Ce produit est ouvert aux salariés et autres bénéficiaires définis dans le cadre du ou des dispositifs d’épargne de
leur entreprise; il s'adresse aux investisseurs qui cherchent a diversifier leurs investissements dans des obligations, actions et actifs de
diversification; peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant une période recommandée d’'un moins 3 ans (horizon a moyen terme);
peuvent supporter des pertes temporaires; tolérent la volatilité.

Informations complémentaires

" Dépositaire : CACEIS Bank

" Teneur de comptes conservateur de parts : NATIXIS INTEREPARGNE, ou tout autre TCCP désigné par votre entreprise.
" Forme juridique : FCPE Multi-Entreprises



= Le réglement du Produit est disponible auprés de votre Entreprise ou auprés de Natixis Investment Managers International — 43 avenue Pierre
Mendés France - 75648 Paris Cedex 13 ou auprés de votre teneur de compte.

= | e rapport annuel et la valeur liquidative sont disponibles sur I'Espace Epargnants a I'adresse www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur le
site du TCCP désigné par votre entreprise ou sur simple demande écrite auprés de la société de gestion.

= Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes autres informations pratiques du maitre sont
disponibles auprés de la société de gestion sur simple demande écrite a : Natixis Investment Managers International - 43 avenue Pierre Mendés
France - 75648 Paris Cedex 13 ou a l'adresse électronique suivante : ClientServicingAM@natixis.com

Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque L’indicate_ur de risque pal"t de I'hypothése que vous conserverez
ce Produit pendant 3 années.
Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de
1 3 4 5 6 7 . . .
marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre
B _ investissement.
Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce Produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
Produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce Produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux
futurs résultats du Produit se situent a un niveau faible et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre
capacité a vous payer en soit affectée.

Autres risques importants du Produit non pris en compte dans le calcul du SRI : risque de crédit, risque de contrepartie.

Attention au risque de change. Les sommes qui vous seront versées le seront dans une autre monnaie ; votre gain final dépendra
donc du taux de change entre les deux monnaies. Ce risque n'est pas pris en compte dans l'indicateur ci-dessus. Si la devise du
Produit est identique a la devise dans laquelle vous avez acheté ce Produit, vous ne serez pas concerné par ce risque de change.

Scénarios de performance

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du Produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce Produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future des marchés est aléatoire et
ne peut étre prédite avec précision.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés sont des exemples utilisant les meilleures et pires performances,
ainsi que la performance moyenne du Produit combinée a celle de I'Indice de Référence approprié au cours des 10 derniéres
années. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir. Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir
dans des situations de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 3 années Si vous sortez aprés un Si vous sortez apres 3
Les exemples sont réalisés sur la base d’un investissement de : 10 000 EUR an années
Scénarios
Minimum Ce Produit ne bénéficie d’aucune Garantie. Vous pouvez perdre une partie ou la totalité de votre investissement.
. Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 6 950 EUR 7 530 EUR

Tensions

Rendement annuel moyen -30,5% -9,0%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 8 340 EUR 8 490 EUR
(*) Rendement annuel moyen -16,6% -5,3%
Intermédiaire | Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 9 490 EUR 9 440 EUR
(*) Rendement annuel moyen -5,1% -1,9%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 10 200 EUR 10 350 EUR
Favorable (*)

Rendement annuel moyen 2,0% 1,1%

(*) Les scénarios se sont réalisés pour un investissement (par rapport a I'Indice de Référence : 42.5% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 5-7 YEAR
TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR, 42.5% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 3-5 YEAR TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR, 15% EURO STOXX 50
INDEX PI) effectué entre 2019 et 2022 pour le scénario défavorable, entre 2018 et 2021 pour le scénario intermédiaire et entre 2018 et 2021 pour
le scénario favorable.

Que se passe-t-il si Natixis Investment Managers International n’est pas en mesure

d’effectuer les versements ?

Les actifs de votre Produit sont conservés chez le Dépositaire de votre Produit, CACEIS Bank, ils sont distincts de ceux de la société de gestion.
Ainsi, en cas d'insolvabilité de Natixis Investment Managers International, les actifs de votre Produit ne seront pas affectés. Cependant, en cas
d’insolvabilité du Dépositaire ou d’un sous-dépositaire a qui la garde des actifs de votre Produit a pu étre déléguée, il existe un risque potentiel de
perte financiére. Toutefois, ce risque est atténué dans une certaine mesure par le fait que le Dépositaire est tenu par la loi et la réglementation de
séparer ses propres actifs des actifs du Produit.

1l existe un dispositif d'indemnisation ou de garantie des investisseurs en cas de défaut du Dépositaire prévu par la loi.




I Que va me coliter cet investissement ?

1l se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires.
Si c’est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces colits et vous montrera l'incidence de ces colts sur votre investissement.

Coiits au fil du temps
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le Produit et du rendement du Produit. Les montants indiqués ici sont des
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé :
= Qu'au cours de la premiere année, vous récupéreriez le montant que vous avez investi (soit un rendement annuel de 0%) ; Que pour les
autres périodes de détention, le Produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire ;
= Que vous avez investi 10 000 EUR

Si vous sortez aprés un Si vous sortez aprés 3
an années
Colits Totaux 638 EUR 912 EUR
Incidence des colits annuel (*) 6,4% 3,1% chaque année

(*) Ceci illustre dans quelle mesure les co(its réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle
montre que si vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,2% avant
déduction des colits et de -1,9% aprés cette déduction.

1l se peut que nous partagions les colts avec la personne qui vous vend le Produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Cette personne
vous informera du montant. Ces chiffres comprennent les colts de distribution maximaux que la personne qui vous distribue le Produit peut
percevoir et qui s’élévent a 35 EUR maximum. Cette personne vous informera des colts de distribution réels.

Composition des colts

Colts ponctuels a I’entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés 1 an
R Ao, e achccms (ot ach Ia aviml i M vl le corm fartied 14 |
Coiits d’entrée 5,00% du m_ontant que vous |nv§stlssez_. Ceci est le maximum qui vous sera facturé. La Jusqu’a 500 EUR
personne qui vous vend le Produit vous informera du montant réel a votre charge.

Colits de sortie 1l n'y a aucun frais de sortie. Néant
Colits récurrents prélevés chaque année
Frais de gestion et 1,45% 138 EUR
autres frais Les frais courants sont fondés sur les chiffres de I'exercice précédent clos en décembre 2022. Ce chiffre peut
administratifs et de |yarier d'un exercice & I'autre. Tout ou partie des frais prélevés chaque année peuvent étre pris en charge par
fonctionnement votre entreprise.

. 0,00% de la valeur de votre investissement. I/ s'agit d'une estimation des colts
Coiits de encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au

. . . y . 0 EUR

transactions Produit. Le montant réel variera en fonction des montants que nous achetons et

vendons.
Colts accessoires prélevés sous certaines conditions
Commission de

surperformance

Il n'y a pas de commission de surperformance pour ce Produit. Néant

Combien de temps devez-vous conserver ce Produit et pouvez-vous récupérer votre argent de
facon anticipée ?

Période de détention recommandée : 3 années

Cette durée correspond a la période pendant laquelle il vous est conseillé de rester investi pour obtenir un rendement potentiel tout en minimisant
le risque de pertes sans tenir compte de la durée de blocage Iégale de vos avoirs. Cette période est liée a la classe d’actifs de votre Produit, a son
objectif de gestion et a sa stratégie d'investissement.

Vous pouvez demander le remboursement des avoirs disponibles de votre Produit tous les jours, toutefois si vous demandez le remboursement
avant la fin de la période de détention recommandée, notamment en cas de déblocage anticipé prévu par la réglementation, vous pourriez recevoir
moins que prévu. La durée de détention recommandée est une estimation et ne doit pas étre considérée ni comme une Garantie, ni comme un
engagement des performances futures, du rendement de votre Produit et du maintien de son niveau de risque. Elle ne tient pas compte de la durée
de blocage légal de vos avoirs.

Comment pouvez-vous formuler une réclamation ?
Si vous voulez formuler une réclamation, vous pouvez envoyer un mail a I'adresse ClientServicingAM@natixis.com ou envoyer un courrier a Natixis
Investment Managers International a l'adresse suivante : Natixis Investment Managers International - 43 avenue Pierre Mendés France - 75648
Paris Cedex 13 ou contacter votre teneur de compte. La politique de gestion des réclamations est disponible sur www.im.natixis.com/fr (rubrique
informations reglementaires).

|Autres informations pertinentes

Les calculs mensuels des scénarios de performance de votre Produit et ses performances passées représentées sous forme de graphique pour 2

années sont disponibles via le lien : https://epargnants.interepargne.natixis.fr ou sur votre espace public ou personnel mis a votre disposition par

votre teneur de compte dont les coordonnées figurent sur votre relevé annuel et/ou relevé d’opérations.

= Fiscalité : Les produits réinvestis et indisponibles ainsi que les gains nets de votre Produit réalisés dans le cadre d'un plan d'épargne sont
exonérés d'imp6t sur le revenu. Seuls les prélévements sociaux sont redevables selon les dispositions de la réglementation fiscale et sociale
francgaise.

Conseil de surveillance : Le Conseil de surveillance est composé de : 1 membre salarié porteur de parts représentant les porteurs de parts
salariés et anciens salariés de chaque entreprise ou groupe d'entreprises élu directement par les porteurs de parts ou désigné par le comité
social et économique de celle-ci ou par les représentants des diverses organisations syndicales et ce conformément aux dispositions des accords
de participation et/ou des reglements des plans d'épargne en vigueur dans ladite entreprise ou ledit groupe d'entreprises ; et de 1 membre
représentant chaque entreprise ou chaque groupe d'entreprises désigné par la direction de chaque entreprise ou chaque groupe d'entreprises.

La Société de Gestion exerce les droits de vote attachés aux valeurs inscrites a I'actif du Produit et décide de I'apport des titres a I'exception des
titres de I’'Entreprise ou de toute entreprise qui lui est liée dans les conditions prévues a I'article L. 3344-1 du Code du travail.




Document d’Informations Clés ¥ NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Le présent document contient des informations essentielles sur ce Produit d’investissement. Il ne s‘agit pas d’un document a caractére commercial.
Ces informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce Produit et quels
risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres Produits.

Selection Vega Euro Rendement ISR

Société de Gestion : Natixis Investment Managers International (Groupe BPCE)
Part RE - Code AMF : 990000125609

Site internet de la Société de Gestion : www.im.natixis.com
Appelez le +33 1 78 40 98 40 pour de plus amples informations.
L’Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de la Société de Gestion en ce qui concerne ce Document d’Informations Clés.
Natixis Investment Managers International est agréée en France sous le n°GP 90-009 et réglementée par I’AMF.
Date de production du document d’information clés : 30/09/2023.
Vous étes sur le point d’acheter un Produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

En quoi consiste ce Produit ?

Type Ce Produit est un Fonds d’Investissement Alternatif (FIA) qui a la forme juridique d’un FCPE (Fonds Commun de Placement d’Entreprise). Ce
Produit est un portefeuille d’'instruments financiers que vous détiendrez collectivement avec d’autres investisseurs et qui sera géré conformément a
ses objectifs. Ce Produit est un nourricier qui est donc investi au minimum a 90% dans un seul autre OPC alors qualifié de maitre.

Durée Ce Produit n‘a pas de date d’échéance spécifique prévue. Cependant, ce Produit peut étre dissous ou fusionné, dans ce cas vous seriez
informé par tout moyen approprié prévu par la réglementation.

Objectifs
= | e Produit est nourricier de 'OPCVM VEGA EURO RENDEMENT ISR (part I/C).

= Objectif de gestion de I'OPCVM maitre : obtenir une performance égale ou supérieure a celle de l'indicateur de référence, composé a 42.5% de
Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 ans coupons réinvestis, a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 5-7 ans coupons réinvestis et a 15% de I'Euro
Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, sur une durée de trois ans minimum, en intégrant des critéres ESG dans le processus d'analyse et de
sélection des titres en portefeuille. L'objectif de gestion et la politique d'investissement du FCPE sont identiques a ceux du maitre, diminué des
frais de gestion du nourricier. La performance du FCPE peut étre inférieure a celle du maitre en raison de ses frais de gestion.

Politique d'investissement de I'OPCVM maitre : repose sur une gestion active, l'indicateur de référence est utilisé uniquement a titre de
comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des
contraintes d'investissement. L'indicateur de référence peut servir & déterminer la commission de performance qui pourra étre prélevée. Le FCP a
le label ISR. En amont de la sélection des titres, des exclusions sont appliquées : sociétés ne respectant pas les standards internationaux, des
sociétés ayant un pourcentage supérieur @ 30% de leur chiffre d'affaires dans des activités controversées : tabac, charbon thermique et armes.
L'approche retenue est de type " Best-In-Universe ". Cette approche peut créer des biais sectoriels assumés. L'analyse ESG s'appuie sur
I'évaluation de plusieurs critéres tels que la Gouvernance d'entreprise, les émissions, effluents et déchets, Il'impact carbone, les droits de
I'nomme, I'utilisation de la biodiversité, la santé et la sécurité des collaborateurs. Le score extra financier (entre 0 et 100) refléte une appréciation
de la notation ESG. Un score bas correspond a une société plus vertueuse sur le plan de I'ESG. Pour les Green Bonds, le gérant applique une
réduction de 1/3 de la note de I'émetteur. Une analyse des controverses est effectuée suivant une notation qui va de 1 a 5, 5 étant la plus élevée.
Le fonds pratique une exclusion des entreprises ayant une notation supérieure a 40 et/ou une controverse de 5.

Composition de I'OPCVM maitre : Le portefeuille peut étre investi en actions, obligations et produits monétaires en fonction de la conjoncture et
des anticipations de la Société de Gestion avec une exposition nette au risque actions au maximum a 40% et un investissement dans les taux et
les liquidités au minimum de 60% et au maximum de 100% de l'actif net. Les actions seront principalement des capitalisations de la zone euro
avec une limite de 15% en actions européennes hors zone euro. La taille minimale de capitalisation sera de 1 milliard d'euros. Les
investissements en obligations porteront sur des emprunts d'Etat et titres du secteur privé de notation minimale BBB-, ou une notation
équivalente selon I'analyse de la société de gestion, et, dans la limite de 25% de I'actif, en titres non notés ou de notations inférieures a BBB-
mais dont la notation minimale sera au moins BB-. Les investissements monétaires seront réalisés au travers d'OPC ou de titres de créances
négociables libellées en euro et émis par des Etats ou des émetteurs privés. Le gérant pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
négociés sur des marchés réglementés ou organisés pour couvrir le portefeuille contre le risque actions le risque de change ou le risque de taux
ou pour renforcer |'exposition du portefeuille aux marchés actions.

Le Produit capitalise ses revenus.

L'investisseur peut demander le rachat de ses parts tous les jours. Les demandes de rachat sont exécutées quotidiennement selon
les conditions prévues par le réglement du FCPE.

Investisseurs de détail visés Ce produit est ouvert aux salariés et autres bénéficiaires définis dans le cadre du ou des dispositifs d’épargne de
leur entreprise; il s'adresse aux investisseurs qui cherchent a diversifier leurs investissements dans des obligations, actions et actifs de
diversification; peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant une période recommandée d’'un moins 3 ans (horizon a moyen terme);
peuvent supporter des pertes temporaires; tolérent la volatilité.

Informations complémentaires

" Dépositaire : CACEIS Bank

" Teneur de comptes conservateur de parts : NATIXIS INTEREPARGNE, ou tout autre TCCP désigné par votre entreprise.
" Forme juridique : FCPE Multi-Entreprises



= Le réglement du Produit est disponible auprés de votre Entreprise ou auprés de Natixis Investment Managers International — 43 avenue Pierre
Mendés France - 75648 Paris Cedex 13 ou auprés de votre teneur de compte.

= | e rapport annuel et la valeur liquidative sont disponibles sur I'Espace Epargnants a I'adresse www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur le
site du TCCP désigné par votre entreprise ou sur simple demande écrite auprés de la société de gestion.

= Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes autres informations pratiques du maitre sont
disponibles auprés de la société de gestion sur simple demande écrite a : Natixis Investment Managers International - 43 avenue Pierre Mendés
France - 75648 Paris Cedex 13 ou a l'adresse électronique suivante : ClientServicingAM@natixis.com

Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque L’indicate_ur de risque pal"t de I'hypothése que vous conserverez
ce Produit pendant 3 années.
Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de
1 3 4 5 6 7 . . .
marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre
B _ investissement.
Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce Produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
Produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce Produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux
futurs résultats du Produit se situent a un niveau faible et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre
capacité a vous payer en soit affectée.

Autres risques importants du Produit non pris en compte dans le calcul du SRI : risque de crédit, risque de contrepartie.

Attention au risque de change. Les sommes qui vous seront versées le seront dans une autre monnaie ; votre gain final dépendra
donc du taux de change entre les deux monnaies. Ce risque n'est pas pris en compte dans l'indicateur ci-dessus. Si la devise du
Produit est identique a la devise dans laquelle vous avez acheté ce Produit, vous ne serez pas concerné par ce risque de change.

Scénarios de performance

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du Produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce Produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future des marchés est aléatoire et
ne peut étre prédite avec précision.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés sont des exemples utilisant les meilleures et pires performances,
ainsi que la performance moyenne du Produit combinée a celle de I'Indice de Référence approprié au cours des 10 derniéres
années. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir. Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir
dans des situations de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 3 années Si vous sortez aprés un Si vous sortez apres 3
Les exemples sont réalisés sur la base d’un investissement de : 10 000 EUR an années
Scénarios
Minimum Ce Produit ne bénéficie d’aucune Garantie. Vous pouvez perdre une partie ou la totalité de votre investissement.
. Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 6 950 EUR 7 530 EUR

Tensions

Rendement annuel moyen -30,5% -9,0%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 8 290 EUR 8 300 EUR
(*) Rendement annuel moyen -17,1% -6,0%
Intermédiaire | Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 9 420 EUR 9 240 EUR
(*) Rendement annuel moyen -5,8% -2,6%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 10 120 EUR 10 110 EUR
Favorable (*)

Rendement annuel moyen 1,2% 0,4%

(*) Les scénarios se sont réalisés pour un investissement (par rapport a I'Indice de Référence : 42.5% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 5-7 YEAR
TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR, 42.5% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 3-5 YEAR TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR, 15% EURO STOXX 50
INDEX PI) effectué entre 2019 et 2022 pour le scénario défavorable, entre 2016 et 2019 pour le scénario intermédiaire et entre 2018 et 2021 pour
le scénario favorable.

Que se passe-t-il si Natixis Investment Managers International n’est pas en mesure

d’effectuer les versements ?

Les actifs de votre Produit sont conservés chez le Dépositaire de votre Produit, CACEIS Bank, ils sont distincts de ceux de la société de gestion.
Ainsi, en cas d'insolvabilité de Natixis Investment Managers International, les actifs de votre Produit ne seront pas affectés. Cependant, en cas
d’insolvabilité du Dépositaire ou d’un sous-dépositaire a qui la garde des actifs de votre Produit a pu étre déléguée, il existe un risque potentiel de
perte financiére. Toutefois, ce risque est atténué dans une certaine mesure par le fait que le Dépositaire est tenu par la loi et la réglementation de
séparer ses propres actifs des actifs du Produit.

1l existe un dispositif d'indemnisation ou de garantie des investisseurs en cas de défaut du Dépositaire prévu par la loi.




I Que va me coliter cet investissement ?

1l se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires.
Si c’est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces colits et vous montrera l'incidence de ces colts sur votre investissement.

Coiits au fil du temps
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le Produit et du rendement du Produit. Les montants indiqués ici sont des
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé :
= Qu'au cours de la premiere année, vous récupéreriez le montant que vous avez investi (soit un rendement annuel de 0%) ; Que pour les
autres périodes de détention, le Produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire ;
= Que vous avez investi 10 000 EUR

Si vous sortez aprés un Si vous sortez aprés 3
an années
Colits Totaux 704 EUR 1107 EUR
Incidence des colits annuel (*) 7,2% 3,8% chaque année

(*) Ceci illustre dans quelle mesure les co(its réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle
montre que si vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,2% avant
déduction des colits et de -2,6% aprés cette déduction.

1l se peut que nous partagions les colts avec la personne qui vous vend le Produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Cette personne
vous informera du montant. Ces chiffres comprennent les colts de distribution maximaux que la personne qui vous distribue le Produit peut
percevoir et qui s’élévent a 84 EUR maximum. Cette personne vous informera des colts de distribution réels.

Composition des colts

Colts ponctuels a I’entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés 1 an

R Ao, e achccms (ot ach Ia aviml i M vl le corm fartied 14 |

Coiits d’entrée 5,00% du m_ontant que vous |nv§stlssez_. Ceci est le maximum qui vous sera facturé. La Jusqu’a 500 EUR
personne qui vous vend le Produit vous informera du montant réel a votre charge.

Colits de sortie 1l n'y a aucun frais de sortie. Néant

Colits récurrents prélevés chaque année

Frais de gestionet |2 15% 204 EUR

autres frais Les frais courants sont fondés sur les chiffres de I'exercice précédent clos en décembre 2022. Ce chiffre peut

administratifs et de |yarier d'un exercice & I'autre. Tout ou partie des frais prélevés chaque année peuvent étre pris en charge par
fonctionnement votre entreprise.

0,00% de la valeur de votre investissement. I/ s'agit d'une estimation des colts
Coiits de encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 0 EUR
transactions Produit. Le montant réel variera en fonction des montants que nous achetons et
vendons.

Colits accessoires prélevés sous certaines conditions
Commission de
surperformance

Il n'y a pas de commission de surperformance pour ce Produit. Néant

Combien de temps devez-vous conserver ce Produit et pouvez-vous récupérer votre argent de
facon anticipée ?

Période de détention recommandée : 3 années

Cette durée correspond a la période pendant laquelle il vous est conseillé de rester investi pour obtenir un rendement potentiel tout en minimisant
le risque de pertes sans tenir compte de la durée de blocage Iégale de vos avoirs. Cette période est liée a la classe d’actifs de votre Produit, a son
objectif de gestion et a sa stratégie d'investissement.

Vous pouvez demander le remboursement des avoirs disponibles de votre Produit tous les jours, toutefois si vous demandez le remboursement
avant la fin de la période de détention recommandée, notamment en cas de déblocage anticipé prévu par la réglementation, vous pourriez recevoir
moins que prévu. La durée de détention recommandée est une estimation et ne doit pas étre considérée ni comme une Garantie, ni comme un
engagement des performances futures, du rendement de votre Produit et du maintien de son niveau de risque. Elle ne tient pas compte de la durée
de blocage légal de vos avoirs.

Comment pouvez-vous formuler une réclamation ?
Si vous voulez formuler une réclamation, vous pouvez envoyer un mail a I'adresse ClientServicingAM@natixis.com ou envoyer un courrier a Natixis
Investment Managers International a l'adresse suivante : Natixis Investment Managers International - 43 avenue Pierre Mendés France - 75648
Paris Cedex 13 ou contacter votre teneur de compte. La politique de gestion des réclamations est disponible sur www.im.natixis.com/fr (rubrique
informations reglementaires).

|Autres informations pertinentes

Les calculs mensuels des scénarios de performance de votre Produit et ses performances passées représentées sous forme de graphique pour 1

année sont disponibles via le lien : https://epargnants.interepargne.natixis.fr ou sur votre espace public ou personnel mis a votre disposition par

votre teneur de compte dont les coordonnées figurent sur votre relevé annuel et/ou relevé d’opérations.

= Fiscalité : Les produits réinvestis et indisponibles ainsi que les gains nets de votre Produit réalisés dans le cadre d'un plan d'épargne sont
exonérés d'imp6t sur le revenu. Seuls les prélévements sociaux sont redevables selon les dispositions de la réglementation fiscale et sociale
francgaise.

Conseil de surveillance : Le Conseil de surveillance est composé de : 1 membre salarié porteur de parts représentant les porteurs de parts
salariés et anciens salariés de chaque entreprise ou groupe d'entreprises élu directement par les porteurs de parts ou désigné par le comité
social et économique de celle-ci ou par les représentants des diverses organisations syndicales et ce conformément aux dispositions des accords
de participation et/ou des reglements des plans d'épargne en vigueur dans ladite entreprise ou ledit groupe d'entreprises ; et de 1 membre
représentant chaque entreprise ou chaque groupe d'entreprises désigné par la direction de chaque entreprise ou chaque groupe d'entreprises.

La Société de Gestion exerce les droits de vote attachés aux valeurs inscrites a I'actif du Produit et décide de I'apport des titres a I'exception des
titres de I’'Entreprise ou de toute entreprise qui lui est liée dans les conditions prévues a I'article L. 3344-1 du Code du travail.




Document d’Informations Clés ¥ NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Le présent document contient des informations essentielles sur ce Produit d’investissement. Il ne s‘agit pas d’un document a caractére commercial.
Ces informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce Produit et quels
risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres Produits.

Selection Vega Euro Rendement ISR

Société de Gestion : Natixis Investment Managers International (Groupe BPCE)
Part CO - Code AMF : 990000130729

Site internet de la Société de Gestion : www.im.natixis.com
Appelez le +33 1 78 40 98 40 pour de plus amples informations.
L’Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de la Société de Gestion en ce qui concerne ce Document d’Informations Clés.
Natixis Investment Managers International est agréée en France sous le n°GP 90-009 et réglementée par I’AMF.
Date de production du document d’information clés : 30/09/2023.
Vous étes sur le point d’acheter un Produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

En quoi consiste ce Produit ?

Type Ce Produit est un Fonds d’Investissement Alternatif (FIA) qui a la forme juridique d’un FCPE (Fonds Commun de Placement d’Entreprise). Ce
Produit est un portefeuille d’'instruments financiers que vous détiendrez collectivement avec d’autres investisseurs et qui sera géré conformément a
ses objectifs. Ce Produit est un nourricier qui est donc investi au minimum a 90% dans un seul autre OPC alors qualifié de maitre.

Durée Ce Produit n‘a pas de date d’échéance spécifique prévue. Cependant, ce Produit peut étre dissous ou fusionné, dans ce cas vous seriez
informé par tout moyen approprié prévu par la réglementation.

Objectifs
= | e Produit est nourricier de 'OPCVM VEGA EURO RENDEMENT ISR (part I/C).

= Objectif de gestion de I'OPCVM maitre : obtenir une performance égale ou supérieure a celle de l'indicateur de référence, composé a 42.5% de
Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 ans coupons réinvestis, a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 5-7 ans coupons réinvestis et a 15% de I'Euro
Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, sur une durée de trois ans minimum, en intégrant des critéres ESG dans le processus d'analyse et de
sélection des titres en portefeuille. L'objectif de gestion et la politique d'investissement du FCPE sont identiques a ceux du maitre, diminué des
frais de gestion du nourricier. La performance du FCPE peut étre inférieure a celle du maitre en raison de ses frais de gestion.

Politique d'investissement de I'OPCVM maitre : repose sur une gestion active, l'indicateur de référence est utilisé uniquement a titre de
comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des
contraintes d'investissement. L'indicateur de référence peut servir & déterminer la commission de performance qui pourra étre prélevée. Le FCP a
le label ISR. En amont de la sélection des titres, des exclusions sont appliquées : sociétés ne respectant pas les standards internationaux, des
sociétés ayant un pourcentage supérieur @ 30% de leur chiffre d'affaires dans des activités controversées : tabac, charbon thermique et armes.
L'approche retenue est de type " Best-In-Universe ". Cette approche peut créer des biais sectoriels assumés. L'analyse ESG s'appuie sur
I'évaluation de plusieurs critéres tels que la Gouvernance d'entreprise, les émissions, effluents et déchets, Il'impact carbone, les droits de
I'nomme, I'utilisation de la biodiversité, la santé et la sécurité des collaborateurs. Le score extra financier (entre 0 et 100) refléte une appréciation
de la notation ESG. Un score bas correspond a une société plus vertueuse sur le plan de I'ESG. Pour les Green Bonds, le gérant applique une
réduction de 1/3 de la note de I'émetteur. Une analyse des controverses est effectuée suivant une notation qui va de 1 a 5, 5 étant la plus élevée.
Le fonds pratique une exclusion des entreprises ayant une notation supérieure a 40 et/ou une controverse de 5.

Composition de I'OPCVM maitre : Le portefeuille peut étre investi en actions, obligations et produits monétaires en fonction de la conjoncture et
des anticipations de la Société de Gestion avec une exposition nette au risque actions au maximum a 40% et un investissement dans les taux et
les liquidités au minimum de 60% et au maximum de 100% de l'actif net. Les actions seront principalement des capitalisations de la zone euro
avec une limite de 15% en actions européennes hors zone euro. La taille minimale de capitalisation sera de 1 milliard d'euros. Les
investissements en obligations porteront sur des emprunts d'Etat et titres du secteur privé de notation minimale BBB-, ou une notation
équivalente selon I'analyse de la société de gestion, et, dans la limite de 25% de I'actif, en titres non notés ou de notations inférieures a BBB-
mais dont la notation minimale sera au moins BB-. Les investissements monétaires seront réalisés au travers d'OPC ou de titres de créances
négociables libellées en euro et émis par des Etats ou des émetteurs privés. Le gérant pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
négociés sur des marchés réglementés ou organisés pour couvrir le portefeuille contre le risque actions le risque de change ou le risque de taux
ou pour renforcer |'exposition du portefeuille aux marchés actions.

Le Produit capitalise ses revenus.

L'investisseur peut demander le rachat de ses parts tous les jours. Les demandes de rachat sont exécutées quotidiennement selon
les conditions prévues par le réglement du FCPE.

Investisseurs de détail visés Ce produit est ouvert aux salariés et autres bénéficiaires définis dans le cadre du ou des dispositifs d’épargne de
leur entreprise; il s'adresse aux investisseurs qui cherchent a diversifier leurs investissements dans des obligations, actions et actifs de
diversification; peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant une période recommandée d’'un moins 3 ans (horizon a moyen terme);
peuvent supporter des pertes temporaires; tolérent la volatilité.

Informations complémentaires

" Dépositaire : CACEIS Bank

" Teneur de comptes conservateur de parts : NATIXIS INTEREPARGNE, ou tout autre TCCP désigné par votre entreprise.
" Forme juridique : FCPE Multi-Entreprises



= Le réglement du Produit est disponible auprés de votre Entreprise ou auprés de Natixis Investment Managers International — 43 avenue Pierre
Mendés France - 75648 Paris Cedex 13 ou auprés de votre teneur de compte.

= | e rapport annuel et la valeur liquidative sont disponibles sur I'Espace Epargnants a I'adresse www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur le
site du TCCP désigné par votre entreprise ou sur simple demande écrite auprés de la société de gestion.

= Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes autres informations pratiques du maitre sont
disponibles auprés de la société de gestion sur simple demande écrite a : Natixis Investment Managers International - 43 avenue Pierre Mendés
France - 75648 Paris Cedex 13 ou a l'adresse électronique suivante : ClientServicingAM@natixis.com

Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserverez

Indicateur de risque .
4 ce Produit pendant 3 années.

Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de
1 3 4 5 6 7 . . .
marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre
B _ investissement.
Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce Produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
Produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce Produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux
futurs résultats du Produit se situent a un niveau faible et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre
capacité a vous payer en soit affectée.

Autres risques importants du Produit non pris en compte dans le calcul du SRI : risque de crédit, risque de contrepartie.

Attention au risque de change. Les sommes qui vous seront versées le seront dans une autre monnaie ; votre gain final dépendra
donc du taux de change entre les deux monnaies. Ce risque n'est pas pris en compte dans l'indicateur ci-dessus. Si la devise du
Produit est identique a la devise dans laquelle vous avez acheté ce Produit, vous ne serez pas concerné par ce risque de change.

Scénarios de performance

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du Produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce Produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future des marchés est aléatoire et
ne peut étre prédite avec précision.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés sont des exemples utilisant les meilleures et pires performances,
ainsi que la performance moyenne de I'Indice de Référence approprié au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient
évoluer trés différemment a l'avenir. Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché
extrémes.

Période de détention recommandée : 3 années Si vous sortez aprés un Si vous sortez apres 3
Les exemples sont réalisés sur la base d’un investissement de : 10 000 EUR an années
Scénarios
Minimum Ce Produit ne bénéficie d’aucune Garantie. Vous pouvez perdre une partie ou la totalité de votre investissement.
. Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 6 960 EUR 7 630 EUR

Tensions

Rendement annuel moyen -30,4% -8,6%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 8 140 EUR 8 000 EUR
(*) Rendement annuel moyen -18,6% -7,2%
Intermédiaire | Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 9 420 EUR 9 280 EUR
(*) Rendement annuel moyen -5,8% -2,5%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 10 160 EUR 10 120 EUR
Favorable (*)

Rendement annuel moyen 1,6% 0,4%

(*) Les scénarios se sont réalisés pour un investissement (par rapport a I'Indice de Référence : 42.5% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 5-7 YEAR
TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR, 42.5% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 3-5 YEAR TR INDEX VALUE UNHEDGED EUR, 15% EURO STOXX 50
INDEX PI) effectué entre 2019 et 2022 pour le scénario défavorable, entre 2016 et 2019 pour le scénario intermédiaire et entre 2013 et 2016 pour
le scénario favorable.

Que se passe-t-il si Natixis Investment Managers International n’est pas en mesure

d’effectuer les versements ?

Les actifs de votre Produit sont conservés chez le Dépositaire de votre Produit, CACEIS Bank, ils sont distincts de ceux de la société de gestion.
Ainsi, en cas d'insolvabilité de Natixis Investment Managers International, les actifs de votre Produit ne seront pas affectés. Cependant, en cas
d’insolvabilité du Dépositaire ou d’un sous-dépositaire a qui la garde des actifs de votre Produit a pu étre déléguée, il existe un risque potentiel de
perte financiére. Toutefois, ce risque est atténué dans une certaine mesure par le fait que le Dépositaire est tenu par la loi et la réglementation de
séparer ses propres actifs des actifs du Produit.

1l existe un dispositif d'indemnisation ou de garantie des investisseurs en cas de défaut du Dépositaire prévu par la loi.




I Que va me coliter cet investissement ?

1l se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires.
Si c’est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces colits et vous montrera l'incidence de ces colts sur votre investissement.

Coiits au fil du temps
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le Produit et du rendement du Produit. Les montants indiqués ici sont des
illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé :
= Qu'au cours de la premiere année, vous récupéreriez le montant que vous avez investi (soit un rendement annuel de 0%) ; Que pour les
autres périodes de détention, le Produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire ;
= Que vous avez investi 10 000 EUR

Si vous sortez aprés un Si vous sortez aprés 3
an années
Colits Totaux 676 EUR 1 023 EUR
Incidence des colits annuel (*) 6,8% 3,5% chaque année

(*) Ceci illustre dans quelle mesure les co(its réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle
montre que si vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,0% avant
déduction des colits et de -2,5% aprés cette déduction.

1l se peut que nous partagions les colts avec la personne qui vous vend le Produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Cette personne
vous informera du montant. Ces chiffres comprennent les colts de distribution maximaux que la personne qui vous distribue le Produit peut
percevoir et qui s’élévent a 63 EUR maximum. Cette personne vous informera des colits de distribution réels.

Composition des colts

Colts ponctuels a I’entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés 1 an

R Ao, e achccms (ot ach Ia aviml i M vl le corm fartied 14 |

Coiits d’entrée 5,00% du m_ontant que vous |nv§stlssez_. Ceci est le maximum qui vous sera facturé. La Jusqu’a 500 EUR
personne qui vous vend le Produit vous informera du montant réel a votre charge.

Colits de sortie 1l n'y a aucun frais de sortie. Néant

Colits récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et 1,85% 176 EUR

autres frais Les frais mentionnés sont une estimation des frais annuels car les données historiques sont insuffisantes. Ce

administratifs et de | chiffre peut varier d'un exercice a l'autre. Tout ou partie des frais prélevés chaque année peuvent étre pris en
fonctionnement charge par votre entreprise.

0,00% de la valeur de votre investissement. I/ s'agit d'une estimation des colts
Colits de encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 0 EUR
transactions Produit. Le montant réel variera en fonction des montants que nous achetons et
vendons.

Colits accessoires prélevés sous certaines conditions
Commission de
surperformance

Il n'y a pas de commission de surperformance pour ce Produit. Néant

Combien de temps devez-vous conserver ce Produit et pouvez-vous récupérer votre argent de
facon anticipée ?

Période de détention recommandée : 3 années

Cette durée correspond a la période pendant laquelle il vous est conseillé de rester investi pour obtenir un rendement potentiel tout en minimisant
le risque de pertes sans tenir compte de la durée de blocage Iégale de vos avoirs. Cette période est liée a la classe d’actifs de votre Produit, a son
objectif de gestion et a sa stratégie d'investissement.

Vous pouvez demander le remboursement des avoirs disponibles de votre Produit tous les jours, toutefois si vous demandez le remboursement
avant la fin de la période de détention recommandée, notamment en cas de déblocage anticipé prévu par la réglementation, vous pourriez recevoir
moins que prévu. La durée de détention recommandée est une estimation et ne doit pas étre considérée ni comme une Garantie, ni comme un
engagement des performances futures, du rendement de votre Produit et du maintien de son niveau de risque. Elle ne tient pas compte de la durée
de blocage légal de vos avoirs.

Comment pouvez-vous formuler une réclamation ?
Si vous voulez formuler une réclamation, vous pouvez envoyer un mail a I'adresse ClientServicingAM@natixis.com ou envoyer un courrier a Natixis
Investment Managers International a l'adresse suivante : Natixis Investment Managers International - 43 avenue Pierre Mendés France - 75648
Paris Cedex 13 ou contacter votre teneur de compte. La politique de gestion des réclamations est disponible sur www.im.natixis.com/fr (rubrique
informations reglementaires).

|Autres informations pertinentes

Les calculs mensuels des scénarios de performance de votre Produit et ses performances passées représentées sous forme de graphique pour 0

année sont disponibles via le lien : https://epargnants.interepargne.natixis.fr ou sur votre espace public ou personnel mis a votre disposition par

votre teneur de compte dont les coordonnées figurent sur votre relevé annuel et/ou relevé d’opérations.

= Fiscalité : Les produits réinvestis et indisponibles ainsi que les gains nets de votre Produit réalisés dans le cadre d'un plan d'épargne sont
exonérés d'imp6t sur le revenu. Seuls les prélévements sociaux sont redevables selon les dispositions de la réglementation fiscale et sociale
francgaise.

Conseil de surveillance : Le Conseil de surveillance est composé de : 1 membre salarié porteur de parts représentant les porteurs de parts
salariés et anciens salariés de chaque entreprise ou groupe d'entreprises élu directement par les porteurs de parts ou désigné par le comité
social et économique de celle-ci ou par les représentants des diverses organisations syndicales et ce conformément aux dispositions des accords
de participation et/ou des reglements des plans d'épargne en vigueur dans ladite entreprise ou ledit groupe d'entreprises ; et de 1 membre
représentant chaque entreprise ou chaque groupe d'entreprises désigné par la direction de chaque entreprise ou chaque groupe d'entreprises.

La Société de Gestion exerce les droits de vote attachés aux valeurs inscrites a I'actif du Produit et décide de I'apport des titres a I'exception des
titres de I’'Entreprise ou de toute entreprise qui lui est liée dans les conditions prévues a I'article L. 3344-1 du Code du travail.
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SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR part A2 s:rtéctg" 29 décembre 2023
Ce FCPE est investi au travers de son fonds maitre VEGA EURO RENDEMENT ISR, lequel a pour objectif de gestion d'obtenir une performance égale ou supérieure
a celle de l'indicateur de référence, composé a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 ans coupons réinvestis, a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 5-7
ans coupons réinvestis et @ 15% de I'Furo Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, sur une durée de trois ans minimum, en intégrant des critéres ESG dans le
processus d'analyse et de sélection des titres en portefeuille.

FCPEN°7186 PERFORMANCES ET INDICATEURS DE RISQUE

CHIFFRES CLES Durée 1 mois Depuis le 1an 3 ans 5 ans Création
Depuis le 30/11/2023 | 30/12/2022 | 30/12/2022 23/06/2021
Actif total du fonds (en millions d' €) : 494 o fomance du FCP 2.97% 7.47% 7.47% - . 5.39%
Valeur liguidative en € ; Part A2 18.92108 — —
P fneateurde 2.64% 8.66% 8.66% - - -3.45%

DUREE DE PLACEMENT RECOMMANDEE(2)

3 ans au moins

it de performance 0.33% -1.19% 1.19% - . -1.94%

- NS NS NS - - -2.18%
INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE -
= NS NS NS - - -1.39%
Risgue le plus faible Rizque | plus élevé
€ > Ecart de performance NS NS NS - - -0.79%
12 n i ﬂ Jolatilte cu FCPE NS NS 5.27% - - 5.00%
olatilité de lindice de référence NS NS 5.04% - - 5.21%

INDICATEUR DE REFERENCE(1)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les frais sont inclus dans les performances, ainsi les
42,5% Bloomberg Euro Aggregate Treasury 3-5 ans DNR, + pertor P prejugent p pertormar pertor

perfarmances affichées sont nettes de frais de gestion.
42,5% Bloomberg Euro Aggregate Treasury 5-7 ans DNR+

15 % EuroStoxx 50 DNR EVOLUTION DE LA PERFORMANCE (base 100 au 23/06/2021)

CARACTERISTIQUES 108
Date d'agrément
i 100 v = g
Devise du fonds EUR %\
L
e - VA o
Valorisation Quotidienne a0 WAW ‘o W
Dépositaire CACEIS Bank a5
PAEA i NATIXIS INVESTMENT
Société de gestion MAMAGERS INTERNATIONAL ]
Classification AMF Non renseigné A o S < o P &
@0« o 0\;\'» @0« o 6\0« Y
PRINCIPAUX RISQUES(3):
——FCPE Indicateur de référence

Le fonds est exposé aux risques de perte en capital /
gestion discrétionnaire / taux / contrepartie / actions
/ crédit / produits dérivés / obligation convertible /
change / concentration géographique / aux

investissements en  obligations  convertibles

contingentes / gestion des garanties financiéres / PERFORMANCES CALENDAIRES

contrats d'échange de rendement global (TRS) / 2022 | 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013
juridigue / durabilité

Perfarmance du FCPE “12.79%
FRAIS COURANTS: 2.16%

-11.61%

Ecart de performance -1.18%

REPARTITION DES INVESTISSEMENTS (en %)

EXPOSITION PAR TYPE D'ACTIFS (en %)

Répartition* Dérivés Exposition**
Actions 30.74% 0.00% 30.74%
Obligations 67.70% 0.00% 67.70%
Divers 0.01% 0.00% 0.01%
Monétaires & Liquidités 1.56% 0.00% 1.56%

100.00% 0.00% 100.00%

*En % de l'actif net ** ¥ compris les positions en dérivés

@ Actions Eurcpe 29.84% W Actions Ameérigue du MNord (.89%
B Obligations Eurs &7.70% @ Monétaire & Liquidités 1.56%
M Divers 0.01%

(1) Voir glossaire en derniére page
(2) Cette durée ne tient pas compte de la durée d'indisponibilité des avairs
(3) Pour plus de détails sur les risques, veuillez consulter la documentation juridique du fonds
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PRINCIPALES LIGNES (FONDS MAITRE)

CHOD10645932 GIVAUDAN-REG SE CHF 1.29%
CHO012221716 ABB LTD-REG SE CHF 1.11%
SEDD15811963 INVESTOR AB-B SHS 55 SEK 1.08%
DEDD0B430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG GY EUR 1.07%
FRODDOT121014 LYMH MOET HENNESSY LOUIS VUI FP EUR 1.05%
CHOD12005267 NOVARTIS AG-REG SE CHF 1.01%
DEODDDENAGY99 E.ON SE GY EUR 1.01%
CH1243598427 SANDOZ GROUP AG SE CHF 0.99%
X52613658041 COOPERATIEVE RAB TR 25-04-29 0.95%
ITO003242622 TERNA-RETE ELETTRICA NAZIONA IM EUR 0.94%

COMMENTAIRE DE GESTION

La Réserve Fédérale a surpris favorablement les investisseurs en soulignant dés le 13 décembre que le plus haut des taux directeurs avait probablement été atteint et que le repli de
linflation permettait d'envisager la possibilité d'une inflexion de la politiqgue monétaire I'an prochain,

Les membres de la bangue centrale de Washington ne projetaient en effet plus de hausse du taux des Fed Funds, comme c'était encore le cas en septembre, et laissaient entrevoir trois
baisses de 0,25% en 2024 contre deux précédemment. Les marchés de taux, gui reflétaient préalablement des anticipations de guatre détentes de cette ampleur en 2024, dont la
premiére dés le mois de mai, ont accentué ces attentes & six mouvermnents de baisse & partir de mars.

En Europe, I'éventualité d'une détente des taux directeurs de la BCE n'a pas été discutée selon la Présidente Lagarde lors du conseil des gouverneurs dont les conclusions ont été rendues
publigues le 14 décembre.

Le changement de ton, plus accommodant, de la Réserve Fédérale a permis une nette détente des taux de rendement obligataires de part et d'autre de I'Atlantigue, méme si la
communication de la BCE a conservé un biais restrictif. Par ailleurs, le statu quo monétaire de la Banque du Japon a été bien accueilli.

Sur le marché des emprunts d'états & 10 ans, le rendement du T-Note s'est replié de 45 points de base, & 3,88%. Les rendements des dettes souveraines de la zone euro ont continué
d'évoluer dans le sillage de l'obligation américaine de référence. Au 29 décembre, le rendement du Bund allemand s'est établi & 2,02% (-0,42%) et celui de '0AT frangaise a 2,56% (-0,46%).
L'écart de rendement entre I'ltalie et 'Allemagne s'est resserré de 11 points & 168 points de base.

L'indice Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 ans, de maturité plus courte et moins sensible, s'est de nouveau apprécié de 2,21%. Les composantes Souverains et Entreprises de cet indice ont
progressé de, respectivement, 2,11% et 2,44%.

Les perspectives d'une détente des taux directeurs et d'un atterrissage en douceur de I'économie ameéricaine, scénario privilégié par le Président Powell et conforté par plusieurs
indicateurs avancés et un marché de l'emploi solide, ont également soutenu les marchés d'actions, Exprimés en euro, les indices MSCI des grands marchés d'actions développés et
émergents se sont de nouveau inscrits en hausse : Europe +3,71% (dont zone euro +3,22% et Europe hors zone euro +4,23%) et Monde, émergents inclus, hors Europe +3,48% (dont Etats-
Unis +3,39%, Japon +3,09% et Emergents +2,63%)

L'ESTR Capitalisé, indice de référence du marché monétaire progresse de +0,31% sur le mois de décembre et de +3,28% depuis le début de I'année,
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GLOSSAIRE
INDICATEUR DE REFERENCE PERFORMANCE ANNUALISEE

Lindicateur de référence est un indice ou une combinaison dindices de Consiste a convertir en base annuelle la performance sur une période donnée.
référence servant a mesurer la rentabilité d'une gestion par rapport & un

objectif prédéterminé (par exemple, la rentabilité du CAC 40, du S&P 500, ou

d'un panier de valeurs ou dindices etc). Lorsque lindice de référence

constitue un objectif de gestion, il doit figurer de maniére explicite dans le DIC. VOLATILITE

Mesure de I'ampleur des variations du cours d'un actif financier. Elle sert de
paramétres de quantification du risque d'un actif financier. Lorsque la volatilité
est élevée, 'espérance de gain est généralement plus importante, mais le
risque de perte aussi.

INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE FCPE NOURRICIER

Le calcul de l'Indicateur Synthétiqgue de Risgue, tel gue défini par le réeglement Un FCPE se constitue sous forme de fonds nourricier lorsqu”il est investi en
PRIIPs, s'appuie a la fois sur la mesure du risque de marché et du risque de parts ou actions d'un seul OPCVM/fonds d'investissement Alternatif (FIA) et
credit. Il part de I'hypothése que vous conserverez le produit pendant la période que cet OPCVM/VFIA dépasse 90% de l'actif du FCPE. La performance du
de détention recommandée. Il est calculé périodiquemnent et peut évoluer dans fonds nourricier est inférieure a celle de 'OPCVM/FIA maitre, en raison de ses
le temps. L'indicateur de risque est présenté sur une échelle numeérigue de 1 (le propres frais de gestion.

moins risqué) a 7 (le plus risqué).

REGLEMENT EUROPEEN SFDR (SUSTAINABLE FINANCE
DISCLOSURE REGULATION)

+ Article 8 : produits promouvant des caractéristiques environnementales ou
sociales, ou une combinaison des deux. Méme si ces produits n'ont pas
d'objectif d'investissemnent durable, ils peuvent investir partiellement dans des
actifs ayant un objectif durable.

« Article 9 : produits qui ont pour objectif l'investissement durable.

+ Article 6 : produits qui ne rentrent pas dans la catégorie Article 8 ou Article 9.
Ces produits ne visent pas & promouvoir des caractéristiques
environnementales ou sociales, ou & avoir linvestissement durable comme
objectif. Ces produits peuvent toujours intégrer des caractéristiques
environnementales, sociales ou de gouvernance (ESG), bien que non jugées
significatives ou confraignantes, via des approches d'exclusion ou une analyse
dédiée dans le cadre de I'évaluation des risques.

DERIVES

Instruments financiers dont les prix dépendent de celui d'autres instruments
(une action, une obligation, etc.) que les professionnels appellent le « sous-
jacent »,

Mentions légales

Ce document a caractére promationnel est praduit a titre purement indicatif

Les analyses et les opinions mentionnées dans ke présent document représentent le point de voe de Fauteur référencé, sont A la date indiguée et sont susceptibles de changer.

Aucune information contenue dans ce dacument ne saurait 8tre interprétée comme possedant une guelcongue valeur contractuelle. Les informations conterues dans ce document peuvent étre modifiées 4 taut mament sans préavis. Le contenu de ce
document est issu de sources considérées comme fiables par Natixis Interépargne et Natixis Investment Managers Internaticnal. Méanmains, Natixis Intérepargne et Matixis Investment Marnagers International ne sauraient garantic la parfaite fiabilité,
exhaustivité et exactitude des informations provenant notamment de sources extérieures et figurant dans ce document. Les données chiffrées sont fournies par CACEIS Fund Administration

Les infarmations fournies ne se substituent pas & celles mentionnées dans la documentation légale tel que le « Document dinformation Clé pour Iinvestisseur » (DIC) disponiole sur votre Espace Personnel du site intermet www interepargne.natixis. fr.

Les politigues geénérales en matiére de gestion des canflits dintérét, sélection des contreparties et dexécution des ordres sont disponibles sur demande auprés de |a Direction Service Clients : ClientServicingAM@natixis com

Le présent document ne peut pas étre utilisé, reproduit, diffusé cu communigué & des tiers sans le consentement préalable et écrit de Nativs Interépargne et de Matixis Investment Managers Intermational,

Natixis Interépargne : Société Anonyme au capital social de & 890 784 EUR - 692 012 669 RCS Paris - 59, avenue Pierre Mendés France - 75013 Paris
Natixis ional : Société au capital de 51 371 060,28 Euros - 329 450 738 RCS Paris - Agrément AMF n"GP-90-00%9 - 43, avenue Pierre Mendés-France, 75013 Paris
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SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR part A0

Ce FCPE est investi au travers de son fonds maitre VEGA EURO RENDEMENT ISR, lequel a pour objectif de gestion d'obtenir une performance égale ou supérieure
a celle de l'indicateur de référence, composé a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 ans coupons réinvestis, a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 5-7
ans coupons réinvestis et @ 15% de I'Furo Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, sur une durée de trois ans minimum, en intégrant des critéres ESG dans le
processus d'analyse et de sélection des titres en portefeuille.

29 décembre 2023

seg

FCPE N°7199 PERFORMANCES ET INDICATEURS DE RISQUE

CHIFFRES CLES Durée 1 mois Depuis le 1an 3 ans 5 ans Création
Depuis le 30/11/2023 | 30/12/2022 | 30/12/2022 08/09/2021
Actif total du fonds (en millions d' €) : 494 o fomance du FCP 3.03% 8.23% 8.23% - . -4.27%
Valeur liguidative en € ; Part A 19.14626 R —
Perfo n..= ce de | teur de 2.64% 8.66% B.66% B N -4.24%,

DUREE DE PLACEMENT RECOMMANDEE(2)

3 ans au moins

Feart de performance 0.38% -0.42% -0.42% - - -0.02%

Performance annualisée du FCPE NS NS NS - - -1.87%

INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE

NS NS NS - - -1.86%

Risgue le plus faible Rizque | plus élevé
€ > Ecart de performance NS NS NS - - -0.01%
1 2 n 4 S 6 7 Jolatilité s FCPE NS NS 5.27% - - 5.16%
olatilité de lindice de référence NS NS 5.04% - - 5.42%

INDICATEUR DE REFERENCE(1)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les frais sont inclus dans les performances, ainsi les
42,5% Bloomberg Euro Aggregate Treasury 3-5 ans DNR, + pertor P prejugent p pertormar pertor

perfarmances affichées sont nettes de frais de gestion.
42,5% Bloomberg Euro Aggregate Treasury 5-7 ans DNR+

15 % EuroStoxx 50 DNR EVOLUTION DE LA PERFORMANCE (base 100 au 08/09/2021)

CARACTERISTIQUES
Date d'agrément

100 Torpgd™ o)
Devise du fonds EUR M

Valorisation Quotidienne a0 o -

Dépositaire CACEIS Bank a5
Société de gestion NATIXIS INVESTMENT
gest MANAGERS INTERNATIONAL 80
e s . N £, v o o> o el
Classification AMF Non renseigné 059/ {p‘b & ¥ & @& v
& & & o & & v
PRINCIPAUX RISQUES(3):
——FCPE Indicateur de référence

Le fonds est exposé aux risques de perte en capital /
gestion discrétionnaire / taux / contrepartie / actions
/ crédit / produits dérivés / obligation convertible /
change / concentration géographique / aux

investissements en  obligations  convertibles

contingentes / gestion des garanties financiéres / PERFORMANCES CALENDAIRES

contrats d'échange de rendement global (TRS) / 2022 | 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013
juridigue / durabilité

Perfarmance du FCPE -12.16%

FRAIS COURANTS: 1.44%
wance de lindicateur dz 11.61%
Ecart de performance -0.55%

REPARTITION DES INVESTISSEMENTS (en %)

EXPOSITION PAR TYPE D'ACTIFS (en %)

Répartition* Dérivés Exposition**
Actions 30.74% 0.00% 30.74%
Obligations 67.70% 0.00% 67.70%
Divers 0.01% 0.00% 0.01%
Monétaires & Liquidités 1.56% 0.00% 1.56%

100.00% 0.00% 100.00%

*En % de l'actif net ** ¥ compris les positions en dérivés

@ Actions Eurcpe 29.84% W Actions Ameérigue du MNord (.89%
B Obligations Eurs &7.70% @ Monétaire & Liquidités 1.56%
M Divers 0.01%

(1) Voir glossaire en derniére page
(2) Cette durée ne tient pas compte de la durée d'indisponibilité des avairs
(3) Pour plus de détails sur les risques, veuillez consulter la documentation juridique du fonds
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PRINCIPALES LIGNES (FONDS MAITRE)

CHOD10645932 GIVAUDAN-REG SE CHF 1.29%
CHO012221716 ABB LTD-REG SE CHF 1.11%
SEDD15811963 INVESTOR AB-B SHS 55 SEK 1.08%
DEDD0B430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG GY EUR 1.07%
FRODDOT121014 LYMH MOET HENNESSY LOUIS VUI FP EUR 1.05%
CHOD12005267 NOVARTIS AG-REG SE CHF 1.01%
DEODDDENAGY99 E.ON SE GY EUR 1.01%
CH1243598427 SANDOZ GROUP AG SE CHF 0.99%
X52613658041 COOPERATIEVE RAB TR 25-04-29 0.95%
ITO003242622 TERNA-RETE ELETTRICA NAZIONA IM EUR 0.94%

COMMENTAIRE DE GESTION

La Réserve Fédérale a surpris favorablement les investisseurs en soulignant dés le 13 décembre que le plus haut des taux directeurs avait probablement été atteint et que le repli de
linflation permettait d'envisager la possibilité d'une inflexion de la politiqgue monétaire I'an prochain,

Les membres de la bangue centrale de Washington ne projetaient en effet plus de hausse du taux des Fed Funds, comme c'était encore le cas en septembre, et laissaient entrevoir trois
baisses de 0,25% en 2024 contre deux précédemment. Les marchés de taux, gui reflétaient préalablement des anticipations de guatre détentes de cette ampleur en 2024, dont la
premiére dés le mois de mai, ont accentué ces attentes & six mouvermnents de baisse & partir de mars.

En Europe, I'éventualité d'une détente des taux directeurs de la BCE n'a pas été discutée selon la Présidente Lagarde lors du conseil des gouverneurs dont les conclusions ont été rendues
publigues le 14 décembre.

Le changement de ton, plus accommodant, de la Réserve Fédérale a permis une nette détente des taux de rendement obligataires de part et d'autre de I'Atlantigue, méme si la
communication de la BCE a conservé un biais restrictif. Par ailleurs, le statu quo monétaire de la Banque du Japon a été bien accueilli.

Sur le marché des emprunts d'états & 10 ans, le rendement du T-Note s'est replié de 45 points de base, & 3,88%. Les rendements des dettes souveraines de la zone euro ont continué
d'évoluer dans le sillage de l'obligation américaine de référence. Au 29 décembre, le rendement du Bund allemand s'est établi & 2,02% (-0,42%) et celui de '0AT frangaise a 2,56% (-0,46%).
L'écart de rendement entre I'ltalie et 'Allemagne s'est resserré de 11 points & 168 points de base.

L'indice Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 ans, de maturité plus courte et moins sensible, s'est de nouveau apprécié de 2,21%. Les composantes Souverains et Entreprises de cet indice ont
progressé de, respectivement, 2,11% et 2,44%.

Les perspectives dune détente des taux directeurs et d'un atterrissage en douceur de 'économie américaine, scénario privilégié par le Président Powell et conforté par plusieurs
indicateurs avancés et un marché de l'emploi solide, ont également soutenu les marchés d'actions, Exprimés en euro, les indices MSCI des grands marchés d'actions développés et
émergents se sont de nouveau inscrits en hausse : Europe +3,71% (dont zone euro +3,22% et Europe hors zone euro +4,23%) et Monde, émergents inclus, hors Europe +3,48% (dont Etats-
Unis +3,39%, Japon +3,09% et Emergents +2,63%)

L'ESTR Capitalisé, indice de référence du marché monétaire progresse de +0,31% sur le mois de décembre et de +3,28% depuis le début de I'année,
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GLOSSAIRE
INDICATEUR DE REFERENCE PERFORMANCE ANNUALISEE

Lindicateur de référence est un indice ou une combinaison dindices de Consiste a convertir en base annuelle la performance sur une période donnée.
référence servant a mesurer la rentabilité d'une gestion par rapport & un

objectif prédéterminé (par exemple, la rentabilité du CAC 40, du S&P 500, ou

d'un panier de valeurs ou dindices etc). Lorsque lindice de référence

constitue un objectif de gestion, il doit figurer de maniére explicite dans le DIC. VOLATILITE

Mesure de I'ampleur des variations du cours d'un actif financier. Elle sert de
paramétres de quantification du risque d'un actif financier. Lorsque la volatilité
est élevée, 'espérance de gain est généralement plus importante, mais le
risque de perte aussi.

INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE FCPE NOURRICIER

Le calcul de l'Indicateur Synthétiqgue de Risgue, tel gue défini par le réeglement Un FCPE se constitue sous forme de fonds nourricier lorsqu”il est investi en
PRIIPs, s'appuie a la fois sur la mesure du risque de marché et du risque de parts ou actions d'un seul OPCVM/fonds d'investissement Alternatif (FIA) et
credit. Il part de I'hypothése que vous conserverez le produit pendant la période que cet OPCVM/VFIA dépasse 90% de l'actif du FCPE. La performance du
de détention recommandée. Il est calculé périodiquemnent et peut évoluer dans fonds nourricier est inférieure a celle de 'OPCVM/FIA maitre, en raison de ses
le temps. L'indicateur de risque est présenté sur une échelle numeérigue de 1 (le propres frais de gestion.

moins risqué) a 7 (le plus risqué).

REGLEMENT EUROPEEN SFDR (SUSTAINABLE FINANCE
DISCLOSURE REGULATION)

+ Article 8 : produits promouvant des caractéristiques environnementales ou
sociales, ou une combinaison des deux. Méme si ces produits n'ont pas
d'objectif d'investissemnent durable, ils peuvent investir partiellement dans des
actifs ayant un objectif durable.

« Article 9 : produits qui ont pour objectif l'investissement durable.

+ Article 6 : produits qui ne rentrent pas dans la catégorie Article 8 ou Article 9.
Ces produits ne visent pas & promouvoir des caractéristiques
environnementales ou sociales, ou & avoir linvestissement durable comme
objectif. Ces produits peuvent toujours intégrer des caractéristiques
environnementales, sociales ou de gouvernance (ESG), bien que non jugées
significatives ou confraignantes, via des approches d'exclusion ou une analyse
dédiée dans le cadre de I'évaluation des risques.

DERIVES

Instruments financiers dont les prix dépendent de celui d'autres instruments
(une action, une obligation, etc.) que les professionnels appellent le « sous-
jacent »,

Mentions légales

Ce document a caractére promationnel est praduit a titre purement indicatif

Les analyses et les opinions mentionnées dans ke présent document représentent le point de voe de Fauteur référencé, sont A la date indiguée et sont susceptibles de changer.

Aucune information contenue dans ce dacument ne saurait 8tre interprétée comme possedant une guelcongue valeur contractuelle. Les informations conterues dans ce document peuvent étre modifiées 4 taut mament sans préavis. Le contenu de ce
document est issu de sources considérées comme fiables par Natixis Interépargne et Natixis Investment Managers Internaticnal. Méanmains, Natixis Intérepargne et Matixis Investment Marnagers International ne sauraient garantic la parfaite fiabilité,
exhaustivité et exactitude des informations provenant notamment de sources extérieures et figurant dans ce document. Les données chiffrées sont fournies par CACEIS Fund Administration

Les infarmations fournies ne se substituent pas & celles mentionnées dans la documentation légale tel que le « Document dinformation Clé pour Iinvestisseur » (DIC) disponiole sur votre Espace Personnel du site intermet www interepargne.natixis. fr.

Les politigues geénérales en matiére de gestion des canflits dintérét, sélection des contreparties et dexécution des ordres sont disponibles sur demande auprés de |a Direction Service Clients : ClientServicingAM@natixis com

Le présent document ne peut pas étre utilisé, reproduit, diffusé cu communigué & des tiers sans le consentement préalable et écrit de Nativs Interépargne et de Matixis Investment Managers Intermational,

Natixis Interépargne : Société Anonyme au capital social de & 890 784 EUR - 692 012 669 RCS Paris - 59, avenue Pierre Mendés France - 75013 Paris
Natixis ional : Société au capital de 51 371 060,28 Euros - 329 450 738 RCS Paris - Agrément AMF n"GP-90-00%9 - 43, avenue Pierre Mendés-France, 75013 Paris
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SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR part CO s:rtéctg" 29 décembre 2023
Ce FCPE est investi au travers de son fonds maitre VEGA EURO RENDEMENT ISR, lequel a pour objectif de gestion d'obtenir une performance égale ou supérieure
a celle de l'indicateur de référence, composé a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 ans coupons réinvestis, a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 5-7
ans coupons réinvestis et @ 15% de I'Furo Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, sur une durée de trois ans minimum, en intégrant des critéres ESG dans le
processus d'analyse et de sélection des titres en portefeuille.

FCPE N°5785 PERFORMANCES ET INDICATEURS DE RISQUE

CHIFFRES CLES Durée 1 mois Depuis le 1 an 3 ans 5 ans Création
Depuis le 30/11/2023 | 22/11/2023 22/11/2023
Actif total du fonds {en millions d' €) . 4.94 "erformance duy ECP 2.99% 3.88% - - - 3.88%
Valeur liguidative en € ; Part CO 20.77700 - —
rr:r;-r.' " £ I e 2.64% 3.35% i} ) ) 3%

DUREE DE PLACEMENT RECOMMANDEE(2)

3 ans au moins

Feart de performance 0.35% 0.53% - - - 0.53%

- NS NS NS - - NS
INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE -
= NS NS NS - - NS
Risgue le plus faible Rizque le plus élevé
€ > NS NS NS - - NS
12 n i ﬂ Jolatilte cu FCPE NS NS - - - 476%
olatilité de lindice de référence NS NS - - - 4.33%

INDICATEUR DE REFERENCE(1)
42,5% Bloomberg Euro Aggregate Treasury 3-5 ans DNR, +

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les frais sont inclus dans les performances, ainsi les
perfarmances affichées sont nettes de frais de gestion.

42,5% Bloomberg Euro Aggregate Treasury 5-7 ans DNR+ -
15 % EuroStoxx 50 DNR EVOLUTION DE LA PERFORMANCE (base 100 au 22/11/2023)

CARACTERISTIQUES 108

Date d'agrément 16

Devise du fonds EUR 104

____/"""-—"'"__/_,‘/—/\

Type de fonds FCPE 102 —

Valorisation Quotidienne 100

Dépositaire CACEIS Bank %

iy, ; NATIXIS INVESTMENT 88
Société de gestion MANAGERS INTERNATIONAL a4
Classification AMF Non renseigné P P o & o < <
\'\0’ \\O, (Sb '\& '\& '\'7'{" (&
PRINCIPAUX RISQUES(3):
——FCPE Indicateur de référence

Le fonds est exposé aux risques de perte en capital /
gestion discrétionnaire / taux / contrepartie / actions
/ crédit / produits dérivés / obligation convertible /
change / concentration géographique / aux
investissements en  obligations  convertibles
contingentes / gestion des garanties financiéres /
contrats d'échange de rendement global (TRS) /
juridique / durabilité ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | ‘

Perfarmance du FCPE
FRAIS COURANTS: 1.85%

REPARTITION DES INVESTISSEMENTS EXPOSITION PAR TYPE D'ACTIFS (en %)
Répartition* Dérivés Exposition**
Actions 30.74% 0.00% 30.74%
Obligations 67.70% 0.00% 67.70%
Divers 0.01% 0.00% 0.01%
Monétaires & Liquidités 1.56% 0.00% 1.56%

100.00% 0.00% 100.00%

*En % de l'actif net ** ¥ compris les positions en dérivés

@ Actions Eurcpe 29.84% W Actions Ameérigue du MNord (.89%
B Obligations Eurs &7.70% @ Monétaire & Liquidités 1.56%
M Divers 0.01%

(1) Voir glossaire en derniére page
(2) Cette durée ne tient pas compte de la durée d'indisponibilité des avairs
(3) Pour plus de détails sur les risques, veuillez consulter la documentation juridique du fonds
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PRINCIPALES LIGNES (FONDS MAITRE)

CHOD10645932 GIVAUDAN-REG SE CHF 1.29%
CHO012221716 ABB LTD-REG SE CHF 1.11%
SEDD15811963 INVESTOR AB-B SHS 55 SEK 1.08%
DEDD0B430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG GY EUR 1.07%
FRODDOT121014 LYMH MOET HENNESSY LOUIS VUI FP EUR 1.05%
CHOD12005267 NOVARTIS AG-REG SE CHF 1.01%
DEODDDENAGY99 E.ON SE GY EUR 1.01%
CH1243598427 SANDOZ GROUP AG SE CHF 0.99%
X52613658041 COOPERATIEVE RAB TR 25-04-29 0.95%
ITO003242622 TERNA-RETE ELETTRICA NAZIONA IM EUR 0.94%

COMMENTAIRE DE GESTION

La Réserve Fédérale a surpris favorablement les investisseurs en soulignant dés le 13 décembre que le plus haut des taux directeurs avait probablement été atteint et que le repli de
linflation permettait d'envisager la possibilité d'une inflexion de la politiqgue monétaire I'an prochain,

Les membres de la bangue centrale de Washington ne projetaient en effet plus de hausse du taux des Fed Funds, comme c'était encore le cas en septembre, et laissaient entrevoir trois
baisses de 0,25% en 2024 contre deux précédemment. Les marchés de taux, gui reflétaient préalablement des anticipations de guatre détentes de cette ampleur en 2024, dont la
premiére dés le mois de mai, ont accentué ces attentes & six mouvermnents de baisse & partir de mars.

En Europe, I'éventualité d'une détente des taux directeurs de la BCE n'a pas été discutée selon la Présidente Lagarde lors du conseil des gouverneurs dont les conclusions ont été rendues
publigues le 14 décembre.

Le changement de ton, plus accommodant, de la Réserve Fédérale a permis une nette détente des taux de rendement obligataires de part et d'autre de I'Atlantigue, méme si la
communication de la BCE a conservé un biais restrictif. Par ailleurs, le statu quo monétaire de la Banque du Japon a été bien accueilli.

Sur le marché des emprunts d'états & 10 ans, le rendement du T-Note s'est replié de 45 points de base, & 3,88%. Les rendements des dettes souveraines de la zone euro ont continué
d'évoluer dans le sillage de l'obligation américaine de référence. Au 29 décembre, le rendement du Bund allemand s'est établi & 2,02% (-0,42%) et celui de '0AT frangaise a 2,56% (-0,46%).
L'écart de rendement entre I'ltalie et 'Allemagne s'est resserré de 11 points & 168 points de base.

L'indice Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 ans, de maturité plus courte et moins sensible, s'est de nouveau apprécié de 2,21%. Les composantes Souverains et Entreprises de cet indice ont
progressé de, respectivement, 2,11% et 2,44%.

Les perspectives d'une détente des taux directeurs et d'un atterrissage en douceur de I'économie ameéricaine, scénario privilégié par le Président Powell et conforté par plusieurs
indicateurs avancés et un marché de l'emploi solide, ont également soutenu les marchés d'actions, Exprimés en euro, les indices MSCI des grands marchés d'actions développés et
émergents se sont de nouveau inscrits en hausse : Europe +3,71% (dont zone euro +3,22% et Europe hors zone euro +4,23%) et Monde, émergents inclus, hors Europe +3,48% (dont Etats-
Unis +3,39%, Japon +3,09% et Emergents +2,63%)

L'ESTR Capitalisé, indice de référence du marché monétaire progresse de +0,31% sur le mois de décembre et de +3,28% depuis le début de I'année,
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GLOSSAIRE
INDICATEUR DE REFERENCE PERFORMANCE ANNUALISEE

Lindicateur de référence est un indice ou une combinaison dindices de Consiste a convertir en base annuelle la performance sur une période donnée.
référence servant a mesurer la rentabilité d'une gestion par rapport & un

objectif prédéterminé (par exemple, la rentabilité du CAC 40, du S&P 500, ou

d'un panier de valeurs ou dindices etc). Lorsque lindice de référence

constitue un objectif de gestion, il doit figurer de maniére explicite dans le DIC. VOLATILITE

Mesure de I'ampleur des variations du cours d'un actif financier. Elle sert de
paramétres de quantification du risque d'un actif financier. Lorsque la volatilité
est élevée, 'espérance de gain est généralement plus importante, mais le
risque de perte aussi.

INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE FCPE NOURRICIER

Le calcul de l'Indicateur Synthétiqgue de Risgue, tel gue défini par le réeglement Un FCPE se constitue sous forme de fonds nourricier lorsqu”il est investi en
PRIIPs, s'appuie a la fois sur la mesure du risque de marché et du risque de parts ou actions d'un seul OPCVM/fonds d'investissement Alternatif (FIA) et
credit. Il part de I'hypothése que vous conserverez le produit pendant la période que cet OPCVM/VFIA dépasse 90% de l'actif du FCPE. La performance du
de détention recommandée. Il est calculé périodiquemnent et peut évoluer dans fonds nourricier est inférieure a celle de 'OPCVM/FIA maitre, en raison de ses
le temps. L'indicateur de risque est présenté sur une échelle numeérigue de 1 (le propres frais de gestion.

moins risqué) a 7 (le plus risqué).

REGLEMENT EUROPEEN SFDR (SUSTAINABLE FINANCE
DISCLOSURE REGULATION)

+ Article 8 : produits promouvant des caractéristiques environnementales ou
sociales, ou une combinaison des deux. Méme si ces produits n'ont pas
d'objectif d'investissemnent durable, ils peuvent investir partiellement dans des
actifs ayant un objectif durable.

« Article 9 : produits qui ont pour objectif l'investissement durable.

+ Article 6 : produits qui ne rentrent pas dans la catégorie Article 8 ou Article 9.
Ces produits ne visent pas & promouvoir des caractéristiques
environnementales ou sociales, ou & avoir linvestissement durable comme
objectif. Ces produits peuvent toujours intégrer des caractéristiques
environnementales, sociales ou de gouvernance (ESG), bien que non jugées
significatives ou confraignantes, via des approches d'exclusion ou une analyse
dédiée dans le cadre de I'évaluation des risques.

DERIVES

Instruments financiers dont les prix dépendent de celui d'autres instruments
(une action, une obligation, etc.) que les professionnels appellent le « sous-
jacent »,

Mentions légales

Ce document a caractére promationnel est praduit a titre purement indicatif

Les analyses et les opinions mentionnées dans ke présent document représentent le point de voe de Fauteur référencé, sont A la date indiguée et sont susceptibles de changer.

Aucune information contenue dans ce dacument ne saurait 8tre interprétée comme possedant une guelcongue valeur contractuelle. Les informations conterues dans ce document peuvent étre modifiées 4 taut mament sans préavis. Le contenu de ce
document est issu de sources considérées comme fiables par Natixis Interépargne et Natixis Investment Managers Internaticnal. Méanmains, Natixis Intérepargne et Matixis Investment Marnagers International ne sauraient garantic la parfaite fiabilité,
exhaustivité et exactitude des informations provenant notamment de sources extérieures et figurant dans ce document. Les données chiffrées sont fournies par CACEIS Fund Administration

Les infarmations fournies ne se substituent pas a celles menticnnées dans la documentation légale tel que le « Document d'lnformation Clés » (DIC) dispenible sur votre Espace Personnel du site internet waww.interepargne. natixis. fr.

Les politigues geénérales en matiére de gestion des canflits dintérét, sélection des contreparties et dexécution des ordres sont disponibles sur demande auprés de la Direction Service Clients : ClientServicingAM@natixis com

Le présent document ne peut pas étre utilisé, reproduit, diffusé cu communigué & des tiers sans le consentement préalable et écrit de Nativs Interépargne et de Matixis Investment Managers Intermational,

Natixis Interépargne : Société Anonyme au capital social de & 890 784 EUR - 692 012 669 RCS Paris - 59, avenue Pierre Mendés France - 75013 Paris
Natixis ional : Société au capital de 51 371 060,28 Euros - 329 450 738 RCS Paris - Agrément AMF n"GP-90-00%9 - 43, avenue Pierre Mendés-France, 75013 Paris
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SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR 29 décembre 2023
Ce FCPE est investi au travers de son fonds maitre VEGA EURO RENDEMENT ISR, lequel a pour objectif de gestion d'obtenir une performance égale ou supérieure
a celle de l'indicateur de référence, composé a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 ans coupons réinvestis, a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 5-7
ans coupons réinvestis et @ 15% de I'Furo Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, sur une durée de trois ans minimum, en intégrant des critéres ESG dans le
processus d'analyse et de sélection des titres en portefeuille.

FCPE N°3785 PERFORMANCES ET INDICATEURS DE RISQUE

CHIFFRES CLES Durée 1 mois Depuis le 1an 3 ans 5 ans Création
Depuis le 30/11/2023 | 30/12/2022 | 30/12/2022 | 31/12/2020 22/12/2020
Actif total du fonds (en millions d' €) : 494 o fomance du FCP 3.03% 8.24% 8.24% 0.46% . -0.08%
Valeur liquidative en € : Part | 19.98451 — E—
P fneateurde 2.64% 8.66% 8.66% 2.01% . 1.82%

DUREE DE PLACEMENT RECOMMANDEE(2)

3 ans au moins

Ecart de performance 0.38% -0.42% -0.42% 1.56% - 1.74%

- NS NS NS -0.15% - 0.03%
INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE
o NS NS NS -0.68% - 0.61%
Risgue le plus faible Rizque | plus élevé
€ > NS NS NS 0.52% - 0.58%
1 2 n 4 2 & 7 Jolatilte cu FCPE NS NS 5.27% 5.28% - 575%
alatilité de lindice de référence NS NS 5.04% 5.50% - 5.53%

INDICATEUR DE REFERENCE(1)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les frais sont inclus dans les performances, ainsi les
42,5% Bloomberg Euro Aggregate Treasury 3-5 ans DNR, + pertor P prejugent p pertormar pertor

perfarmances affichées sont nettes de frais de gestion.
42,5% Bloomberg Euro Aggregate Treasury 5-7 ans DNR+

15 % EuroStoxx 50 DNR EVOLUTION DE LA PERFORMANCE (base 100 au 22/12/2020)

CARACTERISTIQUES o
Date d'agrément 01/09/2020
106 -~ oGP
Devise du fonds EUR Y
100 0y,
Type de fonds FCPE v M
Valorisation Quotidienne a5 ! W"“ P T VL
Dépositaire CACEIS Bank a0
iata : NATIXIS INVESTMENT
Société de gestion MAMAGERS INTERNATIONAL 85
Classification AMF Non renseigné o o o uld i o s
o & & Y & Y o

PRINCIPAUX RISQUES(3):

Le fonds est exposé aux risques de perte en capital /
gestion discrétionnaire / taux / contrepartie / actions
/ crédit / produits dérivés / obligation convertible /
change / concentration géographigue [/ aux

investissements en  obligations  convertibles

contingentes / gestion des garanties financiéres / PERFORMANCES CALENDAIRES

contrats d'échange de rendement global (TRS) / 2022 | 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013
juridigue / durabilité

FRAIS COURANTS: 1.45%

S1217% | 4.71%

-11.61% [ 2.03%

Ecart de performance -0.56% | 2.68%

REPARTITION DES INVESTISSEMENTS (en %)

EXPOSITION PAR TYPE D'ACTIFS (en %)

Répartition* Dérivés Exposition**
Actions 30.74% 0.00% 30.74%
Obligations 67.70% 0.00% 67.70%
Divers 0.01% 0.00% 0.01%
Monétaires & Liquidités 1.56% 0.00% 1.56%

100.00% 0.00% 100.00%

*En % de l'actif net ** ¥ compris les positions en dérivés

@ Actions Eurcpe 29.84% W Actions Ameérigue du MNord (.89%
B Obligations Eurs &7.70% @ Monétaire & Liquidités 1.56%
M Divers 0.01%

(1) Voir glossaire en derniére page
(2) Cette durée ne tient pas compte de la durée d'indisponibilité des avairs
(3) Pour plus de détails sur les risques, veuillez consulter la documentation juridique du fonds
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PRINCIPALES LIGNES (FONDS MAITRE)

CHOD10645932 GIVAUDAN-REG SE CHF 1.29%
CHO012221716 ABB LTD-REG SE CHF 1.11%
SEDD15811963 INVESTOR AB-B SHS 55 SEK 1.08%
DEDD0B430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG GY EUR 1.07%
FRODDOT121014 LYMH MOET HENNESSY LOUIS VUI FP EUR 1.05%
CHOD12005267 NOVARTIS AG-REG SE CHF 1.01%
DEODDDENAGY99 E.ON SE GY EUR 1.01%
CH1243598427 SANDOZ GROUP AG SE CHF 0.99%
X52613658041 COOPERATIEVE RAB TR 25-04-29 0.95%
ITO003242622 TERNA-RETE ELETTRICA NAZIONA IM EUR 0.94%

COMMENTAIRE DE GESTION

La Réserve Fédérale a surpris favorablement les investisseurs en soulignant dés le 13 décembre que le plus haut des taux directeurs avait probablement été atteint et que le repli de
linflation permettait d'envisager la possibilité d'une inflexion de la politiqgue monétaire I'an prochain,

Les membres de la bangue centrale de Washington ne projetaient en effet plus de hausse du taux des Fed Funds, comme c'était encore le cas en septembre, et laissaient entrevoir trois
baisses de 0,25% en 2024 contre deux précédemment. Les marchés de taux, gui reflétaient préalablement des anticipations de guatre détentes de cette ampleur en 2024, dont la
premiére dés le mois de mai, ont accentué ces attentes & six mouvermnents de baisse & partir de mars.

En Europe, I'éventualité d'une détente des taux directeurs de la BCE n'a pas été discutée selon la Présidente Lagarde lors du conseil des gouverneurs dont les conclusions ont été rendues
publigues le 14 décembre.

Le changement de ton, plus accommodant, de la Réserve Fédérale a permis une nette détente des taux de rendement obligataires de part et d'autre de I'Atlantigue, méme si la
communication de la BCE a conservé un biais restrictif. Par ailleurs, le statu quo monétaire de la Banque du Japon a été bien accueilli.

Sur le marché des emprunts d'états & 10 ans, le rendement du T-Note s'est replié de 45 points de base, & 3,88%. Les rendements des dettes souveraines de la zone euro ont continué
d'évoluer dans le sillage de l'obligation américaine de référence. Au 29 décembre, le rendement du Bund allemand s'est établi & 2,02% (-0,42%) et celui de '0AT frangaise a 2,56% (-0,46%).
L'écart de rendement entre I'ltalie et 'Allemagne s'est resserré de 11 points & 168 points de base.

L'indice Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 ans, de maturité plus courte et moins sensible, s'est de nouveau apprécié de 2,21%. Les composantes Souverains et Entreprises de cet indice ont
progressé de, respectivement, 2,11% et 2,44%.

Les perspectives d'une détente des taux directeurs et d'un atterrissage en douceur de I'économie ameéricaine, scénario privilégié par le Président Powell et conforté par plusieurs
indicateurs avancés et un marché de l'emploi solide, ont également soutenu les marchés d'actions, Exprimés en euro, les indices MSCI des grands marchés d'actions développés et
émergents se sont de nouveau inscrits en hausse : Europe +3,71% (dont zone euro +3,22% et Europe hors zone euro +4,23%) et Monde, émergents inclus, hors Europe +3,48% (dont Etats-
Unis +3,39%, Japon +3,09% et Emergents +2,63%)

L'ESTR Capitalisé, indice de référence du marché monétaire progresse de +0,31% sur le mois de décembre et de +3,28% depuis le début de I'année,
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GLOSSAIRE
INDICATEUR DE REFERENCE PERFORMANCE ANNUALISEE

Lindicateur de référence est un indice ou une combinaison dindices de Consiste a convertir en base annuelle la performance sur une période donnée.
référence servant a mesurer la rentabilité d'une gestion par rapport & un

objectif prédéterminé (par exemple, la rentabilité du CAC 40, du S&P 500, ou

d'un panier de valeurs ou dindices etc). Lorsque lindice de référence

constitue un objectif de gestion, il doit figurer de maniére explicite dans le DIC. VOLATILITE

Mesure de I'ampleur des variations du cours d'un actif financier. Elle sert de
paramétres de quantification du risque d'un actif financier. Lorsque la volatilité
est élevée, 'espérance de gain est généralement plus importante, mais le
risque de perte aussi.

INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE FCPE NOURRICIER

Le calcul de l'Indicateur Synthétiqgue de Risgue, tel gue défini par le réeglement Un FCPE se constitue sous forme de fonds nourricier lorsqu”il est investi en
PRIIPs, s'appuie a la fois sur la mesure du risque de marché et du risque de parts ou actions d'un seul OPCVM/fonds d'investissement Alternatif (FIA) et
credit. Il part de I'hypothése que vous conserverez le produit pendant la période que cet OPCVM/VFIA dépasse 90% de l'actif du FCPE. La performance du
de détention recommandée. Il est calculé périodiquemnent et peut évoluer dans fonds nourricier est inférieure a celle de 'OPCVM/FIA maitre, en raison de ses
le temps. L'indicateur de risque est présenté sur une échelle numeérigue de 1 (le propres frais de gestion.

moins risqué) a 7 (le plus risqué).

REGLEMENT EUROPEEN SFDR (SUSTAINABLE FINANCE
DISCLOSURE REGULATION)

+ Article 8 : produits promouvant des caractéristiques environnementales ou
sociales, ou une combinaison des deux. Méme si ces produits n'ont pas
d'objectif d'investissemnent durable, ils peuvent investir partiellement dans des
actifs ayant un objectif durable.

« Article 9 : produits qui ont pour objectif l'investissement durable.

+ Article 6 : produits qui ne rentrent pas dans la catégorie Article 8 ou Article 9.
Ces produits ne visent pas & promouvoir des caractéristiques
environnementales ou sociales, ou & avoir linvestissement durable comme
objectif. Ces produits peuvent toujours intégrer des caractéristiques
environnementales, sociales ou de gouvernance (ESG), bien que non jugées
significatives ou confraignantes, via des approches d'exclusion ou une analyse
dédiée dans le cadre de I'évaluation des risques.

DERIVES

Instruments financiers dont les prix dépendent de celui d'autres instruments
(une action, une obligation, etc.) que les professionnels appellent le « sous-
jacent »,

Mentions légales

Ce document & caractére promotionnel est produit a titre purement indicatif

Les analyses et les opinions mentionnées dans ke présent document représentent le point de voe de Fauteur référencé, sont A la date indiguée et sont susceptibles de changer.

Aucune information contenue dans ce document ne saurait Btre interprétée comme possedant une guelcongue valeur contractuelle. Les informations conterues dans ce document peuvent Etre modifiees a tout moment sans préavis. Le contenu de ce
document est issu de sources considérées comme fiables par Natixis Interépargne et Natixis Investment Managers Internaticnal. Méanmains, Natixis Intérepargne et Matixis Investment Marnagers International ne sauraient garantic la parfaite fiabilité,
exhaustivité et exactitude des informations provenant notamment de sources extérieures et figurant dans ce document. Les données chiffrées sont fournies par CACEIS Fund Administration

Les infarmations fournies ne se substituent pas & celles mentionnées dans la documentation légale tel que le « Document dinformation Clé pour Iinvestisseur » (DIC) disponiole sur votre Espace Personnel du site intermet www interepargne.natixis. fr.

Les politigues geénérales en matiére de gestion des canflits dintérét, sélection des contreparties et dexécution des ordres sont disponibles sur demande auprés de |a Direction Service Clients : ClientServicingAM@natixis com

Le présent document ne peut pas étre utilisé, reproduit, diffusé cu communigué & des tiers sans le consentement préalable et écrit de Nativs Interépargne et de Matixis Investment Managers Intermational,

Natixis Interépargne : Société Anonyme au capital social de & 890 784 EUR - 692 012 669 RCS Paris - 59, avenue Pierre Mendés France - 75013 Paris
Natixis I: Société au capital de 51 371 060,28 Euros - 329 450 738 RCS Paris - Agrément AMF n"GP-90-00%9 - 43, avenue Pierre Mendés-France, 75013 Paris
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SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR part RE 29 décembre 2023
Ce FCPE est investi au travers de son fonds maitre VEGA EURO RENDEMENT ISR, lequel a pour objectif de gestion d'obtenir une performance égale ou supérieure
a celle de l'indicateur de référence, composé a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 ans coupons réinvestis, a 42.5% de Bloomberg EuroAgg Treasury 5-7
ans coupons réinvestis et @ 15% de I'Furo Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, sur une durée de trois ans minimum, en intégrant des critéres ESG dans le
processus d'analyse et de sélection des titres en portefeuille.

FCPE N°7785 PERFORMANCES ET INDICATEURS DE RISQUE

CHIFFRES CLES Durée 1 mois Depuis le 1an 3 ans 5 ans Création
Depuis le 30/11/2023 | 30/12/2022 | 30/12/2022 17/03/2021
Actif total du fonds (en millions d' €) ; 4.94 297% 7.48% 7.48% ; - .2.88%
Valeur liguidative en € ; Part RE 19.42365 S
Heateurds 2.64% 8.66% 8.66% - - 2.70%
DUREE DE PLACEMENT RECOMMANDEE(2)
0.33% 117% 1.17% - - -0.18%
3 ans au moins
- Performance annualisée du FCPE NS NS NS - - -1.04%
INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE R
] glisee de inaicateur NS NS NS ~ _ -Dgs%
Risgue le plus faible Rizque | plus élevé
€ > Ecart de performance NS NS NS - - -0.06%
12 n i ﬂ Jolatilte cu FCPE NS NS 5.27% - - 487%
i olatilté de lindice de référence NS NS 5.04% - - 5.01%
INDICATEUR DE REFERENCE(1) I r

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les frais sont inclus dans les performances, ainsi les

42,5% Bloomberg Euro Aggregate Treasury 3-5 ans DNR, + perfarmances affichées sont nettes de frais de gestion.

42,5% Bloomberg Euro Aggregate Treasury 5-7 ans DNR+

15 % EuroStoxx 50 DNR EVOLUTION DE LA PERFORMANCE (base 100 au 17/03/2021)
CARACTERISTIQUES o
Date d'agrément
106

Devise du fonds EUR M

Type de fonds FCPE 1001

Valorisation Quatidienne a5 W = /
Dépositaire CACEIS Bank - .WW

NATIXIS INVESTMENT

Société de gestion

MANAGERS INTERNATIONAL 85
Classification AMF Non renseigné 05;1/“ {551? o i 05;1'? {ggﬂ“ <
& & 6‘9' @ﬁ' o & R
PRINCIPAUX RISQUES(3):
——FCPE Indicateur de référence

Le fonds est exposé aux risques de perte en capital /
gestion discrétionnaire / taux / contrepartie / actions
/ crédit / produits dérivés / obligation convertible /
change / concentration géographigue [/ aux
investissements en  obligations  convertibles
contingentes / gestion des garanties financiéres / PERFORMANCES CALENDAIRES

contrats d'échange de rendement global (TRS) / 2022 | 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013
juridigue / durabilité

-12.78%
FRAIS COURANTS: 2.15%

-11.61%

117%

REPARTITION DES INVESTISSEMEN

EXPOSITION PAR TYPE D'ACTIFS (en %)

Répartition* Dérivés Exposition**
Actions 30.74% 0.00% 30.74%
Obligations 67.70% 0.00% 67.70%
Divers 0.01% 0.00% 0.01%
Monétaires & Liquidités 1.56% 0.00% 1.56%

100.00% 0.00% 100.00%

*En % de l'actif net ** ¥ compris les positions en dérivés

@ Actions Eurcpe 29.84% W Actions Ameérigue du MNord (.89%
B Obligations Eurs &7.70% @ Monétaire & Liquidités 1.56%
M Divers 0.01%

(1) Voir glossaire en derniére page
I Catta diraa na twant nac roamante Ade 1a Anirédae A'indienanibilitd dae awvaire
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PRINCIPALES LIGNES (FONDS MAITRE)

CHOD10645932 GIVAUDAN-REG SE CHF 1.29%
CHO012221716 ABB LTD-REG SE CHF 1.11%
SEDD15811963 INVESTOR AB-B SHS 55 SEK 1.08%
DEDD0B430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG GY EUR 1.07%
FRODDOT121014 LYMH MOET HENNESSY LOUIS VUI FP EUR 1.05%
CHOD12005267 NOVARTIS AG-REG SE CHF 1.01%
DEODDDENAGY99 E.ON SE GY EUR 1.01%
CH1243598427 SANDOZ GROUP AG SE CHF 0.99%
X52613658041 COOPERATIEVE RAB TR 25-04-29 0.95%
ITO003242622 TERNA-RETE ELETTRICA NAZIONA IM EUR 0.94%

COMMENTAIRE DE GESTION

La Réserve Fédérale a surpris favorablement les investisseurs en soulignant dés le 13 décembre que le plus haut des taux directeurs avait probablement été atteint et que le repli de
linflation permettait d'envisager la possibilité d'une inflexion de la politiqgue monétaire I'an prochain,

Les membres de la bangue centrale de Washington ne projetaient en effet plus de hausse du taux des Fed Funds, comme c'était encore le cas en septembre, et laissaient entrevoir trois
baisses de 0,25% en 2024 contre deux précédemment. Les marchés de taux, gui reflétaient préalablement des anticipations de guatre détentes de cette ampleur en 2024, dont la
premiére dés le mois de mai, ont accentué ces attentes & six mouvermnents de baisse & partir de mars.

En Europe, I'éventualité d'une détente des taux directeurs de la BCE n'a pas été discutée selon la Présidente Lagarde lors du conseil des gouverneurs dont les conclusions ont été rendues
publigues le 14 décembre.

Le changement de ton, plus accommodant, de la Réserve Fédérale a permis une nette détente des taux de rendement obligataires de part et d'autre de I'Atlantigue, méme si la
communication de la BCE a conservé un biais restrictif. Par ailleurs, le statu quo monétaire de la Banque du Japon a été bien accueilli.

Sur le marché des emprunts d'états & 10 ans, le rendement du T-Note s'est replié de 45 points de base, & 3,88%. Les rendements des dettes souveraines de la zone euro ont continué
d'évoluer dans le sillage de l'obligation américaine de référence. Au 29 décembre, le rendement du Bund allemand s'est établi & 2,02% (-0,42%) et celui de '0AT frangaise a 2,56% (-0,46%).
L'écart de rendement entre I'ltalie et 'Allemagne s'est resserré de 11 points & 168 points de base.

L'indice Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 ans, de maturité plus courte et moins sensible, s'est de nouveau apprécié de 2,21%. Les composantes Souverains et Entreprises de cet indice ont
progressé de, respectivement, 2,11% et 2,44%.

Les perspectives d'une détente des taux directeurs et d'un atterrissage en douceur de I'économie ameéricaine, scénario privilégié par le Président Powell et conforté par plusieurs
indicateurs avancés et un marché de l'emploi solide, ont également soutenu les marchés d'actions, Exprimés en euro, les indices MSCI des grands marchés d'actions développés et
émergents se sont de nouveau inscrits en hausse : Europe +3,71% (dont zone euro +3,22% et Europe hors zone euro +4,23%) et Monde, émergents inclus, hors Europe +3,48% (dont Etats-
Unis +3,39%, Japon +3,09% et Emergents +2,63%)

L'ESTR Capitalisé, indice de référence du marché monétaire progresse de +0,31% sur le mois de décembre et de +3,28% depuis le début de I'année,
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GLOSSAIRE
INDICATEUR DE REFERENCE PERFORMANCE ANNUALISEE

Lindicateur de référence est un indice ou une combinaison dindices de Consiste a convertir en base annuelle la performance sur une période donnée.
référence servant a mesurer la rentabilité d'une gestion par rapport & un

objectif prédéterminé (par exemple, la rentabilité du CAC 40, du S&P 500, ou

d'un panier de valeurs ou dindices etc). Lorsque lindice de référence

constitue un objectif de gestion, il doit figurer de maniére explicite dans le DIC. VOLATILITE

Mesure de I'ampleur des variations du cours d'un actif financier. Elle sert de
paramétres de quantification du risque d'un actif financier. Lorsque la volatilité
est élevée, 'espérance de gain est généralement plus importante, mais le
risque de perte aussi.

INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE FCPE NOURRICIER

Le calcul de l'Indicateur Synthétiqgue de Risgue, tel gue défini par le réeglement Un FCPE se constitue sous forme de fonds nourricier lorsqu”il est investi en
PRIIPs, s'appuie a la fois sur la mesure du risque de marché et du risque de parts ou actions d'un seul OPCVM/fonds d'investissement Alternatif (FIA) et
credit. Il part de I'hypothése que vous conserverez le produit pendant la période que cet OPCVM/VFIA dépasse 90% de l'actif du FCPE. La performance du
de détention recommandée. Il est calculé périodiquemnent et peut évoluer dans fonds nourricier est inférieure a celle de 'OPCVM/FIA maitre, en raison de ses
le temps. L'indicateur de risque est présenté sur une échelle numeérigue de 1 (le propres frais de gestion.

moins risqué) a 7 (le plus risqué).

REGLEMENT EUROPEEN SFDR (SUSTAINABLE FINANCE
DISCLOSURE REGULATION)

+ Article 8 : produits promouvant des caractéristiques environnementales ou
sociales, ou une combinaison des deux. Méme si ces produits n'ont pas
d'objectif d'investissemnent durable, ils peuvent investir partiellement dans des
actifs ayant un objectif durable.

« Article 9 : produits qui ont pour objectif l'investissement durable.

+ Article 6 : produits qui ne rentrent pas dans la catégorie Article 8 ou Article 9.
Ces produits ne visent pas & promouvoir des caractéristiques
environnementales ou sociales, ou & avoir linvestissement durable comme
objectif. Ces produits peuvent toujours intégrer des caractéristiques
environnementales, sociales ou de gouvernance (ESG), bien que non jugées
significatives ou confraignantes, via des approches d'exclusion ou une analyse
dédiée dans le cadre de I'évaluation des risques.

DERIVES

Instruments financiers dont les prix dépendent de celui d'autres instruments
(une action, une obligation, etc.) que les professionnels appellent le « sous-
jacent »,

Mentions légales

Ce document a caractére promationnel est praduit a titre purement indicatif

Les analyses et les opinions mentionnées dans ke présent document représentent le point de voe de Fauteur référencé, sont A la date indiguée et sont susceptibles de changer.

Aucune information contenue dans ce dacument ne saurait 8tre interprétée comme possedant une guelcongue valeur contractuelle. Les informations conterues dans ce document peuvent étre modifiées 4 taut mament sans préavis. Le contenu de ce
document est issu de sources considérées comme fiables par Natixis Interépargne et Natixis Investment Managers Internaticnal. Méanmains, Natixis Intérepargne et Matixis Investment Marnagers International ne sauraient garantic la parfaite fiabilité,
exhaustivité et exactitude des informations provenant notamment de sources extérieures et figurant dans ce document. Les données chiffrées sont fournies par CACEIS Fund Administration

Les infarmations fournies ne se substituent pas & celles mentionnées dans la documentation légale tel que le « Document dinformation Clé pour Iinvestisseur » (DIC) disponiole sur votre Espace Personnel du site intermet www interepargne.natixis. fr.

Les politigues geénérales en matiére de gestion des canflits dintérét, sélection des contreparties et dexécution des ordres sont disponibles sur demande auprés de |a Direction Service Clients : ClientServicingAM@natixis com

Le présent document ne peut pas étre utilisé, reproduit, diffusé cu communigué & des tiers sans le consentement préalable et écrit de Nativs Interépargne et de Matixis Investment Managers Intermational,

Natixis Interépargne : Société Anonyme au capital social de & 890 784 EUR - 692 012 669 RCS Paris - 59, avenue Pierre Mendés France - 75013 Paris
Natixis ional : Société au capital de 51 371 060,28 Euros - 329 450 738 RCS Paris - Agrément AMF n"GP-90-00%9 - 43, avenue Pierre Mendés-France, 75013 Paris




Par Investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité économique
qui contribue & un
objectif environnemental
ou social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important &
aucun de ces objectifs
et que les sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de MNUE est
un systéme de
classification institué par
le réglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d'activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne comprend
pas de liste des activités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif environnemental
ne sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Les Indlcateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniére dont
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

NB : le fonds Sélection Vega Euro Rendement ISR est investi @ hauteur de 99.58% au 29 décembre
2023 dans son fonds maitre, Vega Euro Rendement

Les informations ci-dessous concernent donc le fonds maitre.

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dénomination du prodult :

SELECTION VEGA EURO RENDEMENT ISR VEG /2

INVESTMENT MANAGERS

Identifiant d'entité juridique : 9695008HLRIZYES8JY29

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

Bl Oui ® B3 Non

x

Données en date du 31/12/2023

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par
ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Ce produit promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG), mais il n'a pas pour objectif
l'investissement durable. 1l a investi partiellement dans des actifs ayant un objectif durable, par exemple tels que définis
par la classification de I'Union européenne.

Les critéres environnementaux (notamment les émissions carbones et la prévention des risques environnementaux) et
sociaux (notamment le respect des droits humains et le dialogue social) dans leur globalité sont pris en compte dans la
gestion de ce produit.

VEGA IM applique & chaque investissement un score ESG global qui est pris en compte dans le processus
d'investissement.

Ainsi, le portefeuille a exclu de ses investissements les valeurs dont le risque ESG a été qualifié de sévére.

Il est investi majoritairement dans des valeurs dont le risque ESG est jugé négligeable et faible (70,30% de I'actif net du
produit) et les valeurs a risques jugés élevés sont restées accessoires (1,82% de I'actif net du produit).

Quelle a été Ia performance des indicateurs de durabilité ?
VEGA IM a suivi la durabilité de ses produits selon deux approches :

Dans une premiére approche, VEGA IM a effectué le suivi d'indicateurs permettant de vérifier le respect des
caractéristiques environnementales et sociales promues par le produit, directement ou indirectement via les OPC sous-
jacents :
= L'exposition & des activités contribuant a I'atteinte des 17 objectifs de développement durable définis par les
Nations Unies : 53,32% de I'actif net du produit;
- La part d'obligations durables (obligations vertes et/ou sociales) dans les investissements obligataires : 15,02% de
I'actif net du produit;



Les princlpales
Incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d'investissement sur les
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'lhomme et
a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

= La note ESG (prise en compte de critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance) des émetteurs avec un
filtre spécifique sur les pratiques de gouvernance. Le portefeuille a un risque ESG* de 16,62 (17,08 en 2022) et un
risque de Corporate governance* de 3,21 (3,57 en 2022).

Dans une seconde approche, VEGA IM a effectué un suivi des indicateurs suivants :
= L'intensité carbone des investissements - 121,77 tonnes de CO2 équivalent par MEUR de chiffre d'affaires (130,95
tonnes de CO2 en 2022);
= Le taux de féminisation des conseils des entreprises - 33,88% (33,33% en 2022);
= Les signataires du pacte mondial des Nations unies - 100,00% (100,00% en 2022).

* Score ESG : Le score ESG refléte une appréciation globale des risques ESG matériels pour la société évaluée, et les
moyens mis en ceuvre pour leur mitigation. Il est synthétisé par une note pour chaque émetteur sur une échelle comprise
entre 0 (absence de risque) et 100 (risque maximal) qui constitue Févaluation globale de ce risque.

*Corporate Govermnance : L’indicateur « Corporate Governance » du fournisseur de données Sustainalytics est un
composant du score de gouvernance et du score ESG global. Ce score est composé d’une analyse sur 6 thémes :
qualité et intégrité du conseil d'administration et de la direction, structure du conseil d’administration, droits des
actionnaires, politique de rémunération, audit et rapport financier, gouvemnance du conseil d’administration. Cet indicateur
est noté entre 0 ( meilleur niveau) et 10 (pire niveau).

..ot par rapport aux périodes précédentes ?

Investissements Score Corporate Intensité carbone
durables Score ESG Governance scope 1 et 2
2023-12-31 46,81% 16,62 3,21 121,77
2022-12-31 43,11% 17,08 3,57 130,95

Quels étaient les objectlfs des Investissements durables que le produit financler entendalt notamment
réaliser et comment les Investissements durables effectués y ont-lls contribué ?

L'objectif des investissements durables de ce produit est la contribution a I'atteinte des 17 objectifs de développement
durable des Nations Unies.
Selon la réglementation SFDR, un Investissement durable est défini a travers 3 critéres cumulatifs :

= Il doit contribuer a un objectif de développement durable (ODD)

= Il ne cause pas de préjudice important sur les autres facteurs de durabilité (DNSH)

= llintégre des bonnes pratiques de gouvernance

VEGA IM a mis en place une méthodologie permettant de définir la part d'investissements durables de ses détentions
directes ou indirectes.
La part d'investissements durables de ce produit a été de 46,81% (par rapport a 43,11% en 2022).

Dans quelle mesure les investisserments durables que le produit financier a notamment réalisés n'ont-ils pas
causé de préjudice important & un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Afin de s'assurer que ses investissements sous-jacents ne causent pas de préjudices importants sur les aspects de
durabilité, VEGA IM a effectué un suivi quantitatif et qualitatif des indicateurs des principales incidences négatives
définies par le régulateur.

Les modalités de prise en compte sont précisées ci-dessous.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

Afin de vérifier que ses investissements durables ne causent pas de préjudice important a des objectifs
environnementaux ou sociaux, VEGA IM a recours aux indicateurs d'incidences négatives (PAIl) définies par le
régulateur.

VEGA IM effectue un suivi quantitatif des principales incidences négatives (PAl) de ses investissements, si le taux de
couverture des données est satisfaisant. Les PAI sont calculées au niveau de chaque valeur, en transparence. VEGA IM
a recours a un fournisseur de données extra-financiéres pour la récupération des données PAIl sur ses émetteurs sous-
jacents.

Pour le suivi qualitatif des Investlssements durables , VEGA IM a mis en place des filtres complémentaires aux
indicateurs PAI :

- Filtres sectoriels (aucun investissement n'est réalisé dans des entreprises ayant des activités générant un impact

négatif avéré sur 'environnement ou la société)

- Filtre sur les sociétés dont le risque ESG est considéré comme élevé

- Filtre sur les sociétés avec un score de controverses sévere
Tout émetteur ne respectant pas les seuils quantitatifs des PAI ainsi que les filtres qualitatifs n'a pas été considéré
comme un investissement durable.



Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de I'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux
droits de 'homme ?

VEGA IM a mis en place une exclusion des sociétés ne respectant pas les standards internationaux, comme le non-
respect des principes du Pacte Mondial des Nations qui s'appuient en particulier sur la Déclaration universelle des droits
de I'homme, la déclaration de I'Organisation Internationale du Travail (OIT) relative aux principes et droits fondamentaux
au travail, la déclaration de Rio sur I'environnement et le développement et la convention des Nations Unies contre la
corruption.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

En sus des seuils plus restrictifs, appliqués pour identifier les investissements durables, VEGA IM prend en considération
les principales incidences négatives (PAI) pour I'intégralité des investissements du produit, en s’appuyant sur les
indicateurs obligatoires ainsi que deux indicateurs optionnels définis dans la réglementation SFDR.
VEGA IM effectue un suivi quantitatif des PAI, sous réserve de la disponibilité des données. Les PAI sont calculées sur
tous les émetteurs du produit, qu'ils soient détenus en direct ou indirectement via des OPC sous-jacents. VEGA IM a
recours a un fournisseur de données extra-financiéres pour la récupération des données relatives aux émetteurs dans
lesquels le produit investit.
Ainsi, ce produit prend en compte les enjeux ESG suivants :

= La transition vers une économie bas carbone

- La préservation des ressources naturelles

- La préservation des terres et des océans

- La gestion/réduction des déchets

- La préservation de la biodiversité

- La protection des droits sociaux & humains

- Les relations sociales

= L'investissement dans le capital humain

= Lutte contre la corruption
Les modalités de prise en compte des PAIl sont décrites dans la note méthodologique sur I'investissement durable de
VEGA IM (https://www.vega-im.com/informations-reglementaires).



La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d'Investissements du
produit financier au
cours de la période de
référence, a savoir:
janv. 2023 - déc. 2023

v
L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Code Investissements les pius importants Secteur % d'actifs Pays
CHO0010645932 GIVAUDAN-REG Industrie o 1,30% Suisse
CH0012221716 ABB LTD-REG Industrie . 1,11% Suisse
SE0015811963 Investor Ord Shs Class B Activites financiéres et 1,08% Suede
DE0008430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG Activites financieres et 1,08% Allemagne
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 'm”gﬁa‘fggmére 1,05% France
CH0012005267 NOVARTIS AG-REG Industrie < o 1,02% Suisse
SEGOOENAGQG E.ON SE E?g;ng:;e d'électricité 1,01% Allemagne
CH1243598427 SANDOZ GROUP ORD e ribre 0,99% Suisse
XS2613658041 RABO 4.233 04/25/29 '28 MTN Activites financieres et 0,96% Pays-Bas
IT0003242622 TERNA SPA Efg;”g;‘;e d'électricite 0,94% |talie
IT0004176001  PRYSMIAN SPA Industrie . o 0.94% Italie
DK0062498333 NOVO NORDISK ORD Industrie viere 0.90% Danemark
-
NL0010273215 ASML HOLDING NV Industrie riore 0,84% Pays-Bas
XS2624976077 INGA 4.500 05/23/29 '28 FRN Activites financiéres et 0,84% pays-Bas

d'assurance

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?

Quelle était I'allocation des aclifs ?

Investissements

#2 Autres
1,03%

#1ADurables

46,81%

#1B Autres caractéristiques

E'S
52,16%

sur la taxinomie

0,00%

La catégorie #1 Allgnés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre
les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Allgnés sur les caractéristiques E/S comprend :

- La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et social;
- La sous-catégorie #1B Autres caracéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?



Pour étre conforme & la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au
gaz fosslle comprennent
des limitations des
émissions et le passage
& |'électricité d'origine
intégralement
renouvelable ou a des
carbutants & faible
teneur en carbone d'ici
a la fin de 2035. En ce
qui concerne I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des régles
complétes en matiére
de sdreté nucléaire et
de gestion des déchets.

Les activitds habilitantes
permettent directement
a d'autres activités de
contribuer de maniére
substantielle & la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz &
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affalres
pour refléter la part des
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi;

- des dépenses
d'Investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi, pour une
transition vers une
économie verte par
exemple;

- des dépenses
d'axploitation (Opex)
pour refléter les activités
opérationnelles vertes
des sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi.

W

Exposition sectorielle des investissements durables du produit

Activités financiéres et d'assurance 10,58%
( Production et distribution d'électricité, de gaz, de vapeur .. 8,52%
@ Fabrication de matériels de transport 6,44%
" Industrie pharmaceutique 3,29%
@ Fabrication d'équipements électriques 2,78%
@ Industrie chimique 1,79%
@ Construction 1,70%
@ Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique ainsi .. 1,65%
@ Activités de services administratifs et de soutien 1,41%
() Travail du bois, industrie du papier et imprimerie 1,40%

Production et distribution d'eau; assainissement, gestion de.. 1,37%
(' Fabrication de produits informatiques, électroniques et opti.. 1,14%
@ Autres industries manufacturiéres; réparation et installatio.. 0,82%
@ Commerce; réparation d'automobiles et de motocycles 0,76%
@ Autres instruments durables 4,38%

Dans quelfe mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés

sur la taxinomie de 'UE ?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou & I'énergie nucléaire
conformes 4 la taxinomie de I'UE" ?

Oui

Dans le gaz fosslle

x Non

1. Alignement des investissements sur la taxinomie,

dont obligations souveraines*

Chiffre d'affaire
CapEx
OpEx

0.0 %

25.0 %

. Alignés sur la taxinomie : gaz fossile

. Alignés sur la taxinomie : nucléaire

|| Non alignés sur la taxinomie

50.0 %

75.0 %

. Alignés sur la taxinomie (hors gaz fossile et nucléaire)

100.0 % 0.0 % 25.0 % 50.0 % 75.0 %

Dans I'6nergle nucléalre

2. Alignement des investissements sur la taxinomie,
hors obligations souvenaines*®

Chiffre d'affaire
CapEx
OpEx

. Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
. Alignés sur la taxinomie : nucléaire
. Alignés sur la taxinomie (hors gaz fossile el nucléaire)

|| Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique représente 99,99% des investissements totaux.

' Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes & la taxinomie de 'UE que si elles contribuent & limiter le changement climatique

("atténuation du changement climatique") et ne causent de préjudice important & aucun objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la

marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont §
conformes & la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission,

100.0 %



% / Le symbole

représente des
investissements

durables ayant un
objectif environnemental
qui ne lennent pas
compte des critdres en
matiére d'activités
économiques durables

sur le plan

environnemental au titre
du réglement (UE)

2020/852.

Quisile était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes ?

Nous ne présentons pas actuellement les données relatives a la taxinomie car les données disponibles sont encore
insuffisantes. La faible couverture des données réduit significatiement leur pertinence.

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de FUE a-t-il évolué par rapport aux
périodes de référence précédentes ?

Nous ne présentons pas actuellement les données relatives a la taxinomie car les données disponibles sont encore
insuffisantes. La faible couverture des données réduit significatiement leur pertinence.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif environnemental qui n'étaient pas
alignés sur la taxinomie de I'UE ?

L'objectif des investissements durables de ce produit est de contribuer a I'atteinte des 17 objectifs de développement
durable des Nations Unies.

Les investissements durables peuvent contribuer & un ou plusieurs de ces objectifs simultanément. Ainsi, notre
méthodologie de mesure de la part d'investissements durables ne ventile pas les contributions a des thématiques
environnementales ou sociales de durabilité.

Queslle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

L'objectif des investissements durables de ce produit est de contribuer a I'atteinte des 17 objectifs de développement
durable des Nations Unies.

Les investissements durables peuvent contribuer & un ou plusieurs de ces objectifs simultanément. Ainsi, notre
méthodologie de mesure de la part d'investissements durables ne ventile pas les contributions & des thématiques
environnementales ou sociales de durabilite.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres», quelle était leur finalité, et des
garanties environnementales ou sociales minimales s'appliquaient-elles & eux ?

La catégorie « #2 Autres » inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont pas alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit.
Cette poche du produit est composée de :
- Produits dérivés (0,01%)
- Emetteurs non-analysés a la suite d'un manque de données (1,03%)
= Valeurs, détenues via des OPC sous-jacents, qui ne sont pas alignées avec la politique d'investisseur
responsable de VEGA IM (0,00%). VEGA IM s'assure que ces valeurs ne représentent qu'une part marginale du
portefeuille

Les investissements de cette section n'ont pas de garanties environnementales ou sociales minimales, mais ont
vocation a représenter une part restreinte du produit.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales
et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Le processus de gestion du produit a été réalisé dans le respect de la politique d'investissement basée sur les principes
d'investisseur responsable de VEGA IM, avec notamment la prise en compte des facteurs et du risque de durabilité
dans les décisions d'investissement.

VEGA IM a retenu la plateforme Sequantis LT pour administrer et collecter les données ESG dans I'ensemble de son
systéme d’information. L'intégration de cette plateforme ESG dans I'architecture du S| de VEGA IM permet la
dissémination des données ESG pour servir toutes les filiéres métiers, notamment a la gestion, le reporting et aux
Controles/Risques.

Ainsi, un contréle et un monitoring du respect des caractéristiques environnementales et sociales du produit sont
effectués mensuellement.
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