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Vie de ’OPC sur I’exercice sous revue

Date de
prospectus/DICI
mis a jour

Section

Type de
mise a jour

Avant

Aprés

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Le dépositaire étant
indépendant de la société
de gestion, il n’existe pas
de conflits d’intéréts
pouvant découler de cette
situation.

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Identité du Dépositaire de
'OPC

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Le Dépositaire de 'OPC,
agissant par
I'intermédiaire de son
département « Securities
Services » est Société
Générale S.A. (le «
Dépositaire »), dont le
siége social est situé 29,
boulevard Haussmann a
Paris (75009),
immatriculée au Registre
du Commerce et des
Sociétés de Paris sous le
numeéro 552 120 222,
établissement agréé par
I'Autorité de Contréle
Prudentiel et de
Résolution (ACPR) et
soumis au contréle de
I'Autorité des marchés
financiers (AMF).

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Description des
responsabilités du
Dépositaire et des conflits
d’intéréts potentiels

SOCIETE GENERALE
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Date de
prospectus/DICI | Section
mis a jour

Type de

A Avant Apreés
mise a jour

Le Dépositaire exerce
trois types de
responsabilités,
respectivement le contrble
de la régularité des
décisions de la société de
gestion, le suivi des flux
especes de 'OPC et la
garde des actifs de 'OPC.
L'objectif premier du
Dépositaire est de
protéger I'intérét des
porteurs / investisseurs de
I'OPC. Des conflits
d’intéréts potentiels
peuvent étre identifiés
notamment dans le cas ou
Ajout la Société de Gestion
entretient par ailleurs des
relations commerciales
avec Société Générale en
paralléle de sa
désignation en tant que
Dépositaire (ce qui peut
étre le cas lorsque
Société Générale calcule,
par délégation de la
Société de gestion, la
valeur liquidative des
OPC dont Société
Générale est le
Dépositaire ou lorsqu’un
lien de groupe existe
entre la Société de
gestion et le Dépositaire).

NOTE

02/07/2024 DETAILLEE

SOCIETE GENERALE .
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Date de
prospectus/DICI | Section
mis a jour

Type de

A Avant Apreés
mise a jour

Afin de gérer ces
situations, le Dépositaire a
mis en place et met a jour
une politique de gestion
des conflits d'intéréts
ayant pour objectif : -
L'identification et I'analyse
des situations de conflits
d’intéréts potentiels-
L'enregistrement, la
gestion et le suivi des
situations de conflits
d’intéréts en : (i) Se
basant sur les mesures
permanentes en place
afin de gérer les conflits
d’intéréts comme la
ségrégation des taches, la
séparation des lignes
NOTE Aiout hiérarchiques et
DETAILLEE | Y fonctionnelles, le suivi des
listes d’initiés internes,
des environnements
informatiques dédiés; (ii)
Mettant en oeuvre au cas
par cas :(a) des mesures
préventives et
appropriées comme la
création de liste de suivi
ad hoc, de nouvelles
murailles de Chine ou en
vérifiant que les
opérations sont traitées
de maniére appropriée
et/ou en informant les
clients concernés(b) ou en
refusant de gérer des
activités pouvant donner
lieu a des conflits
d’intéréts.

02/07/2024

SOCIETE GENERALE .
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Date de Tvpe de

prospectus/DICI | Section ype de Avant Aprés

miis a jour mise a jour
Description des
éventuelles fonctions de
garde déléguées par le
Dépositaire, liste des

02/07/2024 NOTE Ajout délégataires et sous-

DETAILLEE délégataires et
identification des conflits
d’intéréts susceptibles de
résulter d'une telle
délégation.
Le Dépositaire est
responsable de la garde
des actifs (telle que
définie a l'article 22.5 de
la Directive 2009/65/CE
modifiée par la Directive
2014/91/UE). Afin d'offrir
les services liés a la
conservation d'actifs dans
un grand nombre de pays
et de permettre aux OPC
de réaliser leurs objectifs
d'investissement, le
Dépositaire a désigné des
sous-conservateurs dans
NOTE _ Ie‘s pays ou Ie_ Dépositaire
02/07/2024 DETAILLEE Ajout n aura|§ pas directement
une présence locale. Ces
entités sont listées sur le
site internet suivant:
SGSS new01 En
conformité avec l'article
22 bis 2. de la Directive
UCITS V, le processus de
désignation et de
supervision des sous-
conservateurs suit les
plus hauts standards de
qualité, incluant la gestion
des conflits d'intérét
potentiels qui pourraient
survenir a l'occasion de
ces désignations. Le

SOCIETE GENERALE .
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Date de Tvpe de
prospectus/DICI | Section ype de Avant Aprés
miis a jour mise a jour

Dépositaire a établi une
politique efficace
d'identification, de
prévention et de gestion
des conflits d’'intéréts en
conformité avec la
reéglementation nationale
et internationale ainsi
qu’aux standards
internationaux. La
délégation des fonctions
de garde du Dépositaire
est susceptible d'entrainer
des conflits d'intérét. Ces
derniers ont été identifiés
et sont contrblés. La
politique mise en oeuvre
au sein du Dépositaire
consiste en un dispositif
qui permet de prévenir la
survenance de situations
de conflits d’intéréts et
d'exercer ses activités
d'une fagon qui garantit
que le Dépositaire agit
toujours au mieux des
intéréts des OPC. Les
mesures de prévention
consistent en particulier a
assurer la confidentialité
des informations
échangées, a séparer
physiquement les
principales activités
susceptibles d'entrer en
conflit d'intéréts, a
identifier et classer
rémunérations et
avantages monétaires et
non-monétaires et a
mettre en place des
dispositifs et politiques en
matiére de cadeaux et

SOCIETE GENERALE .
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Date de Tvpe de
prospectus/DICI | Section ype de Avant Aprés
miis a jour mise a jour

d’événements. Les
informations a jour
relatives aux points
précédents seront
adressées a l'investisseur
sur demande.

Le dépositaire étant
indépendant de la société
NOTE . de gestion, il n’existe pas
02/07/2024 DETAILLEE | Aout de conflits d'intéréts
pouvant découler de cette

situation.
NOTE . Identité du Dépositaire de
02/07/2024 DETAILLEE Ajout 'OPC

SOCIETE GENERALE .
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Date de
prospectus/DICI
mis a jour

Section

Type de
mise a jour

Avant

Aprés

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Le Dépositaire de 'OPC,
agissant par
'intermédiaire de son
département « Securities
Services » est Société
Générale S.A. (le «
Dépositaire »), dont le
siége social est situé 29,
boulevard Haussmann a
Paris (75009),
immatriculée au Registre
du Commerce et des
Sociétés de Paris sous le
numéro 552 120 222,
établissement agréé par
I'Autorité de Contréle
Prudentiel et de
Résolution (ACPR) et
soumis au contréle de
I'Autorité des marchés
financiers (AMF).

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Description des
responsabilités du
Dépositaire et des conflits
d’intéréts potentiels

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Le Dépositaire exerce
trois types de
responsabilités,
respectivement le contrble
de la régularité des
décisions de la société de
gestion, le suivi des flux
especes de 'OPC et la
garde des actifs de 'OPC.
L'objectif premier du
Dépositaire est de
protéger I'intérét des
porteurs / investisseurs de
I'OPC. Des conflits
d’intéréts potentiels
peuvent étre identifiés
notamment dans le cas ou
la Société de Gestion

SOCIETE GENERALE
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Date de
prospectus/DICI | Section
mis a jour

Type de

A Avant Apreés
mise a jour

entretient par ailleurs des
relations commerciales
avec Société Générale en
paralléle de sa
désignation en tant que
Dépositaire (ce qui peut
étre le cas lorsque
Société Générale calcule,
par délégation de la
Société de gestion, la
valeur liquidative des
OPC dont Société
Générale est le
Dépositaire ou lorsqu’un
lien de groupe existe
entre la Société de
gestion et le Dépositaire).
Afin de gérer ces
situations, le Dépositaire a
mis en place et met a jour
une politique de gestion
des conflits d'intéréts
ayant pour objectif : -
L'identification et I'analyse
des situations de conflits
d’intéréts potentiels-
L'enregistrement, la
gestion et le suivi des
situations de conflits
NOTE . d’intéréts en : (i) Se
02/07/2024 DETAILLEE Ajout basant sur les mesures
permanentes en place
afin de gérer les conflits
d’intéréts comme la
ségrégation des taches, la
séparation des lignes
hiérarchiques et
fonctionnelles, le suivi des
listes d'initiés internes,
des environnements
informatiques dédiés; (ii)
Mettant en oeuvre au cas
par cas :(a) des mesures

SOCIETE GENERALE .
Gestion 11 Rapport annuel - Exercice clos le : 30/09/2024



SG ACTIONS EMERGENT

Date de
prospectus/DICI | Section
mis a jour

Type de

A Avant Apreés
mise a jour

préventives et
appropriées comme la
création de liste de suivi
ad hoc, de nouvelles
murailles de Chine ou en
vérifiant que les
opérations sont traitées
de maniére appropriée
et/ou en informant les
clients concernés(b) ou en
refusant de gérer des
activités pouvant donner
lieu a des conflits
d’intéréts.

Description des
éventuelles fonctions de
garde déléguées par le
Dépositaire, liste des
NOTE Aiout délégataires et sous-
DETAILLEE J délégataires et
identification des conflits
d’intéréts susceptibles de
résulter d'une telle
délégation.

02/07/2024

SOCIETE GENERALE .
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Date de
prospectus/DICI | Section
mis a jour

Type de

A Avant Apreés
mise a jour

Le Dépositaire est
responsable de la garde
des actifs (telle que
définie a l'article 22.5 de
la Directive 2009/65/CE
modifiée par la Directive
2014/91/UE). Afin d'offrir
les services liés a la
conservation d'actifs dans
un grand nombre de pays
et de permettre aux OPC
de réaliser leurs objectifs
d'investissement, le
Dépositaire a désigné des
sous-conservateurs dans
les pays ou le Dépositaire
n'aurait pas directement
une présence locale. Ces
entités sont listées sur le
site internet suivant:
SGSS new01 En

Ajout conformité avec l'article
22 bis 2. de la Directive
UCITS V, le processus de
désignation et de
supervision des sous-
conservateurs suit les
plus hauts standards de
qualité, incluant la gestion
des conflits d'intérét
potentiels qui pourraient
survenir a l'occasion de
ces désignations. Le
Dépositaire a établi une
politique efficace
d'identification, de
prévention et de gestion
des conflits d’'intéréts en
conformité avec la
reéglementation nationale
et internationale ainsi
gu’aux standards
internationaux. La

NOTE

02/07/2024 DETAILLEE

SOCIETE GENERALE .
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Date de Tvpe de
prospectus/DICI | Section ype de Avant Aprés
miis a jour mise a jour

délégation des fonctions
de garde du Dépositaire
est susceptible d'entrainer
des conflits d'intérét. Ces
derniers ont été identifiés
et sont contrélés. La
politique mise en oeuvre
au sein du Dépositaire
consiste en un dispositif
qui permet de prévenir la
survenance de situations
de conflits d’intéréts et
d'exercer ses activités
d'une fagon qui garantit
que le Dépositaire agit
toujours au mieux des
intéréts des OPC. Les
mesures de prévention
consistent en particulier a
assurer la confidentialité
des informations
échangées, a séparer
physiquement les
principales activités
susceptibles d'entrer en
conflit d'intéréts, a
identifier et classer
rémunérations et
avantages monétaires et
non-monétaires et a
mettre en place des
dispositifs et politiques en
matiére de cadeaux et
d’événements. Les
informations a jour
relatives aux points
précédents seront
adressées a l'investisseur
sur demande.
Les frais de transaction
NOTE . correspondent aux frais
02/07/2024 DETAILLEE | Aout dintermédiation
(courtage, impdts de

SOCIETE GENERALE .
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Date de Tvpe de
prospectus/DICI | Section ype de Avant Aprés
miis a jour mise a jour
bourse, etc...) prélevés
sur I'OPC a l'occasion des
opérations effectuées.
Les frais de
fonctionnement et autres
services sont prélevés sur
une base forfaitaire. Par
voie de conséquence, le
taux forfaitaire mentionné
NOTE ci-dessous peut étre
02/07/2024 DETAILLEE Ajout prélevé lorsque les frais
réels sont inférieurs a
celui-ci ; a l'inverse, si les
frais réels sont supérieurs
au taux affiché, le
dépassement de ce taux
est pris en charge par la
société de gestion.
Les frais de transaction
incluent les frais
d’intermédiation
(courtage, imp6ts de
bourse, etc...) et la
commission de A ces frais peuvent
mouvement, le cas s’ajouter : des
échéant, qui peut étre commissions de sur
pergue notamment par le | performance. Celles-ci
dépositaire et la société rémuneérent la société de
NOTE e de gestion. A ces frais gestion dés lors que
02/07/2024 DETAILLEE Modification peuvent s’ajouter : des I'OPC a dépassé ses
commissions de sur objectifs. Elles sont donc
performance. Celles-ci facturées a I'OPC ;des
rémunérent la société de frais liés aux opérations
gestion dés lors que d’acquisition et cession
I'OPC a dépassé ses temporaires de titres.
objectifs. Elles sont donc
facturées a I'OPC ;des
frais liés aux opérations
d’acquisition et cession
temporaires de titres.

SOCIETE GENERALE
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Date de Tvpe de
prospectus/DICI | Section ype de Avant Aprés
AN mise a jour
mis a jour
Les colts juridiques
exceptionnels liés au
NOTE _ rec’:ouvremen’f des
02/07/2024 DETAILLEE Ajout créances c,:ie_ 'OPC
pourront s’ajouter aux
frais facturés a ce dernier
et affichés ci-dessus.
Les co(ts juridiques
exceptionnels liés au
NOTE . regouvrement, des
02/07/2024 DETAILLEE Ajout créances c;ie_ roPC
pourront s’ajouter aux
frais facturés a ce dernier
et affichés ci-dessus.
NOTE _ Liste_des frais de
02/07/2024 DETAILLEE Ajout foncponnement et autres
services
NOTE _ Flrais et. colts
02/07/2024 DETAILLEE Ajout d’epreg|strement etde
référencement
Frais et colts
d'information clients et
distributeurs (dont
notamment les frais liés a
la constitution et de
NOTE _ diffusion de_Ia
02/07/2024 DETAILLEE Ajout documentat‘lon et des .
reportings réglementaires
et les frais liés aux
communications
d'informations
réglementaires aux
distributeurs...)
NOTE . Frais et colts des
02/07/2024 DETAILLEE | AJout données
NOTE . Frais de commissariat aux
02/07/2024 DETAILLEE | Aout comptes
NOTE . Frais liés au dépositaire et
02/07/2024 DETAILLEE Ajout aux teneurs de compte
NOTE _ Frais Iié:s ala d_élégatiqn
02/07/2024 DETAILLEE Ajout de gestion administrative
et comptable
SOCIETE GENERALE ,
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Date de
prospectus/DICI
mis a jour

Section

Type de
mise a jour

Avant

Aprés

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Frais d'audit, frais fiscaux
(y compris avocat et
expert externe -
récupération de retenues
a la source pour le
compte du fonds, 'Tax
agent' local...) et frais et
co(ts juridiques propres a
I'OPC

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Frais et colts liés au
respect d'obligations
réglementaires et aux
reportings au régulateur
(dont notamment les frais
liés aux reportings, les
cotisations aux
Associations
professionnelles
obligatoires, les frais de
fonctionnement du suivi
des franchissements de
seuils, les frais de
fonctionnement du
déploiement des
politiques de vote aux
Assemblées Générales...)

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Frais et colts
opérationnels

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Frais et colts liés a la
connaissance client

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Tout ou partie de ces frais
et colits sont susceptibles
de s'appliquer ou non en
fonction des
caractéristiques de 'OPC
et/ou de la classe de part
considérée.

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Analyse extra-financiére
et fournisseurs de
données

SOCIETE GENERALE
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Date de

mis a jour

prospectus/DICI

Section

Type de
mise a jour

Avant

Aprés

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Amundi a défini son
propre cadre d'analyse et
développé sa propre
méthodologie de notation
ESG. Cette analyse
s'appuie sur la collecte
d'informations extra-
financiéres sur les
émetteurs. Pour connaitre
la liste des fournisseurs
de données, vous pouvez
consulter la Politique
d'Investissement
Responsable disponible
sur le site internet de la
société de gestion.

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Analyse extra-financiére
et fournisseurs de
données

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Ajout

Amundi a défini son
propre cadre d'analyse et
développé sa propre
méthodologie de notation
ESG. Cette analyse
s'appuie sur la collecte
d'informations extra-
financiéres sur les
émetteurs. Pour connaitre
la liste des fournisseurs
de données, vous pouvez
consulter la Politique
d'Investissement
Responsable disponible
sur le site internet de la
société de gestion.

02/07/2024

NOTE
DETAILLEE

Modification

Date de mise a jour du
prospectus : 15 janvier
2024

Date de mise a jour du
prospectus : 2 juillet 2024

02/07/2024

REGLEMENT

Modification

Date de la mise a jour du
réglement : 15 janvier
2024

Date de la mise a jour du
réglement : 2 juillet 2024

SOCIETE GENERALE
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Rapport d’activité

Octobre 2023, Novembre 2023 et Décembre 2023

Les marchés émergents ont progressé au 4eme trimestre, I'indice MSCI Emerging Markets s'étant apprécie de 7,45%
en dollars, et de 3,38% en euros. Alors que I'économie mondiale a poursuivi son ralentissement, et que la guerre entre
la Russie et I'Ukraine continue, I'attaque terroriste du Hamas contre Israél le 7 octobre a entrainé de fortes tensions
au Moyen-Orient.

Les actions d'Amérique latine et celles du Brésil affichent une solide performance de 15,7% en dollars, et les actions
d'Europe de I'Est ont progressé de 29%, portées par les actions polonaises. Les actions asiatiques ont enregistré un
gain plus modeste de 6,43% masquant d'importantes disparités : le MSCI Chine s'est contracté de 4,4% alors que
les actions de Taiwan, de Corée du Sud et indiennes ont bondi de 17,2%, 14,7% et 11,64% respectivement.

Les banques centrales d'’Amérique latine sont les plus avancées dans leurs cycles de baisse des taux, la diminution
de l'inflation leur permettant de soutenir leur croissance économique. La Banque centrale brésilienne a de nouveau
réduit ses taux de 50 points de base en décembre portant le taux SELIC a 11,75%, soit une baisse totale de 200 pb
depuis le mois d'aodt.

Au cours du trimestre, le fonds a de nouveau accentué sa surexposition aux actions indiennes. Malgré leur niveau
de valorisation, elles bénéficient toujours du dynamisme de I'économie indienne qui affiche les perspectives d'activité
les plus élevées des grands pays émergents, et se compare trés favorablement a la Chine. Le fonds a ainsi réduit
son exposition aux actions chinoises pour tenir compte des révisions baissiéres des perspectives de bénéfices et du
ralentissement de la croissance du pays prévus en 2024. L'exposition aux actions de Corée du Sud a été renforcée
en décembre, afin de profiter de la forte hausse des bénéfices attendue en 2024. Elles sont désormais surpondérées.
La mise en place d'une position sur I'instrument Amundi PEA MSCI Emerging EMEA ESG Leaders a permis de réduire
notre sous-pondération sur I'Afrique du Sud et L'Arabie Saoudite.

Ainsi le fonds a notamment bénéficié ce trimestre de sa surpondération de I'Inde, des pays d'Amérique latine, Brésil
et Mexique, et dans une moindre mesure de la Corée du Sud. Il a cependant été pénalisé par sa surexposition a la
Chine.

Janvier 2024, Février 2024 et Mars 2024

Les marchés émergents ont poursuivi leur progression au 1er trimestre de 2024, toutefois a un rythme sensiblement
plus modéré qu'au dernier trimestre de 2023. L'indice MSCI Emerging Markets s'est apprécié de 1,90% en dollars,
et de 4,42% en euros. Les performances, en dollars, des bourses émergentes ont été contrastées : le MSCI Brésil
s'est déprécié de 8,5% et le MSCI Chine de 2,2%, tandis que le MSCI Inde enregistrait une progression de 5,8%,
bénéficiant de la solidité et de la résilience de I'économie. Les pays du Golfe ont bénéficié de la hausse des cours du
pétrole.

La croissance de I'économie mondiale continue de décélérer depuis le début de I'année, alors que l'environnement
géopolitique demeure tendu. En particulier la guerre en Ukraine se poursuit, et les tensions au Moyen-Orient laissent
craindre une extension du conflit entre Israél et Hamas. Dans ce contexte, le pétrole s'est apprécié d'environ 7% au
cours du trimestre, et le dollar américain de 2,2%. A Taiwan, le parti indépendantiste a remporté I'élection présidentielle
en janvier, ce qui n'a pas provoqué de réaction de la Chine a ce jour.

Les banques centrales émergentes, notamment d'Amérique Latine, sont en avance sur celles des pays développés
dans leurs cycles monétaires. En particulier, la banque centrale brésilienne a abaissé son taux SELIC deux fois au
cours du trimestre, pour un total de 100 pb, soit 300 pb depuis le début du cycle en aolt 2023. Les autorités chinoises
ont pris quelques mesures pour contrer le ralentissement marqué de I'économie, mais ont encore peu de marge de
manouvre monétaire et budgétaire. La banque centrale chinoise est intervenue en février, en abaissant le taux des
réserves obligatoires, et le taux des préts a 5 ans, la référence des préts hypothécaires et aux entreprises, de 4,20%
a 3,95%.

Au cours du trimestre, le fonds a poursuivi sa réduction aux actions chinoises. Ces derniéres sont toujours pénalisées
par les tensions géopolitiques et les révisions baissieres des perspectives de bénéfices.
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Le fonds a renforcé son exposition au fonds MSCI Water UCITS ETF, le secteur de I'eau, particulierement résilient et
offrant une importante visibilité, qui est susceptible de bénéficier des baisses de taux qui se généralisent dans le
monde. Suite a la liquidation de I'ETF Corée le 7 mars, nous avons renforcé |'exposition aux actions indiennes, dont
I'économie demeure particulierement dynamique : la croissance du PIB, de 8,4% au 3éme trimestre, ainsi que les
enquétes prospectives PMI sont parmi les plus solides du monde émergent. Ainsi, une forte croissance des bénéfices
est anticipée pour 2024 et 2025.

Au cours du trimestre, le fonds a notamment été pénalisé par ses surexpositions a la Chine et au Brésil et sa sous-
exposition aux pays du Golfe. Il a cependant bénéficié de sa sous-exposition a I'Afrique du Sud et de son renforcement
de I'Inde au cours du trimestre.

Par ailleurs, I'OPC étant classé article 8 au sens du Reglement (UE) 2019/2088, la stratégie d'investissement a priorisé
largement les thématiques environnementales, sociales, et de gouvernance (E.S.G.), amenant le fonds a procéder
a des choix de gestion s'écartant significativement de son indice de référence. Entre le 29 décembre et le 31 mars
2024, la performance nette du fonds maitre Amundi Diversification Actions Emergentes (part O) est de +1,48% vs.
+4,42% pour l'indice MSCI EM (en EUR). Pour SG Actions Emergent, elle est de +1,10% vs. +4,42% pour l'indice
MSCI EM.

Avril 2024, Mai 2024 et Juin 2024

Au 2éme trimestre de 2024, les marchés des actions émergentes sont demeurés bien orientés dans leur ensemble.
L'indice MSCI Emerging Markets s'est apprécié de 4,13% en dollars, et de 3,36% en euros. Les performances, en
dollars, des bourses émergentes ont cependant été contrastées : la zone Asie a le mieux performé, les MSCI Inde,
Chine et Taiwan s'étant appréciés de 9,9%, 5,8% et 14,7% respectivement. Les actions chinoises se sont cependant
repliées de prés de 10% depuis leur point haut du 20/05. Elles ont été pénalisées par I'annonce, mi-mai, par les Etats-
Unis, de droits de douane sur des produits chinois, dont les véhicules électriques, les semi-conducteurs et les produits
médicaux. Dans le méme temps les actions d'’Amérique Latine ont sensiblement baissé. Le MSCI Brésil a corrigé de
14,5% et le MSCI Mexique de 17,2%, pénalisés par la baisse de plus de 10% du real et du peso. Les pays du Golfe
ont aussi été négativement impactés, dans une moindre mesure.

L'économie mondiale a continué de décélérer au 2éme trimestre. Les statistiques économiques aux Etats-Unis se sont
cependant avérées solides, ce qui a modifié les anticipations de baisse de taux aux Etats-Unis, et soutenu le dollar
américain. Le cours du pétrole Brent s'est apprécié de 3,75% au cours du trimestre, porté notamment par la crainte
d'une extension du conflit au Moyen-Orient impliquant le Liban.

Les banques centrales des pays émergents ont, pour la plupart, poursuivi leurs mouvements d'assouplissement
monétaire afin de soutenir leurs économies. Cependant, la banque centrale du Brésil a interrompu en juin son cycle
de baisses de taux, apres 7 baisses consécutives depuis aolt 2023, malgré les pressions politiques. Elle estime en
effet que la politique budgétaire nuit aux efforts de désinflation. Au Mexique, la banque centrale a maintenu son taux
de référence et revu en hausse ses prévisions d'inflation pour 2024, mais n'exclut pas une baisse de taux au cours
d'une prochaine réunion.

En fin de trimestre, le fonds a renforcé son exposition aux actions d'Amérique Latine suite a leur sous-performance
relative significative, finangcant ce mouvement par un allégement de la zone Asie. La valorisation des actions
brésiliennes, a 7,2 les bénéfices a 12 mois, sensiblement en-dessous de leur moyenne historique et de la valorisation
des autres marchés émergents, est particulierement attractive. Les actions mexicaines devraient profiter de leurs
perspectives de bénéfices importantes pour 2024 et 2025, et d'un assouplissement monétaire prochain.

Au cours du trimestre, le fonds a été notamment pénalisé par sa surexposition au Latam et a sa sous-exposition a la
zone Asie, en particulier sur I'lnde et Taiwan. Dans une moindre mesure, sa surexposition a la Chine et sa sous-
exposition a la Corée du Sud ont contribué positivement a la performance.

L'OPC étant classé article 8 au sens du Réglement (UE) 2019/2088, |a stratégie d'investissement a priorisé largement
les thématiques environnementales, sociales, et de gouvernance (E.S.G.), amenant le fonds a procéder a des choix
de gestion s'écartant significativement de son indice de référence.

Juillet 2024, Aout 2024 et Septembre 2024

Les marchés d'actions émergents ont poursuivi leur tendance haussiére au 3éme trimestre, soutenus par les politiques
d'assouplissement monétaire de la plupart des banques centrales ainsi que I'annonce par la Chine d'un important plan
de soutien de son économie. Les tensions géopolitiques au Moyen Orient se sont pourtant aggravées, faisant craindre
un embrasement de la région.
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Mais les prix du pétrole ont sensiblement diminué (le Brent a abandonné prés de 18% sur le trimestre pour s'établir
a 73$ le baril), impactés par une augmentation de la production dans le contexte d'un ralentissement économique
mondial.

L'indice MSCI Emerging Markets s'est apprécié de 8,72% en dollars, et de 4,41% en euros. C'est la région Asie qui
a enregistré la meilleure performance, de 9,5% en dollars, portée par le rallye des actions chinoises de 22%. Le
gouvernement a annoncé une série de mesures budgétaires et monétaires pour soutenir I'économie et la
consommation, avec notamment l'injection de 150 Mds$, soit 0,8% du PIB chinois. L'Inde a aussi contribué a la
performance de la région avec une hausse de 7%, alors que les actions sud-coréennes se sont dépréciées de 5,8%.
La région EMEA a enregistré un gain de 5,9%, grace notamment a la hausse de 15,2% des actions sud-africaines.
L'Amérique latine n'a progressé que de 2,7%, pénalisée par la contreperformance des actions mexicaines, en baisse
de 3,9% sur le trimestre, du fait notamment de la forte baisse du pétrole. Les actions brésiliennes ont cependant
progressé de 5,7%, malgré le nouveau cycle de hausse du taux SELIC initié par la banque centrale brésilienne.

Au cours du trimestre, le fonds est resté surpondéré sur les actions chinoises et a renforcé a plusieurs reprises son
exposition aux actions indiennes, I'économie du pays demeurant trés bien orientée en dépit d'une moindre croissance
affichée sur son 1er trimestre fiscal. Fin septembre, I'exposition aux actions asiatiques, notamment chinoises, a été
allégée suite a la forte progression de ces derniéres. Ainsi, la surperformance du fonds au 3éme trimestre provient
principalement de sa surexposition a la Chine. Dans une moindre mesure, le fonds a bénéficié de sa sous-exposition
aux actions sud-coréennes, et de sa surexposition a la bourse thailandaise, en hausse de 11% au cours de la période.

L'OPC étant classé article 8 au sens du Reglement (UE) 2019/2088, la stratégie d'investissement a priorisé largement
les thématiques environnementales, sociales, et de gouvernance (E.S.G.), amenant le fonds a procéder a des choix
de gestion s'écartant significativement de son indice de référence.

De septembre 2023 a septembre 2024, la performance de la Part C est de 13,29%. Celle du benchmark est de
19,58% avec une tracking error de 3,88%.

La performance obtenue sur la période ne préjuge pas des résultats futurs du Fonds.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Titres Mouvements (“Devise de comptabilité”)
Acquisitions Cessions
AMUNDI DIVER ACT EMERGENT PART O 23 503 635,50 352 684 326,40

Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
réglement SFTR

(en devise de comptabilité de 'OPC)
Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait I'objet d’opérations relevant de la reglementation SFTR.

SOCIETE GENERALE )
Gestion 21 Rapport annuel - Exercice clos le : 30/09/2024



SG ACTIONS EMERGENT

Informations spécifiques

Proportion d’investissement de I’actif en titres ou droits éligible au PEA

La société de gestion assure un suivi quotidien du niveau de détention de titres éligibles au régime fiscal PEA afin de
s’assurer que le portefeuille est en permanence investi de maniere a respecter le seuil minimal exigé par la
réglementation.

» La documentation juridique du Fonds prévoit qu’il est investi en totalité et en permanence en parts (ou actions le cas
échéant) de son OPC maitre et indique, au titre des frais indirects, les taux maxima des commissions de souscription
et de rachat, ainsi que des frais de gestion de cet OPC maitre.

Conformément a la réglementation et au cours de la période écoulée, 'OPC maitre a présenté en pratique des taux
conformes a ceux mentionnés dans la notice d’information et repris dans le paragraphe « Frais de gestion ».

Fonds et instruments du groupe

* Cette information est présentée dans I’Annexe aux Comptes annuels - Compléments d’information relatif au Bilan
et au Compte de résultat. (Autres informations).

Calcul du risque global

* Méthode du calcul de I’engagement

Les contrats a terme fermes sont portés pour leur valeur de marché, en engagement hors bilan, au cours de
compensation. Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. Les contrats d'échange
de taux réalisés de gré a gré sont évalués sur la base du montant nominal, plus ou moins, la différence d'estimation
correspondante.

 Effet de Levier :

Le % d’effet de levier pour ce FIA calculé selon la méthode brute est de 100,15%

Le % d’effet de levier pour ce FIA calculé selon la méthode d’engagement est de 100,15%
* Droit de remploi du collatéral : 100%

Un taux de 100% correspond a un portefeuille sans effet de levier.

Gestion de la liquidité :

Conformément a la réglementation européenne, la société de gestion conduit régulierement des tests de résistance,
dans des conditions normales et exceptionnelles de liquidité, qui lui permettent d’évaluer le risque de liquidité du
fonds. Ces tests de résistance se caractérisent par des scénarios de manque de liquidité des actifs ou des demandes
atypiques de rachat de parts.

Gestion des risques :

La société de gestion a établi une politique de risque et un dispositif opérationnel de suivi et d’encadrement veillant
a s’assurer que le profil de risque de 'OPC est conforme a celui décrit aux investisseurs. En particulier sa fonction
permanente de gestion des risques veille au respect des limites encadrant les risques de marché, de crédit, de liquidité
ou opérationnels. Les systémes et procédures de suivi font 'objet d’'une adaptation a chaque stratégie de gestion pour
conserver toute la pertinence du dispositif.

Droit de vote

Le compartiment étant nourricier (c'est-a-dire investi en totalité et en permanence en parts d’'un seul OPC maitre, et
a titre accessoire en liquidités), c’est la politique de vote de son fonds maitre qu’il convient de considérer.

Vous pouvez vous reporter a cette politique et au rapport d’exercice des droits de vote relatif sur le site internet de la
société de gestion : www.amundi.com, rubrique « a propos de Amundi ».
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Swing Pricing

Le Swing Pricing est un mécanisme d’ajustement de la valeur liquidative d’'un OPC. En cas de souscriptions et/ou de
rachats significatifs dans 'OPC, ce mécanisme permet d’ajuster la valeur liquidative a la hausse ou a la baisse selon
la variation du solde net des souscriptions/rachats afin de protéger les porteurs actuels de I'effet de dilution généré
par les colts de réaménagement du portefeuille.

Ce mécanisme de Swing Pricing se traduit par une répartition différente des colits entre les investisseurs présents et
les investisseurs entrants/sortants.

Son déclenchement ne génére pas de colts supplémentaires pour les investisseurs déja présents dans I'OPC
concerné.

Les colts de réaménagement du portefeuille (frais de transaction, taxes, colts de liquidité...) liés aux souscriptions/
rachats sont supportés par les investisseurs entrants ou sortants ayant généré des mouvements de
souscriptions/rachats importants.

La mise en ceuvre du Swing Pricing n’entraine pas de changement des modalités de souscriptions / rachats.

La méthode de Swing Pricing appliquée par le groupe Amundi est celle avec seuil de déclenchement : le Swing Pricing
sera appliqué sur la valeur liquidative, uniquement lorsque le solde net de souscriptions / rachats aura atteint un seuil
prédéfini.

Si le seuil de déclenchement est atteint, la valeur liquidative est « swinguée » i.e. sa valeur est ajustée d’'un montant
déterminé par un facteur d’ajustement apporté a la valeur liquidative : le facteur de swing

L’ajustement de la valeur liquidative se fait a la hausse en cas de collecte nette positive (souscriptions> rachats) ou
a la baisse en cas de collecte nette négative (rachats> souscriptions).

En raison de I'application du Swing Pricing, la volatilité de 'OPC peut ne pas provenir uniquement des actifs détenus
en portefeuille.

Le niveau du seuil de déclenchement ainsi que le facteur d’ajustement de la valeur liquidative sont déterminés par la
Société de gestion, et ils sont revus a minima sur un rythme trimestriel.

La connaissance des paramétres ou informations de nature a déclencher le Swing Pricing peuvent créer des situations
de conflit d’'intérét. Ceux-ci sont prises en compte dans la cartographie des risques de conflit d’'intérét de Société
Générale Gestion. Ces paramétres sont par conséquent confidentiels et non communicables de maniére a préserver
l'intérét des investisseurs.

Réglements SFDR et taxonomie :
Article 8 — gestion active — au titre de la Taxonomie

Conformément a son objectif et a sa politique d'investissement, 'OPC promeut des caractéristiques
environnementales au sens de l'article 6 du Réglement sur la Taxonomie. Il peut investir partiellement dans des
activités économiques qui contribuent a un ou plusieurs objectif(s) environnemental(aux) prescrit(s) a l'article 9 du
Réglement sur la Taxonomie. LOPC ne prend toutefois actuellement aucun engagement quant a une proportion
minimale.

La Taxonomie a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme durables d’un point de vue
environnemental. La Taxonomie identifie ces activités selon leur contribution a six grands objectifs environnementaux
: (i) atténuation du changement climatique, (ii) adaptation au changement climatique, (iii) utilisation durable et
protection des ressources aquatiques et marines, (iv) transition vers une économie circulaire (déchets, prévention et
recyclage), (v) prévention et réduction de la pollution, (vi) protection et restauration de la biodiversité et des
écosystémes.

Afin d'établir le degré de durabilité environnementale d'un investissement, une activité économique est considérée
comme durable sur le plan environnemental lorsqu'elle contribue de maniére substantielle a un ou plusieurs des six
objectifs environnementaux, qu'elle ne nuit pas de maniére significative a un ou plusieurs des objectifs
environnementaux (principe du « do no significant harm » ou « DNSH »), qu'elle est réalisée dans le respect des
garanties minimales prévues a l'article 18 du Réglement sur la Taxonomie et qu'elle respecte les critéres d’examen
technique qui ont été établis par la Commission européenne conformément au Réglement sur la Taxonomie.

Conformément a I'état actuel du Réglement sur la Taxonomie, la Société de gestion s'assure actuellement que les
investissements ne nuisent pas de maniére significative a tout autre objectif environnemental en mettant en ceuvre
des politiques d'exclusion par rapport aux émetteurs dont les pratiques environnementales et/ou sociales et/ou de
gouvernance sont controversées.
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Nonobstant ce qui précéde, le principe « ne pas nuire de maniére significative » (DNSH) s'applique uniquement aux
investissements sous-jacents qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne pour les activités
économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéeres
de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental

Bien que 'OPC puisse déja détenir des investissements dans des activités économiques qualifiées d'activités durables
sans étre actuellement engagé a respecter une proportion minimale, la Société de gestion fera tout son possible pour
communiquer cette proportion d'investissements dans des activités durables dés que cela sera raisonnablement
possible apres I'entrée en vigueur des normes techniques réglementaires (« RTS ») en ce qui concerne le contenu
et la présentation des communications conformément aux articles 8(4), 9(6) et 11(5) du Reglement « Disclosure » tel
que modifié par le Reéglement sur la Taxonomie.

Cet engagement sera réalisé de maniere progressive et continue, en intégrant les exigences du Réglement sur la
Taxonomie dans le processus d'investissement dés que cela est raisonnablement possible. Cela conduira a un degré
minimum d'alignement du portefeuille sur les activités durables, information qui sera mise a la disposition des
investisseurs a ce moment-la.

Dans l'intervalle, le degré d'alignement sur les activités durables ne sera pas mis a la disposition des investisseurs.
Dés que la totalité des données sera disponible et que les méthodologies de calcul pertinentes seront finalisées, la
description de la mesure dans laquelle les investissements sous-jacents sont réalisés dans des activités durables sera
mise a la disposition des investisseurs. Ces informations, ainsi que celles relatives a la proportion d'activités
habilitantes et transitoires, seront précisées dans une version ultérieure du prospectus.

Article 8 — gestion active — au titre de I'article 11 de SFDR

Le Fonds promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales et a ce titre est classé Article 8
conformément au Réglement « Disclosure ».

Au titre de I'article 50 du reglement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier sont disponibles en annexe du présent rapport.
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Informations réglementaires

Procédure de sélection de brokers et des contreparties
Les intermédiaires sont sélectionnés en fonction des critéres suivants :

* Le risque de contrepartie défini par I'équipe d’analyse crédit de la Société de gestion sur la base d’une étude interne
extrémement détaillée. Cette analyse est menée séparément sur le marché monétaire et sur le marché obligataire,

» La compétitivité des prix évaluée a partir d’'un état de reporting fourni par les tables de négociation,

 La qualité de I'exécution et du dénouement des opérations évaluée par un état de reporting fourni par le middle
office,

* La qualité de la recherche.

» La demande d’entrée en relation avec un nouvel intermédiaire financier, a l'initiative d’'un négociateur ou d'un gérant,
doit étre présentée a la Direction des Risques de la Société de gestion pour accord.

Le document « politique d’exécution » est disponible sur le site internet de SOCIETE GENERALE GESTION :
www.societegeneralegestion.fr.

Rapport sur les frais d’intermédiation

Le compte rendu relatif au frais d’intermédiation est disponible sur le site Internet de S2G www.societegenerale
gestion.fr ou adressé a tout porteur qui en ferait la demande.

Loi relative a I’énergie et au climat (Article 29 de la loi n°2019-1147) et Respect par ’'OPC de critéres relatifs
aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

Société Générale Gestion produit une analyse ESG qui se traduit par la notation ESG de plus de 19 000 entreprises
dans le monde?, selon une échelle qui va de « A » (pour les émetteurs aux meilleurs pratiques ESG) a « G » (pour
les moins bonnes pratiques ESG). Le score ESG obtenu vise a mesurer la performance ESG d’'un émetteur : capacité
a anticiper et gérer les risques de durabilité ainsi que I'impact négatif potentiel de ses activités sur les facteurs de
durabilité. Cette analyse est complétée par une politique d’engagement active aupres des émetteurs, en particulier
sur les enjeux importants en matiere de développement durable propres a leurs secteurs.

Dans le cadre de sa responsabilité fiduciaire, Société Générale Gestion a fixé des normes minimales et des politiques
d’exclusion sur des sujets critiques en matiére de durabilité2.Ces Normes Minimales et cette Politique d'Exclusion
sont appliquées aux portefeuilles gérés activement et aux portefeuilles ESG passifs et toujours dans le respect des
lois et des réglementations applicables.

Pour la gestion passive, I'application de la politique d’exclusion différe entre les produits ESG et les produits non
ESG3:

- Pour les fonds passifs ESG : Tous les ETF ESG et fonds indiciels ESG appliquent les Normes Minimales et la

Politique d'Exclusion d'Société Générale Gestion ,

- Pour les fonds passifs non ESG : Le devoir fiduciaire consiste a reproduire le plus fidélement possible un indice. Le
gestionnaire de portefeuille dispose donc d'une marge de manceuvre limitée et doit respecter les objectifs
contractuels afin que I'exposition passive soit en parfaite adéquation avec I'indice de référence demandé. Les fonds
indiciels/ETF d’Société Générale Gestion , répliquant des indices de référence standards (non ESG) n’appliquent
pas d’exclusions systématiques au-dela de celles imposées par la réglementation.

Exclusions normatives liées aux conventions internationales :

- mines anti-personnel et bombes a sous-munitions?,

- armes chimiques et biologiques?®,

- armes a uranium appauvri,

- violation des principes du Pacte mondial des Nations Unies®.
Exclusions sectorielles :

- armement nucléaire,
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- charbon thermique’,

- hydrocarbures non conventionnels (représentant plus de 30% du chiffre d’affaires pour I'exploration et la production)g,
- tabac (produits complets du tabac générant plus de 5% du chiffre d’affaires des entreprises).

Concernant les politiques d’exclusions sectorielles :

» Charbon thermique

Société Générale Gestion a mis en ceuvre depuis 2016 une politique sectorielle spécifique générant I'exclusion de
certaines entreprises et émetteurs. Chaque année depuis 2016, Société Générale Gestion a renforcé sa politique
d’exclusion du charbon (régles et seuils) dans la mesure ou son élimination progressive (calendrier 2030/2040) est
primordiale pour parvenir a la décarbonation de nos économies. Ces engagements découlent de la stratégie climat
du groupe Crédit Agricole.

Société Générale Gestion exclut :

- Les sociétés d’exploitation miniéres, de services publics et d’infrastructures de transport qui développent des projets
de charbon thermique, bénéficiant d’'un statut autorisé, et qui sont en phase de construction,

- Les entreprises générant plus de 20 % de leur chiffre d’affaires grace a I'extraction de charbon thermique,

- Les entreprises dont I'extraction annuelle de charbon thermique est supérieure ou égale a 70 millions de tonnes, sans
intention de réduction,

- Toutes les entreprises qui génerent plus de 50 % de leur chiffre d’affaires de I'extraction du charbon thermique et
de la production d’électricité a partir de charbon thermique,

- Toutes les entreprises qui générent entre 20 % et 50 % de leur chiffre d’affaires de la production d’électricité a base
de charbon thermique et de I'extraction de charbon thermique, et présentant une trajectoire de transition insuffisante®.

* Hydrocarbures non conventionnels

Linvestissement dans les entreprises fortement exposées aux énergies fossiles entraine de plus en plus de risques

sociaux, environnementaux et économiques. L'exploration et la production pétroliére et gaziére non conventionnelles

sont exposées a des risques climatiques aigués. Société Générale Gestion applique une gestion discrétionnaire en

la matiére et sa politique est applicable a 'ensemble des stratégies de gestion active, et toutes les stratégies ESG

de gestion passive.

Société Générale Gestion exclut :

- Les entreprises dont 'activité qui est liée a I'exploration et a la production d’hydrocarbures non conventionnels
représente plus de 30% du chiffre d’affaires.

* Tabac

Société Générale Gestion pénalise les émetteurs exposés a la chaine de valeur du tabac en limitant leur note ESG

et a mis en place une politique d’exclusion pour les entreprises productrices de cigarettes. Cette politique touche

I'ensemble du secteur du tabac, y compris les fournisseurs, les fabricants de cigarettes et les détaillants. Elle est

applicable a toutes les stratégies de gestion active et toutes les stratégies ESG de gestion passive sur lesquelles
Société Générale Gestion applique une gestion discrétionnaire.

Société Générale Gestion exclut :

- Les entreprises qui fabriquent des produits complets du tabac (seuils d’application : chiffre d’affaires supérieurs a
5 %), y compris les fabricants de cigarettes, car aucun produit ne peut étre considéré comme exempt du travail des
enfants.

Par ailleurs, la note ESG du secteur du tabac est plafonnée a E (sur I'échelle de notation allant de A a G). Cette

politique s'applique aux entreprises impliquées dans les activités de fabrication, de fourniture et de distribution du tabac

(seuils d'application : chiffre d'affaires supérieur a 10 %).

* Armement nucléaire

Société Générale Gestion limite les investissements dans les entreprises exposées a I'armement nucléaire et

notamment celles qui sont impliquées dans la production de composants clés/dédiés a I'arme nucléaire.

Société Générale Gestion exclut :
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- Les émetteurs impliqués dans la production, la vente et le stockage des armes nucléaires des Etats qui n’ont pas
ratifié le Traité sur la non-prolifération des armes nucléaires, ou des Etats I'ayant ratifié mais n’étant pas membres
de I'OTAN,

- Les émetteurs impliqués dans la production d’ogives nucléaires et/ou de missiles nucléaires complets, ainsi que dans
les composants qui ont été développés et/ou modifies de maniére significative en vue d’une utilisation exclusive
dans des armes nucléaires,

- Les émetteurs réalisant plus de 5% de leur chiffre d’affaires de la production ou de la vente d’armes nucléaires (a
I'exception des composants a double usage et des plateformes de lancement).

Pour plus d’informations sur les modalités de prise en compte des enjeux environnementaux (en particulier les enjeux
liés au changement climatique), sociaux et de gouvernance (enjeux ESG) dans sa politique d’investissement, Société
Générale Gestion met a la disposition des investisseurs un rapport « Application de l'article 29 », disponible sur
https://legroupe.Société Générale Gestion .com (Rubrique Documentation légale).

1 Sources Société Générale Gestion Décembre 2023

2 Pour plus de détails se référer a la politique investissement responsable de Société Générale Gestion disponible sur le site
www. Société Générale Gestion .fr

3 Pour une vue exhaustive du champ d’application de la Politique d’Exclusion de Société Générale Gestion , veuillez-vous référer
aux tableaux présentés en annexe page 37 de la Politique Générale Investissement Responsable de Société Générale Gestion

4 Conventions Ottawa (12/03/1997) et Oslo (12/03/2008).

5 Convention sur l'interdiction de la mise au point, de la fabrication et du stockage des armes bactériologiques (biologiques) ou a
toxines et sur leur destruction - 26/03/1972

6 Emetteurs qui violent de maniére grave et répétée un ou plusieurs des dix principes du Pacte mondial des Nations Unies , sans
prendre de mesures correctives crédibles

7 Développeurs, extraction miniére, entreprises jugées trop exposées pour pouvoir sortir du charbon thermique au rythme escompté
8 Sables bitumeux, pétrole de schiste, gaz de schiste
9 Société Générale Gestion effectue une analyse pour évaluer la qualité du plan d’élimination progressive.

Politique de rémunérations
1. Politigue et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire

La politique de rémunération mise en place au sein de Société Générale Gestion est conforme aux dispositions en
matiére de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin
2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-aprés la « Directive AIFM »), et dans la directive
2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant les OPCVM (ci-apres la « Directive UCITS V»). Ces régles, portant sur les
structures, les pratiques et la politique de rémunération du gestionnaire ont notamment pour but de contribuer a
renforcer la gestion saine, efficace et maitrisée des risques pesant tant sur la société de gestion que sur les fonds
geérés.

De plus, la politique de rémunération est conforme au Réglement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), intégrant le risque de
développement durable et les critéres ESG dans le plan de contréle d'/Amundi, avec des responsabilités réparties entre
le premier niveau de contréles effectué par les équipes de Gestion et le deuxiéme niveau de contrdles effectué par
les équipes Risques, qui peuvent vérifier a tout moment le respect des objectifs et des contraintes ESG d'un fonds.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chague année par son
Comité des Rémunérations. Lors de la séance du 30 janvier 2023, celui-ci a vérifié I'application de la politique
applicable au titre de I'exercice 2022 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et UCITS V, et a approuvé
la politique applicable au titre de I'exercice 2023.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération Amundi a fait I'objet, courant 2023, d’'une évaluation interne, centrale
et indépendante, conduite par I'Audit Interne Amundi.

1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire & son personnel

Sur I'exercice 2023, le montant total des rémunérations versées par Société Générale Gestion (incluant les
rémunérations fixes et variables différées et non différées) a 'ensemble de son personnel (90 bénéficiaires 1) s’est
élevé a 7 829 668 euros. Ce montant se décompose comme suit :
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* Montant total des rémunérations fixes versées par Société Générale Gestion sur I'exercice : 5 950 639 euros, soit
76% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel, I'ont été sous la forme
de rémunération fixe.

» Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par Société Générale Gestion sur I'exercice

: 1 879 028 euros, soit 24% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel,
I'ont été sous cette forme. L'ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, aucun « carried interest » n’a été versé pour I'exercice.

Du fait du nombre réduit de « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (3 bénéficiaires) et de « gérants décisionnaires
» dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risque des fonds gérés (1 bénéficiaire), le montant
total des rémunérations versées a ces catégories de personnel (fixes et variables différés et non différés) n'est pas
publié.

" Nombre de collaborateurs (CDI, CDD) payés au cours de 'année

1.2 Incidences de la politique et des pratigues de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion des conflits
d’intérét

Le Groupe Amundi s’est doté d’'une politique et a mis en ceuvre des pratiques de rémunération conformes aux

derniéres évolutions législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour 'ensemble de
ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé a l'identification de son Personnel Identifié qui comprend I'ensemble des
collaborateurs du Groupe Amundi exergant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des fonds gérés et
susceptibles par conséquent d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de risque.

Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant I’évaluation
des performances du collaborateur concerné, de I'unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble
du Groupe. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critéres quantitatifs que
qualitatifs, ainsi que le respect des régles de saine gestion des risques.

Les critéres pris en compte pour I'évaluation des performances et I'attribution des rémunérations variables dépendent
de la nature de la fonction exercée :

1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille
Critéres quantitatifs :
- RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Performance brute/absolue/relative des stratégies d’'investissement (basées sur des composites GIPS) sur 1,3, 5 ans,
perspective principalement axée sur 1 an, ajustée sur le long terme (3,5 ans)

- Performance en fonction du risque basée sur RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Classements concurrentiels a travers les classements Morningstar

- Collecte nette / demande de soumission, mandats réussis

- Performance fees

- Quand cela est pertinent, évaluation ESG des fonds selon différentes agences de notation (Morningstar, CDP...)

- Respect de I'approche ESG « Beat the benchmark », de la politique d’exclusion ESG et de I'index de transition
climatique

Critéres qualitatifs :

- Respect des regles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des régles légales
- Qualité du management

- Innovation/développement produit

- Transversalité et partage des meilleures pratiques

- Engagement commercial incluant la composante ESG dans les actions commerciales
ESG:

- Respect de la politique ESG et participation a I'offre Net-zero,

- Intégration de 'ESG dans les processus d’investissement,
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- Capacité a promouvoir et diffuser la connaissance ESG en interne et en externe,

- Participer a I'élargissement de I'offre et a I'innovation en matiére ESG,

- Aptitude a concilier la combinaison entre risque et ESG (le risque et le retour ajusté de I'ESG)
2. Fonctions commerciales

Critéres quantitatifs :

- Collecte nette, notamment en matiére d’ESG et de produits a impact

- Recettes

- Collecte brute

- Développement et fidélisation de la clientele ; gamme de produits

- Nombre d’actions commerciales par an, notamment en matiere de prospection,

- Nombre de clients contactés sur leur stratégie Net zero

Critéres qualitiatifs :

- Respect des regles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des régles légales
- Prise en compte conjointe des intéréts d’Amundi et des intéréts du client

- Sécurisation/ développement de 'activité

- Satisfaction client

- Qualité du management

- Transversalité et partage des meilleures pratiques

- Esprit d’entreprise

- Aptitude a expliquer et promouvoir les politiques ESG ainsi que les solutions d’Amundi
3. Fonctions de support et de contrble

En ce qui concerne les fonctions de contrdle, I'évaluation de la performance et les attributions de rémunération variable
sont indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrblent.

Les critéres habituellement pris en compte sont les suivants :

- Principalement des critéres liés a I'atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maitrise des risques, qualité des
contrOles, réalisation de projets, amélioration des outils et systémes etc.)

- Lorsque des critéres financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et I'optimisation des
charges.

Les criteres de performance ci-dessus énonceés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en charge de
la gestion, s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds gérés ainsi que de
la politique d’investissement du comité d’investissement du gestionnaire.

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour 'ensemble de son personnel, des mesures visant a aligner les
rémunérations sur la performance et les risques a long terme, et a limiter les risques de conflits d’intéréts.

A ce titre, notamment :

- Est mis en place un baréme de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V

- La partie différée de la rémunération variable des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en instruments
indexés a 100% sur la performance d’'un panier de fonds représentatif

- L'acquisition définitive de la partie différée est liée a la situation financiére d’Amundi, a la continuité d’emploi du
collaborateur dans le groupe ainsi qu’a sa gestion saine et maitrisée des risques sur toute la période d’acquisition.
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Certification du commissaire aux comptes sur les comptes

annuels

Deloitte.

SG ACTIONS EMERGENT

Fonds Commun de Placement

Société de Gestion :
Société Générale Gestion

91-93, boulevard Pasteur
75015 Paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 30 septembre 2024

Aux porteurs de parts du FCP SG ACTIONS EMERGENT,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif SG ACTIONS
EMERGENT constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a |'exercice
clos le 30 septembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du
présent rapport.
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Deloitte

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 30 septembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe aux comptes
annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I’'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
|’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Paris La Défense, le 31 janvier 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

/

/
Q- LAS Jean-M'ér;GCAT

V
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Comptes annuels

Pour rappel il s’agit du premier exercice et de la premiére clbture réalisés selon les
normes du reglement ANC 2020-07.

L'article 3 de ce reglement dispose :

Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états
financiers n’est pas requise pour I'exercice N-1. Les états financiers N-1 sont
intégrés dans I'annexe et une information sur la nature des changements entre les
deux présentations est mentionnée dans I'annexe.
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Bilan
Actif

30/09/2024 *29/09/2023
Devise EUR EUR

Immobilisations corporelles nettes - -
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) (" - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations convertibles en actions (B) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées (C) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances (D) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) - -

OPCVM 234 748 466,91 -

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union
Européenne

Autres OPC et fonds d’investissement - -
Dépots (F) = -
Instruments financiers a terme (G) - -

Opérations temporaires sur titres (H) - -

Créances représentatives de titres financiers regus en
pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie - -
Créances représentatives de titres financiers prétés - -
Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Préts (1) - -
Autres actifs éligibles (J) - -

Sous-total actifs éligibles | =
(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J)

Créances et comptes d’ajustement actifs 99 534,60 -
Comptes financiers 17 508,56 -

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il - -

Total Actif | + I 234 865 510,07 -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour I'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans I'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans I'annexe.
() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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BILAN
Passif

30/09/2024

*29/09/2023

Devise

EUR

EUR

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées
nettes

Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il ("
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll) ™
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

206 777 336,35

27 464 395,83
234241 732,18

623 777,89

623 777,89

Total Passifs: | + 11 + lll + IV

234 865 510,07

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour I'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans I'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans I'annexe.
(1) Cette rubrique est facultative, et ne concerne que les OFS. Les passifs de financement sont les passifs émis par 'OFS autres que les parts ou

actions.
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Compte de résultat

30/09/2024 *29/09/2023

Devise EUR EUR

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions - -
Produits sur obligations - -
Produits sur titres de créance - -
Produits sur des parts dOPC * - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur opérations temporaires sur titres - -
Produits sur préts et créances - -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -
Autres produits financiers 262,68 -
Sous-total Produits sur opérations financiéres 262,68 -
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur opérations temporaires sur titres - -
Charges sur emprunts - -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -
Charges sur passifs de financement - -
Autres charges financiéres -24 144,60 -
Sous-total charges sur opérations financiéres -24 144,60 -
Total Revenus financiers nets (A) -23 881,92 -
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC - -
Versements en garantie de capital ou de performance - -
Autres produits - -
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -6 591 841,12 -
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement - -
Impbts et taxes - -
Autres charges **.2 245,98 -
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -6 594 087,10 -

Sous total Revenus nets avant compte de régularisation

B -6 617 969,02 -

Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 3 333 600,69 -

Sous-total revenus nets | =C + D -3 284 368,33 -

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-jacents.
** Ce montant correspond a des charges exceptionnelles sur I'exercice.
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Compte de résultat (suite)

30/09/2024 *29/09/2023
Devise EUR EUR
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de
régularisations :
Plus et moins-values réalisées -5 241 540,48 -
Frais de transactions externes et frais de cession - -
Frais de recherche = -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux _ )
assureurs
Indemnités d’assurance pergues - -
Versements en garantie de capital ou de performance ) )
regus
gg:‘z:gtgé E:;;sugl:'i:ac:ilgz-svglues réalisées nettes avant -5 241 540,48 }
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 2 882 316,79 -
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F -2 359 223,69 -

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de
régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts
de change sur les actifs éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises

Versements en garantie de capital ou de performance a
recevoir

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux
assureurs

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant
compte de régularisation G

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = G + H
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés
au titre de I'exercice K

Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K

Impébt sur le résultat V

49 248 840,95

49 248 840,95

-16 140 853,10
33 107 987,85

Résultat net 1 + 11+ 1ll - IV -V

27 464 395,83

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour I'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans I'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans I'annexe.
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Annexe
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Stratégie et profil de gestion

Objectif de gestion :

L'objectif de gestion de 'OPC est identique a celui de 'OPC maitre AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS
EMERGENTES , a savoir :

Le FCP vise a surperformer son indice de référence, le MSCI Emerging Markets sur la durée de placement
recommandée, apres prise en compte des frais courants.

La performance sera celle de I'OPC maitre diminuée des frais de gestion propres au nourricier.
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq
derniers exercices

Exprimés en EUR 30/09/2024 29/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2020

Actif net total 234 241 732,18 519 240 517,43 627 738 970,59 390 017 073,58 326 668 622,40
30/09/2024 29/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2020

Part C

FR0010929869

Actif net 234 241 732,18 519 240 517,43 627 738 970,59 390 017 073,58 326 668 622,40

Nombre de parts ou
actions

Valeur liquidative
unitaire

Distribution unitaire
sur revenu net
(y compris acomptes)

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values réalisées
nettes

(y compris acomptes)

Crédit d’'impdt unitaire
transféré au porteur
(personnes
physiques) M

Capitalisation
unitaire @

1810 750,841

129,36

-3,11

4 547 198,055

114,18

-4,24

5594 721,738

112,20

-1,58

2824 825,151

138,06

12,21

2739 658,058

119,23

1,45

() En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impbt unitaire est déterminé le jour du

détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impét entre les actions en circulation a cette date.

) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impét sont indiqués en devise de comptabilité de I'Opc.
La capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette
meéthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.
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Régles & méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2020-07
modifié par le réglement ANC 2022-03.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I’application du nouveau
réeglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable
(Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation
des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas
les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les
emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les
écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et
les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent
dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de 'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds
appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables
respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du
hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de I'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a
terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;
- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts
encaisses.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Reégles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Description des méthodes de valorisation des postes du bilan d’'un OPC en cours de cl6ture. Les parts ou actions
d'OPC sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue.
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Comptabilisation
Les intéréts sont comptabilisés selon la méthode du coupon encaissé.

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais exclus, et les sorties a leur prix de cession
frais exclus.

La commission de gestion est calculée périodiquement sur la base de I'actif net OPC inclus.

Le cas échéant, les frais fixes sont provisionnés dans les comptes sur la base de la derniére facture connue ou du
budget annoncé. En cas d'écart de provisions, un ajustement est opéré au paiement effectif des frais.

Swing pricing
En tant que nourricier du fonds AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES, 'OPC supporte le mécanisme
anti-dilution connu sous le nom de « swing pricing » mis en oeuvre au niveau de son OPC maitre.

Devise de comptabilité
Euro.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliére des porteurs
- Changement intervenu : Néant.
- Changement a intervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis a I'information particuliére des porteurs (Non certifiés par le
commissaire aux comptes)

- Changement intervenu : Néant.
- Changement a intervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie de parts
Affectation du résultat net :

Part C : Capitalisation.

Affectation des plus-values nettes réalisées :

Part C : Capitalisation.

SOCIETE GENERALE )
Gestion 43 Rapport annuel - Exercice clos le : 30/09/2024



SG ACTIONS EMERGENT

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice

30/09/2024 *29/09/2023
Devise EUR EUR
Capitaux propres début d'exercice 519 240 517,43 -

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de
souscription acquise a 'OPC)

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise
al'oPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de
régularisation

Variation des plus ou moins-values latentes avant compte de
régularisation

Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values
réalisées nettes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-
values réalisées nettes

Autres éléments

53 704 239,75 -

-376 092 356,45 -
-6 617 969,02 -

-5 241 540,48 -

49 248 840,95 -

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

234 241732,18 -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour I'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans I'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans I'annexe.
(1) Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
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Evolution du nombre de parts ou actions au cours de
I’exercice

Part C

FR0010929869 En parts ou actions En montant
Parts ou actions souscrites durant I'exercice 464 007,37 53704 239,75
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -3 200 454,584 -376 092 356,45
Solde net des souscriptions/rachats -2 736 447,214 -322 388 116,70
Part C En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -
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Ventilation de I'actif net par nature de parts ou actions

Devise  Actif netde la Valeur

Affectation de la part ou action liquidative en

Code ISINdela Libellé dela part des sommes partou Nombre de parts devise de la part
part ou action ou action distribuables action EUR ou actions ou action
FR0010929869  PartC Capitalisable EUR 234 241 732,18 1810 750,841 129,36

SOCIETE GENERALE )
Gestion 46 Rapport annuel - Exercice clos le : 30/09/2024



SG ACTIONS EMERGENT

Expositions directes et indirectes sur les différents
marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition Pays 01 Pays 02 Pays 03 Pays 04 Pays 05
Exprimés en milliers d’EUR +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées - - - - - -

Opérations temporaires sur
titres

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur
titres

Hors-bilan

Futures - N/A N/A N/A N/A N/A
Options - N/A N/A N/A N/A N/A
Swaps - N/A N/A N/A N/A N/A
Autres instruments financiers - N/A N/A N/A N/A N/A

Total - N/A N/A N/A N/A N/A

Exposition sur le marché des obligations convertibles par pays
et maturité de I'exposition

Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
maturité de deltas
Exposition
Exprimés en milliers ’EUR +- <=1an 1<X<=5ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1

Autres - - - - = =

Total - - - - - -
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Exposition directe sur le marcheé de taux (hors obligations

convertibles)

Ventilation par nature de taux

Exprimés en milliers d’EUR

Exposition
+/-

Taux fixe

+/-

Autre ou sans

Taux variable contrepartie de
ou révisable Taux indexé taux
+/- +/- +/-

Actif

Dépbts
Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers
Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

N/A
N/A
N/A
N/A

Total

N/A
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Exposition directe sur le marcheé de taux (hors obligations

convertibles) ventilation par maturité

Ventilation par durée résiduelle

0-3mois 3-6mois 6mois-1an 1-3ans 3-5ans 5-10ans >10 ans
Exprimés en milliers d’EUR +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépéots - - - - - - -
Obligations - - - - - - -
Titres de créances - - - - - - -
Opérations temporaires sur ) ) ) ) ) ) )
titres
Comptes financiers - - - - - - -
Passif
Opérations de cession sur ) ) ) ) ) ) _
instruments financiers
Opérations temporaires sur ) ) ) ) ) ) )
titres
Comptes financiers - - - - - - -
Emprunts - - - - - - -
Hors-bilan
Futures - - - - - - -
Options - - - - - - -
Swaps - - - - - - -
Autres instruments - - - - - - -
Total - - - - - - -
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Exposition directe sur le marché des devises

Exprimés en milliers d’ EUR

Devise 02

Devise 03 Devise 04 Autres devises

+- +/- +/-

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur
titres

Créances
Comptes financiers
Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur
titres

Dettes

Comptes financiers
Emprunts

Hors-bilan

Devises a recevoir
Devises a livrer
Futures, options, swaps

Autres opérations

Total
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Exposition directe aux marchés de creédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Exprimés en milliers d’EUR +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en
actions

Obligations et valeurs assimilées - - -

Titres de créances - - -
Opérations temporaires sur titres - - -

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - -

Hors-bilan

Dérivés de crédits - - -

Solde net - - -

Pour classer les titres exposés directement aux marchés de crédit () dans les catégories :

- Titres avec une notation de crédit favorable ou « INVESTMENT GRADE »,

- Titres les plus risqués ou « Non INVESTMENT GRADE »,

- Titres non notés ou « NON NOTES »,

Nous nous alimentons des principales notations financiéres.

Pour chaque instrument de taux, nous déterminons la notation selon l'algorithme du 2éme meilleur rating externe.

Le 2éme meilleur rating est celui dont la notation en valeur numérique est le second sur I'ensemble des notations
trouvées.

Dans le cas ou un seul rating est disponible, ce rating est considéré comme le second meilleur.
En cas d'absence de rating, nous avons recours a la notation de I'émetteur.

Nous pouvons aussi demander a la société gestion de contribuer, dans ce cas nous indiquerons les régles retenues
par cette derniére.

() Les instruments de taux exposés directement aux marchés de crédit sont présentés en valeur d'inventaire par cohérence avec les éléments du
bilan.

Concernant les opérations temporaires, seules les cessions temporaires sont renseignées (mises en pension, titres prétés et titres donnés en
garantie).

Les acquisitions temporaires sont exclues.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle constitutive Valeur actuelle constitutive
exprimés en milliers d’Euro d’une créance d’une dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Instruments financiers a terme non compensés
Créances

Collatéral espéces

Opérations figurant au passif du bilan

Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Devise
Orientation des Pays de de la
Dénomination du placements / domiciliation part Montant de
Code ISIN Fonds Société de gestion style de gestion du Fonds d’OPC I'exposition
AMUNDI DIVER ACT Amundi Asset Actions
FR0011386333 EMERGENT PART O Managemement internationales France EUR 234 748 466,91
Total 234 748 466,91
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Autres informations relatives au bilan et au compte de

résultat

Créances et dettes - ventilation par nature

30/09/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible -
Coupons a recevoir -
Ventes a réglement différé -
Obligations amorties -
Dépéts de garantie -
Frais de gestion -
Autres créditeurs divers 99 534,60
Total des créances 99 534,60
Dettes
Souscriptions a payer -
Achats a reglement différé -1 515,39
Frais de gestion -437 521,85
Dépobts de garantie -
Autres débiteurs divers -184 740,65
Total des dettes -623 777,89
Total des créances et dettes -524 243,29
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Frais de gestion, autres frais et charges

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a I'exception des frais de transaction. Les frais de
transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le
cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

- des commissions de sur performance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que le FCP a dépassé
ses objectifs. Elles sont donc facturées au FCP ;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;
- des frais liés aux opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.
Frais de fonctionnement et de gestion de I'OPC nourricier :

Frais facturés au FCP Assiette Taux baréme
Frais de gestion financiére
Frais administratifs externes a la société de Actif net 2,10 % TTC I'an maximum
gestion
Frais indirects maximum (commissions et frais . o . .

. Actif net 2.5 % TTC I'an maximum
de gestion)
Commission de mouvement Néant Néant
Commission de surperformance Néant Néant

Ces frais n’incluent pas les frais de recherche.
Les frais de gestion et frais indirects maximum cumulés (directs et indirects) sont plafonnés a 2,40% nets de
rétrocessions.

Pourront s’ajouter aux frais facturés a 'OPC et affichés ci-dessus, les colts suivants :

- Les co(ts juridiques exceptionnels liés au recouvrement des créances de 'OPC ;

- Les co(ts liés aux contributions dues par la société de gestion a 'AMF au titre de la gestion de 'OPC.

Les frais de fonctionnement et de gestion sont directement imputés au compte de résultat du FCP.

En outre, en tant que fonds nourricier, le fonds supporte indirectement les frais suivants facturés a 'OPC maitre :
- Rappel des frais de gestion et de fonctionnement de I'OPC maitre :

Frais facturés au FCP Assiette Taux baréme

Frais de gestion financiére Part O-C : 1.50 % TTC maximum
Actif net

Frais administratifs externes a la société de )
Part P-C : 1,50 % TTC maximum

gestion
Frais indirects maximum (commissions et frais . , .
. Actif net 1,00 % TTC I'an maximum
de gestion)
Commission de mouvement
Néant
Pergue par le dépositaire
Prélevement sur chaque Montant forfaitaire de 5€ par contrat

Pergue par la société de gestion sur les transaction ou opération (futures/options) ou commission
opérations de change et par Amundi proportionnelle de 0 a 0,20% selon les
Intermédiation sur tous les autres instruments et instruments (titres, change, ...)
opérations.

Part O-C : Néant
Commission de surperformance Néant

Part P-C : Néant

SOCIETE GENERALE )
Gestion 55 Rapport annuel - Exercice clos le : 30/09/2024



SG ACTIONS EMERGENT

Part C

FR0010929869 30/09/2024
Frais fixes 6 594 087,10
Frais fixes en % actuel 1,55

Frais variables -
Frais variables en % actuel -

Rétrocessions de frais de gestion -
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Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024

Garanties regues
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Garanties données
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine -

Engagements de financement regus mais non encore tirés -
Engagements de financement donnés mais non encore tirés -

Autres engagements hors-bilan -

Total -

Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024

Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension livrée -
Titres empruntés -

Titres regus en garantie -
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Instruments d’entités liees

Code ISIN Libellé 30/09/2024

Parts d’OPC et de fonds d’investissements
FR0011386333 AMUNDI DIVER ACT EMERGENT PART O 234 748 466,91

Total 234 748 466,91
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afferentes aux revenus

nets
30/09/2024 *29/09/2023
Devise EUR EUR
Revenus nets -3 284 368,33 -
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) - -
Revenus de I’exercice a affecter (**) -3 284 368,33 -
Report a nouveau - -
Sommes distribuables au titre du revenu net -3 284 368,33 -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour I'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans I'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans I'annexe.

Part C

FR0010929869 30/09/2024 *29/09/2023
Devise EUR EUR
Affectation :

Distribution - -
Report a nouveau du revenu de I'exercice - -
Capitalisation -3 284 368,33 -
Total -3 284 368,33 -

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire

Crédits d'impdts totaux

Crédits d’'imp6ts unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit
a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des
acomptes

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour I'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans I'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans I'annexe.
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et

moins-values réalisées nettes

30/09/2024 *29/09/2023
Devise EUR EUR
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -2 359 223,69 -
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées _ )
au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -2 359 223,69 -
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non } }
distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins- -2 359 223,60 i

values réalisées

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour I'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans I'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans I'annexe.

Part C

FR0010929869 30/09/2024 *29/09/2023
Devise EUR EUR
Affectation :

Distribution - -
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes - -
Capitalisation -2 359 223,69 -
Total -2 359 223,69 -

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit
a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des
acomptes

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour I'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans I'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans I'annexe.
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Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des éléments de bilan (hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN

Parts d’OPC et fonds d’investissements 234 748 466,91 100,22

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I’lUnion

européenne 234 748 466,91 100,22
AMUNDI DIVER ACT EMERGENT PART O EUR 154,242 234 748 466,91 100,22

Total 234 748 466,91 100,22
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Inventaires des IFT
(Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des opérations a terme de devises

Montant de I’exposition en Euro (*)

Valeur actuelle présentée au

bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Libellé instrument Actif Passif  Devise Montant (*)  Devise Montant (*)

Total - - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Montant de

Valeur actuelle présentée au bilan Pexposition en Euro (¥)

Quantité/
Libellé instrument Nominal Actif Passif +/-

Futures

Sous total - - -
Options

Sous total - - -
Swaps

Sous total - - -
Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - taux d’intérét

Montant de

Valeur actuelle présentée au bilan Pexposition en Euro (*)

Quantité/
Libellé instrument Nominal Actif Passif +/-

Futures

Sous total - - -
Options

Sous total - - -
Swaps

Sous total - - -
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Valeur actuelle présentée au bilan I’expositionl\gantz:]; ‘(j,f;
Quantité/
Libellé instrument Nominal Actif Passif +/-
Autres instruments
Sous total - - -
Total - - -
(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
Inventaire des instruments financiers a terme - de change
Montant de

Valeur actuelle présentée au bilan

I’exposition en Euro (*)

Quantité/

Libellé instrument Nominal

Actif Passif

+/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
Sous total

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de

crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de
I’exposition en Euro (*)

Quantité/

Libellé instrument Nominal

Actif Passif

+/-

Futures
Sous total
Options
Sous total
Swaps

Sous total

SOCIETE GENERALE

Gestion

63 Rapport annuel - Exercice clos le : 30/09/2024



SG ACTIONS EMERGENT

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de
I’exposition en Euro (*)

Libellé instrument

Quantité/
Nominal

Actif

Passif +/-

Autres instruments
Sous total

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - autres

expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de
I’exposition en Euro (*)

Libellé instrument

Quantité/
Nominal

Actif

Passif +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
Sous total

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des opérations a terme de devise
(utilisées en couverture d’une catégorie de part)

Valeur actuelle présentée
au bilan

Montant de I’exposition en Euro (*)

Devises a recevoir

(+)

Devises a livrer (-)

Libellé instrument

Actif

Passif Devise

Montant (*) Devise

Classe de
Montant (*) part couverte

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers a terme
(utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de
I’exposition en Euro (*)

Quantité/

Libellé instrument Nominal

Actif Passif

+/-

Classe de part
couverte

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
Sous total

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 234 748 466,91

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions -
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -

Total instruments financiers a terme - autres expositions -

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
de parts émises

Autres actifs (+) 117 043,16
Autres passifs (-) -623 777,89
Total = actif net 234241 732,18
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Caractéristiques de 'OPC

Document d'informations clés

Objectif : Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un
document a caractere commercial.

Ces informations vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce
produit et quels risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres produits.

. SOCIETE GENERALE

L i

Produit

SG ACTIONS EMERGENT (C)

Société de gestion : Société Générale Gestion (ci-apres: "nous" ou "la société de gestion"), membre du groupe de sociétés Amundi.

FR0010929869 - Devise : EUR

Site Internet de la société de gestion : www.societegeneralegestion.fr

Appelez le +33 1 76378100 pour de plus amples informations.

L’Autorité des marchés financiers (« AMF ») est chargée du contréle de Société Générale Gestion en ce qui concerne ce document d’informations clés.
Société Générale Gestion est agréée en France sous le n° GP-09000020 et réglementée par I' AMF .

Date de production du document d‘informations clés : 02/07/2024.

Vous étes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

En quoi consiste ce produit ?
Type: Parts de SG ACTIONS EMERGENT, fonds d’investissement alternatif (FIA) constitué sous la forme d’'un FCP.

Durée : La durée du Fonds est illimitée. La Société de gestion peut dissoudre le fonds par liquidation ou fusion avec un autre fonds conformément aux
exigences légales.

Classification AMF (« Autorité des marchés financiers ») : Actions internationales

Objectifs: En souscrivant & SG ACTIONS EMERGENT, nourricier de AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES - O, vous investissez, par
I'intermédiaire de son maitre, dans un OPCVM exposé aux actions des pays émergents.

En effet, votre investissement est réalisé en quasi-totalit¢ en parts O du fonds AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES - O et,
accessoirement en liquidités.

L'objectif est de surperformer son indice de référence, le MSCI Emerging Markets, représentatif des principales valeurs des pays

émergents (en euro, cours de clbture, dividendes réinvestis), apres prise en compte des frais courants.

La performance de SG ACTIONS EMERGENT peut étre inférieure a celle de AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES - O en raison
notamment de ses propres frais.

Rappel de la stratégie d'investissement du fonds maitre :

Pour y parvenir, I'équipe de gestion procede a une analyse fondamentale macro-économique géographique et des entreprises afin de détecter des
opportunités d’investissement via des OPC. Votre portefeuille est composé d’actions ou parts d'OPC ou fonds d'investissement éligibles au PEA et
exposés aux actions des pays émergents de toutes capitalisations et de tous secteurs. Aucune zone géographique n’est privilégiée. L’exposition cible
aux marchés des actions de votre fonds sera comprise entre 75 % et 100 %.

Le fonds est exposé au risque de change.

SG ACTIONS EMERGENT est éligible au PEA.

L'OPC est géré activement et vise a obtenir une performance supérieure a celle de son indice de référence. Sa gestion est discrétionnaire : il est
essentiellement exposé aux émetteurs de l'indice de référence, mais peut étre exposé accessoirement a des émetteurs non inclus dans cet indice. La
stratégie de gestion intégre un suivi de I’écart du niveau de risque du portefeuille par rapport a celui de I'indice. Un écart limité par rapport au niveau de
risque de cet indice est anticipé.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs, qui ont une connaissance de base et une expérience limitée ou inexistante de
I'investissement dans des fonds, qui visent a augmenter la valeur de leur investissement et a percevoir des revenus sur la période de détention
recommandée avec la capacité de supporter des pertes a hauteur du montant investi.

Le produit n’est pas ouvert aux résidents des Etats Unis d’Amérique/"U.S. Person" (la définition de « U.S. Person » est disponible sur le site internet de la
société de gestion www.societegeneralegestion.fr et/ou dans le prospectus).

Rachat et transaction : Les parts peuvent étre vendues (remboursées) quotidiennement comme indiqué dans le prospectus au prix de transaction
correspondant (valeur liquidative). De plus amples détails sont exposés dans le prospectus de SG ACTIONS EMERGENT.

Politique de distribution : Comme il s’agit d’une classe de parts de non-distribution, les revenus de I'investissement sont réinvestis.

Informations complémentaires: Vous pouvez obtenir de plus amples informations sur ce Fonds et son maitre, y compris le prospectus et les rapports
financiers, gratuitement sur demande auprés de : Société Générale Gestion -91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France.
La valeur liquidative du Fonds est disponible sur www.societegeneralegestion.fr.

Dépositaire : SOCIETE GENERALE.
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?
INDICATEUR DE RISQUE

Lindicateur de risque part de I’hypothése que vous

conservez le produit pendant Supérieure a 5 ans.
12 3| 5 6 7

- »

Risque le plus faible Risque le plus élevé

Lindicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux
futurs résultats du produit se situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est possible que notre capacité a vous
payer en soit affectée.

Risques supplémentaires : Le risque de liquidité du marché peut accentuer la variation des performances du produit.

Les demandes de souscription et de rachat du Fonds maitre sont centralisées chaque jour d’établissement de la valeur liquidative jusqu’a 12:00.
Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Qutre les risques inclus dans I'indicateur de risque, d’autres risques peuvent influer sur la performance du Fonds. Veuillez vous reporter au prospectus de
SG ACTIONS EMERGENT.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pire performances ainsi que la
performance moyenne du Fonds au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir. Le scénario de tensions
montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre
prédite avec précision.
Période de détention recommandée : Supérieure a 5 ans
Investissement 10 000 EUR

Scénarios Si vous sortez apres
1an Supérieure a 5 ans
Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
L. ) Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits €1 680 €1 550
Scénario de tensions
Rendement annuel moyen -83,2% -31,1%
L Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits €7 540 €7 760
Scénario défavorable
Rendement annuel moyen -24,6% -4,9%
L. . Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits €9 930 €10 560
Scénario intermédiaire
Rendement annuel moyen -0,7% 1,1%
L. Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts €14 050 €16 020
Scénario favorable
Rendement annuel moyen 40,5% 9,9%

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces
chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Scénario défavorable : Ce type de scénario s’est produit pour un investissement entre le 30/06/2021 et le 12/06/2024
Scénario intermédiaire : Ce type de scénario s’est produit pour un investissement entre le 29/08/2014 et le 30/08/2019
Scénario favorable : Ce type de scénario s’est pour produit pour un investissement entre le 29/02/2016 et le 26/02/2021

Que se passe-t-il si Société Générale Gestion n’est pas en mesure d’effectuer les versements ?

Le produit est une copropriété d’instruments financiers et de dépots distincte de la Société de gestion. En cas de défaillance de la Société de gestion, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est
atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

Que va me coliter cet investissement?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si
c’est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces codts et vous montrera I'incidence de ces colts sur votre investissement.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du
montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple
de montant d’investissement et des différentes périodes d’investissement possibles.

Nous avons supposé:

— gu’au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Que pour les autres périodes de
détention, le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire.

- 10 000 EUR sont investis.
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Investissement 10 000 EUR
Scénarios Si vous sortez aprés
1an Supérieure a 5 ans*
Colts totaux €391 €1274
Incidence des colits annuels** 4,0% 2,4%

* Période de détention recommandée.

** Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez a la fin de la période de
détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 3,49% avant déduction des colts et de 1,10% aprés cette déduction.

Ces chiffres comprennent les couts de distribution maximaux que la personne vous vendant le produit peut vous facturer (2,00% du montant investi / 200 EUR). Cette personne vous informera
des colts de distribution réels.

COMPOSITION DES COUTS

" . 5 Si vous sortez
Colts ponctuels d’entrée ou de sortie

aprés 1 an

Cela comprend des colts de distribution de 2,00% du montant investi. Il s'agit du montant maximal que Jusqua 200
Colts d’entrée vous paierez. La personne qui vous vend le produit vous informera des co(ts réels. EUR
Coiits de sortie Ncl>us ne facturons pas de colts de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous vend le produit peut le 0,00 EUR

faire.

Coduts récurrents prélevés chaque année
Frais de gestion et autres couts 1,96% de la valeur de votre investissement par an. Ce pourcentage est basé sur les colits réels au cours de 19179 EUR
administratifs ou d’exploitation la derniere année. ’
Codts de transaction Nous ne chargeons pas de frais de transaction pour ce produit 0,00 EUR
Colits accessoires prélevés sous certaines conditions spécifiques

Commissions liées aux résultats IIn’y a pas de commission liée aux résultats pour ce produit. 0,00 EUR

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de 'argent de facon anticipée?

Période de détention recommandée : Supérieure a 5 ans. Cette durée est basée sur notre évaluation des caractéristiques de risque et de rémunération
et des colts du Fonds. Ce produit est congu pour un investissement a moyen terme ; vous devez étre prét a conserver votre investissement pendant au
moins 5 ans. Vous pouvez obtenir le remboursement de votre investissement a tout moment ou le détenir plus longtemps.

Calendrier des ordres : les ordres de rachat de parts doivent étre recus avant 11:00 AM (heure de Paris) le jour d’établissement de la valeur liquidative.
Veuillez-vous reporter au prospectus SG ACTIONS EMERGENT pour plus de détails concernant les rachats.

Comment puis-je formuler une réclamation?

Si vous avez des réclamations, vous pouvez :

= Envoyer un courrier a 91-93 boulevard Pasteur - 75015 Paris

= Envoyer un e-mail a serviceclients.s2g@sggestion.fr

Dans le cas d’une réclamation, vous devez indiquer clairement vos coordonnées (nom, adresse, numéro de téléphone ou adresse e-mail) et fournir une
bréve explication de votre réclamation. Vous trouverez davantage d’informations sur notre site Internet www.societegeneralegestion.fr. Si vous avez une
réclamation au sujet de la personne qui vous a conseillé ce produit, ou qui vous I'a vendu, vous devez vous rapprocher d’elle pour obtenir toutes les
informations concernant la démarche a suivre pour faire une réclamation.

Autres informations pertinentes

Le produit est classé article 8 au sens du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiere de durabilité dans le secteur des
services financiers (dit "Reglement Diclosure").

Les criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) contribuent a la prise de décision du gérant, sans pour autant étre un facteur
déterminant de cette prise de décision.

Vous trouverez le prospectus, les documents d’informations clés, les avis aux investisseurs, les rapports financiers et d’autres documents d’information
relatifs au produit, y compris les diverses politiques publiées du produit, sur notre site Internet www.societegeneralegestion.fr. Vous pouvez également
demander une copie de ces documents au sieége social de la Société de gestion.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations
complémentaires sur ce contrat, telles que les colts du contrat, qui ne sont pas compris dans les colts indiqués dans le présent document, le contact en
cas de réclamation et ce qui se passe en cas de défaillance de I'entreprise d’assurance sont présentées dans le document d’informations clés de ce
contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément a son obligation Iégale.

Performance passée : Vous pouvez télécharger les performances passées du Fonds au cours des 10 derniéres années sur
www.societegeneralegestion.fr.
Scénarios de performance : Vous pouvez consulter les scénarios de performance précédents mis a jour chaque mois

sur www.societegeneralegestion.fr.
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Information SFDR

Informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a 'article 6, premier alinéa, du réglement (UE)
2020/852

Par investissement
durable, on entend

Identifiant d’entité juridique :
969500P0OJJPBMGN64M68

Dénomination du produit :
SG ACTIONS EMERGENT

un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu’il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le

reglement (UE) 2020
/852, qui dresse une
liste d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement
n’établit pas de liste
d’activités
économiques

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable?
( X ] Oui @ X Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales
(E/S) et bien qu’il n’ait pas eu
d’objectif d’investissement durable,
il présentait une proportion de
47,27 % d’investissements durables

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental:

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la

v ce FUR ayant un objectif environnemental

dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxinomie de I"'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la

taxinomie de 'UE ayant un objectif environnemental

dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la

durables sur le plan taxinomie de I'UE
social. Les
investissements

durables ayant un

ayant un objectif social

objectif Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques
environnemental ne durables ayant un objectif social: E/S, mais n’a pas réalisé
sont pas d’investissements durables

nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
J promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Au cours de la période, le produit a promu des caractéristiques environnementales et/ou sociales
en visant un score ESG supérieur au score ESG de I'univers d’investissement représenté par MSCI
EM (EMERGING MARKETS). Pour déterminer la note ESG du produit et de l'univers
d’investissement, la performance ESG est évaluée en continu en comparant la performance
moyenne d'un titre par rapport au secteur de I'émetteur du titre, au regard de chacune des trois
caractéristiques ESG que sont I'environnement, le social et la gouvernance.L'univers
d’investissement est un univers de marché large qui n'évalue ni n'inclut des composants en
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fonction de caractéristiques environnementales et/ou sociales et n'est donc pas destiné a étre
cohérent avec les caractéristiques promues par le fonds. Aucun indice de référence ESG n'a été
désigné.

Les indicateurs de
durabilité Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?
permettent de
mesurer la maniére
dont les
caractéristiques
environnementales

Amundi a développé son propre processus de notation ESG interne basé sur I'approche " Best-in-
class ". Des notations adaptées a chaque secteur d'activité visent a apprécier la dynamique dans
laquelle évoluent les entreprises.

ou sociales promues L'indicateur de durabilité utilisé est la note ESG moyenne du produit qui doit étre supérieure a la
par le produit sont note ESG de son univers d'investissement.
atteintes.

A la fin de la période :
= Lanote ESG moyenne pondérée du portefeuille est : 0,108 (D).
= Lanote ESG moyenne pondérée de |'univers de référence est :-0,134 (D).

La notation ESG d'Amundi utilisée pour déterminer le score ESG est un score quantitatif ESG traduit
en sept notes, allant de A (les meilleurs scores de I'univers) a G (les plus mauvais). Dans I'échelle
de notation ESG d'Amundi, les titres appartenant a la liste d'exclusion correspondent a un score
de G.

Pour les émetteurs corporate, la performance ESG est évaluée globalement et en fonction de
critéres pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur secteur d'activité, a
travers la combinaison des trois dimensions ESG :

= Ja dimension environnementale : elle examine la capacité des émetteurs a maitriser leur
impact direct et indirect sur I'environnement, en limitant leur consommation d'énergie, en
réduisant leur émissions de gaz a effet de serre, en luttant contre I'épuisement des
ressources et en protégeant la biodiversité ;

= |a dimension sociale : elle mesure la fagon dont un émetteur opére sur deux concepts
distincts : la stratégie de I'émetteur pour développer son capital humain et le respect des
droits de I'hnomme en général ;

= Ja dimension de gouvernance : elle évalue la capacité de I'émetteur a assurer les bases
d'un cadre de gouvernance d'entreprise efficace et a générer de la valeur sur le long terme.

La méthodologie de notation ESG appliquée par Amundi repose sur 38 critéres, soit génériques
(communs a toutes les entreprises quelle que soit leur activité), soit sectoriels, pondérés par
secteur et considérés en fonction de leur impact sur la réputation, |'efficacité opérationnelle et la
réglementation de I'émetteur. Les ratings ESG d'Amundi sont susceptibles d'étre exprimés
globalement sur les trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur
environnemental ou social.

...et par rapport aux périodes précédentes?
Il s'agit du premier rapport périodique SFDR réalisé pour ce compartiment.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait
partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il contribué a ces objectifs?
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de
’homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Les objectifs des investissements durables consistaient a investir dans des sociétés qui répondent
a deux criteres :

1. suivre les meilleures pratiques environnementales et sociales ; et
2. ne pas générer de produits et services qui nuisent a I'environnement et a la société.

La définition d’entreprise " la plus performante " s'appuie sur une méthodologie ESG Amundi
propriétaire qui vise a mesurer la performance ESG d'une entreprise. Pour étre considérée comme
" la plus performante ", une entreprise doit obtenir la meilleure note parmi les trois premiers (A, B
ou C, sur une échelle de notation allant de A a G) de son secteur sur au moins un facteur
environnemental ou social important. Des facteurs environnementaux et sociaux importants sont
identifiés au niveau du secteur. L'identification de ces facteurs est basée sur le cadre d'analyse ESG
d'Amundi qui combine des données extra-financieres et une analyse qualitative des thémes
sectoriels et de durabilité associés. Les facteurs identifiés comme matériels ont une contribution
de plus de 10% au score ESG global. Pour le secteur de I'énergie par exemple, les facteurs matériels
sont : émissions et énergie, biodiversité et pollution, santé et sécurité, communautés locales et
droits de I'homme.

Pour contribuer aux objectifs ci-dessus, I'entreprise bénéficiaire de I'investissement ne doit pas
avoir d'exposition significative a des activités (par exemple, le tabac, les armes, les jeux d'argent,
le charbon, l'aviation, la production de viande, la fabrication d'engrais et de pesticides, la
production de plastique a usage unique) non compatibles avec ces critéres.

La nature durable d'un investissement est évaluée au niveau de la société bénéficiaire de
I'investissement. Concernant les OPC externes, les critéres de détermination des investissements
durables que ces OPC sous-jacents peuvent détenir et leurs objectifs dépendent de I'approche
propre a chaque société de gestion.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement
réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif d'investissement durable
sur le plan environnemental ou social?

Pour s'assurer que les investissements durables ne causent pas de préjudice important, Amundi a
utilisé deux filtres :

- Le premier filtre « DNSH » (« Do Not Significantly Harm » ou principe de « ne pas causer
de préjudice important ») repose sur le suivi d'indicateurs obligatoires des Principales
Incidences Négatives de I’Annexe 1, Table 1 du réglement délégué (EU) 2022/1288 quand
des données fiables sont disponibles (par exemple, I'intensité en GES ou gaz a effet de
serre des entreprises bénéficiaires) via une combinaison d'indicateurs (par exemple,
I'intensité en carbone) et de seuils ou régles spécifiques (par exemple, I'intensité carbone
de I'entreprise bénéficiaire n'appartient pas au dernier décile du secteur). Amundi prend
déja en compte des indicateurs spécifiques des Principales Incidences Négatives dans sa
politique d'exclusions dans le cadre de la Politique d'Investissement Responsable
d'Amundi (par exemple, I'exposition a des armes controversées). Ces exclusions, qui
s'appliquent en plus des tests détaillés ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions
sur les armes controversées, les violations des principes du Pacte Mondial de I'ONU, le
charbon et le tabac.

- Au-dela des facteurs de durabilité spécifiques couverts par le premier filtre, Amundi a
défini un second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs obligatoires des
Principales Incidences Négatives ci-dessus, afin de vérifier qu’une entreprise ne présente
pas une mauvaise performance d'un point de vue environnemental ou social par rapport
aux autres entreprises de son secteur, ce qui correspond a un score environnemental ou
social supérieur ou égal a E selon la notation ESG d'Amundi.
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Concernant les OPC externes, la prise en compte du principe de « ne pas causer de préjudice
important » et I'impact des investissements durables dépendent des méthodologies propres a
chaque société de gestion des OPC sous-jacents.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération?
Comme détaillé ci-dessus, les indicateurs des incidences négatives ont été pris en
compte dans le premier filtre DNSH (Do Not Significant Harm) :
Celui-ci repose en effet sur le suivi des indicateurs obligatoires des Principales Incidences
Négatives de I'Annexe 1, Tableau 1 du réglement délégué (EU) 2022/1288 lorsque des
données fiables sont disponibles via la combinaison des indicateurs suivants et de seuils
ou regles spécifiques :
= avoir une intensité de CO2 qui n'appartient pas au dernier décile des entreprises du
secteur (ne s'applique qu'aux secteurs a forte intensité), et
= avoir une diversité du conseil d'administration qui n'appartient pas au dernier décile
des entreprises de son secteur, et
= @étre exempt de toute controverse en matiére de conditions de travail et de droits
de 'homme
= étre exempt de toute controverse en matiere de biodiversité et de pollution.

Amundi prend déja en compte des Principales Incidences Négatives spécifiques dans sa
politique d'exclusions dans le cadre de sa Politique d'Investissement Responsable. Ces
exclusions, qui s'appliquent en plus des tests détaillés ci-dessus, couvrent les sujets
suivants : exclusions sur les armes controversées, les violations des principes du Pacte
Mondial des Nations Unies, le charbon et le tabac.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de ’'OCDE a

lintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies

relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme?
Oui. Les principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
les principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de
I'Homme ont été intégrés dans la méthodologie de notation ESG d’Amundi. L’outil de
notation ESG propriétaire évalue les émetteurs en utilisant les données disponibles
aupres des fournisseurs de données. Par exemple, le modéle comporte un critere dédié
appelé "Implication communautaire et droits de I'Homme" qui est appliqué a tous les
secteurs en plus d'autres critéres liés aux droits de 'Homme, notamment les chaines
d'approvisionnement socialement responsables, les conditions de travail et les relations
professionnelles. En outre, nous effectuons un suivi des controverses sur une base
trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifiées pour des violations des
droits de I'Homme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes évaluent la
situation et appliquent un score a la controverse (en utilisant une méthodologie de
notation exclusive et propriétaire) et déterminent la meilleure marche a suivre. Les
scores de controverse sont mis a jour trimestriellement pour suivre la tendance et les
efforts de remédiation.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » en vertu
duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important
aux objectifs de la taxinomie de I’'UE et s’accompagne de critéres spécifiques de I’'Union.
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Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les critéres de I’'Union Européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

“ Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité?

Les indicateurs obligatoires des Principales Incidences Négatives prévus a I'Annexe 1, Tableau 1 du
réglement délégué (EU) 2022/1288, ont été pris en compte par la mise en ceuvre de politiques
d'exclusions (normatives et sectorielles), I'intégration de la notation ESG dans le processus
d'investissement, I'engagement et les approches de vote :

= Exclusion : Amundi a défini des régles d'exclusion normatives, par activité et par secteur,
couvrant certains des principaux indicateurs de durabilité énumérés par le Réglement
« Disclosure ».

= Intégration de facteurs ESG : Amundi a adopté des normes minimales d'intégration ESG
appliquées par défaut a ses fonds ouverts gérés activement (exclusion des émetteurs notés
G et meilleur score ESG moyen pondéré supérieur a l'indice de référence applicable). Les
38 critéres utilisés dans |'approche de notation ESG d'Amundi ont également été congus
pour prendre en compte les impacts clés sur les facteurs de durabilité, ainsi que la qualité
de |'atténuation.

= Engagement : |'engagement est un processus continu et ciblé visant a influencer les
activités ou le comportement des entreprises. L'objectif de I'engagement peut étre divisé
en deux catégories : engager un émetteur a améliorer la fagcon dont il intégre la dimension
environnementale et sociale, engager un émetteur a améliorer son impact sur les
questions environnementales, sociales et de droits de 'Homme ou d'autres questions de
durabilité importantes pour la société et I'économie mondiale.

= Vote : la politique de vote d'Amundi répond a une analyse holistique de toutes les
guestions a long terme qui peuvent influencer la création de valeur, y compris les
questions ESG importantes (la politique de vote d'Amundi est consultable sur son site
internet).

= Suivi des controverses : Amundi a développé un systeme de suivi des controverses qui
s'appuie sur trois fournisseurs de données externes pour suivre systématiquement les
controverses et leur niveau de gravité. Cette approche quantitative est ensuite enrichie
d'une évaluation approfondie de chaque controverse sévére, menée par des analystes ESG
et de la revue périodique de son évolution. Cette approche s'applique a I'ensemble des
fonds d'Amundi.

Pour des informations supplémentaires sur la maniére dont les indicateurs obligatoires des
Principales Incidences Négatives sont utilisés, veuillez consulter la Déclaration du Réglement SFDR
disponible sur www.amundi.fr.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

La liste comprend Investissement Secteur Sous-secteur Pays % d’actifs
les investissements s les plus

constituant la p.Ius importants

grande proportion AMUNDI Finance Fonds France 100,16 %

d’investissements
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du produit financier
au cours de la
période de
référence, a savoir:
du 01/10/2023 au

30/09/2024

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs
spécifiques.

DIVERSIFICATION
ACT EMERG-O

‘ Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

1

Quelle était I'allocation des actifs?

Alignés sur la taxinomie
0,30 %

#1A Durables

47,27 %

#1B Autres
X Caractéristique E/S
Investissements
52,90 %
#2 Autres
0,17 %

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements
durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur
environnemental et social.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvre les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas qualifiés d'investissements
durables.

le plan

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisées?

Secteur Sous-Secteur % d’actifs
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Les activités
alignées sur la
taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre
d’affaires pour
refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le
produit financier
ainvesti;
des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier
a investi, pour
une transition
vers une
économie verte ;
- des dépenses

d’exploitation

(OpEXx) pour

refléter les

activités
opérationnelles
vertes des
sociétés dans
lesquelles le
produit financier

a investi.

Finance Fonds 100,16 %
Liquidités Liquidités -0,16 %

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE?

Le fonds promeut a la fois des caractéristiques environnementales et sociales. Bien que le fonds ne
s’engage pas a réaliser des investissements alignés sur la taxinomie de I'UE, il a investi 0,30 % dans
des investissements durables alignés sur la taxinomie de I"'UE au cours de la période examinée. Ces
investissements ont contribué aux objectifs d’atténuation du changement climatique de la taxinomie
de I'UE.

L'alignement des sociétés bénéficiaires des investissements sur les objectifs susmentionnés de la
taxinomie de I'UE est mesuré a I'aide des données relatives au chiffre d’affaires (ou aux recettes)
et/ou a I'utilisation du produit des obligations vertes.

Le pourcentage d’alignement des investissements du fonds sur la taxinomie de I'UE n’a pas été vérifié
par les auditeurs du fonds ou par un tiers.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie nucléaire qui
sont conformes a la taxinomie de 'UE'?

Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

X | Non

Des données fiables concernant I'alignement a la taxonomie européenne pour le gaz fossile et
I'énergie nucléaire n’étaient pas disponibles au cours de la période.

T Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique («atténuation du changement climatique») et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de
gauche. L'ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de
I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE)
2022/1214 de la Commission.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d’autres activités de
contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d’un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont
des activités pour
lesquelles il n’existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondant aux
meilleures
performances
réalisables.

Le

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie
de P'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer Valignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre 'alignement sur la taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéme graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements

du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, obligations souveraines incluses*

_ _ 0,77 %
Chiffre d'affaires
0,88 %
CapEx |
0,73 %
OpEx
0% 100%

Autres investissements
M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
M Alignés sur la taxinomie : nucléaire

m Alignés sur la taxinomie [hors gaz & nucléaire]

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souveraines*

) ) 0,39 %
Chiffre d'affaires
0,45 %
CapEx
0,38 %
OpEx
0% 100%

Autres investissements
M Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
M Alignés sur la taxinomie : nucléaire

m Alignés sur la taxinomie [hors gaz & nucléaire]

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes?

Au 30/09/2024, en utilisant comme indicateur les données relatives au chiffre d’affaires et/ou a
Iutilisation des produits des obligations vertes, la part des investissements du fonds dans les
activités transitoires était de 0,02 % et la part des investissements dans les activités habilitantes
était de 0,32 %. Le pourcentage d’alignement des investissements du fonds sur la taxinomie de I'UE
n’a pas été vérifié par les auditeurs du fonds ou par un tiers.

Ou se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I’'UE par rapport aux
périodes de référence précédentes?

Au cours de la période précédente, I'alignement de la taxonomie n’avait pas été signalé car, a
I’époque, les données fiables n’étaient pas encore disponibles.

Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif environnemental non
“=  alignés sur la taxinomie de 'UE?
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symbole représente
des investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere
d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du

reglement (UE)
2020/852.

Les indices de
référence sont
des indices
permettant de
mesurer si le

B

La part des investissements durables avec un objectif environnemental non alignée sur la
taxinomie était de 2,17 % a la fin de la période.

Cela est d{i au fait que certains émetteurs sont considérés comme des investissements durables
en vertu du réglement SFDR, mais ont une partie de leurs activités qui ne sont pas alignées sur les
normes Taxinomie, ou pour lesquelles les données ne sont pas encore disponibles pour effectuer
une telle évaluation.

i Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social?

La part des investissements durables sur le plan social était de 44,80 % a la fin de la période.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres» , quelle était leur finalité
# et existait-il des garanties environnementales ou sociales minimales?

Les liquidités et ou autres instruments détenus afin de gérer la liquidité et les risques du
portefeuille ont été inclus dans la catégorie « #2 Autres ». Pour les obligations et les actions non
notées, des garanties environnementales et sociales minimales sont en place via un filtrage des
controverses par rapport aux principes du Pacte mondial des Nations Unies. Les instruments non
couverts par une analyse ESG peuvent également inclure des titres pour lesquels les données
nécessaires a la mesure de I'atteinte des caractéristiques environnementales ou sociales n'étaient
pas disponibles. Par ailleurs, des garanties environnementales ou sociales minimales n’ont pas été
définies.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques environnementales

_# et/ou sociales au cours de la période de référence?

Des indicateurs de durabilité sont mis a disposition dans le systéme de gestion de portefeuille,
permettant aux gérants d'évaluer instantanément l'impact de leurs décisions d'investissement sur
le portefeuille.

Ces indicateurs sont intégrés dans le cadre du contréle d'Amundi, les responsabilités étant
réparties entre le premier niveau de controle effectué par les équipes d'investissement elles-
mémes et le second niveau de contrdle effectué par les équipes de risque, qui surveillent en
permanence la conformité aux caractéristiques environnementales ou sociales promues par le
produit.

En outre, la politique d'investissement responsable d'Amundi définit une approche active de
I'engagement qui favorise le dialogue avec les entreprises bénéficiaires des investissements, y
compris celles de ce portefeuille. Le rapport annuel d'engagement, disponible sur
https://legroupe.Amundi.com/documentation-esg, fournit des informations détaillées sur cet
engagement et ses résultats.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence ?

Ce produit n'a pas d’indice de référence ESG.

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large?
Ce produit n'a pas d’indice de référence ESG.
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produit financier
Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de durabilité

atteint les
caractéristiques visant a déterminer [lalignement de [lindice de référence sur les caractéristiques
environnemental environnementales ou sociales promues?

es ou sociales
qu'il promeut.
Ce produit n'a pas d’indice de référence ESG.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a 'indice de référence?
Ce produit n'a pas d’indice de référence ESG.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de marché large?
Ce produit n'a pas d’indice de référence ESG.
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Comptes annuels au
29/09/2023
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FIVG de Société Générale Gestion

Société de gestion : SOCIETE GENERALE GESTION

Sous délégataire de gestion comptable en titre : SOCIETE GENERALE
Dépositaire : SOCIETE GENERALE

Commissaire aux comptes : DELOITTE & ASSOCIES
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Comptes annuels
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BILAN Actif

29.09.2023

30.09.2022

Devise

EUR

EUR

Instruments financiers
* Orc MAITRE
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

519 921 857,34
519 921 857,34

628 538 451,55
628 538 451,55

Créances 130 510,60 222 047,82
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 130 510,60 222 047,82

Comptes financiers 3 284,06 32 275,39
Liquidités 3 284,06 32 275,39

Total de I'actif 520 055 652,00 628 792 774,76

= SOCIETE CEMERALE
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BILAN Passif

29.09.2023

30.09.2022

Devise

EUR

EUR

Capitaux propres
* Capital

* Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
* Report a nouveau

 Plus et moins-values nettes de I'exercice

538 521 362,51

-11 257 353,09

636 631 165,36

2229 574,23

» Résultat de I'exercice -8 023 491,99 -11 121 769,00
Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net) 519 240 517,43 627 738 970,59
Instruments financiers - -
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Dettes 815 134,57 1053 804,17
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 815 134,57 1053 804,17
Comptes financiers - -
Concours bancaires courants - -
Emprunts - -
Total du passif 520 055 652,00 628 792 774,76
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HORS-BILAN

29.09.2023 30.09.2022

Devise

EUR EUR

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de credit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de creédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

= SOCIETE CEMERALE
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COMPTE DE RESULTAT

29.09.2023 30.09.2022
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépbts et sur comptes financiers 229,15 3,93
* Produits sur actions et valeurs assimilées - -
* Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i

financiers
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (1) 229,15 3,93
Charges sur opérations financiéres
» Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i
financiers

» Charges sur contrats financiers - -
» Charges sur dettes financieres -3 376,54 -6 396,14
* Autres charges financieres -5 925,74 -3 270,79
Total (1) -9 302,28 -9 666,93
Résultat sur opérations financiéres (I - Il) -9 073,13 -9 663,00
Autres produits (I11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -8 703 705,48 -8 058 162,46
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (1 - 1l + 1l - IV) -8 712 778,61 -8 067 825,46
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 689 286,62 -3 053 943,54
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (I -1+l -1V +/-V - VI) : -8 023 491,99 -11 121 769,00

= SOCIETE CEMERALE
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Régles & méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01, modifié.

Regles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Description des méthodes de valorisation des postes du bilan d’'un OPC en cours de cléture. Les parts ou actions
d'OPC sont évaluées a la derniere valeur liquidative connue.

Comptabilisation
Les intéréts sont comptabilisés selon la méthode du coupon encaissé.

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais exclus, et les sorties a leur prix de cession
frais exclus.

La commission de gestion est calculée périodiquement sur la base de I'actif net OPC inclus.

Le cas échéant, les frais fixes sont provisionnés dans les comptes sur la base de la derniére facture connue ou du
budget annoncé. En cas d'écart de provisions, un ajustement est opéré au paiement effectif des frais.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées a la valeur d'engagement.

La valeur d'engagement pour les contrats a terme fermes est égale au cours (en devise de I'opc) multiplié par le
nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-jacent (en devise de
'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat (en devise de I'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a I'exception des frais de transaction. Les frais de
transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le
cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

- des commissions de sur performance. Celles-ci rémunerent la société de gestion dés lors que le FCP a dépassé
ses objectifs. Elles sont donc facturées au FCP ;

- des commissions de mouvements facturées au FCP ;
- des frais liés aux opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.
Frais de fonctionnement et de gestion de I'OPC nourricier :

Frais facturés au FCP Assiette Taux baréme
Frais de gestion financiére
Frais administratifs externes a la société de Actif net 2,10 % TTC I'an maximum
gestion
Frais indirects maximum (commissions et frais . , .

) Actif net 2.5 % TTC I'an maximum
de gestion)
Commission de mouvement Néant Néant
Commission de surperformance Néant Néant

Les frais de gestion et frais indirects maximum cumulés (directs et indirects) sont plafonnés a 2,40% nets de
rétrocessions.
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Pourront s’ajouter aux frais facturés a 'OPC et affichés ci-dessus, les colts suivants :

- Les codts juridiques exceptionnels liés au recouvrement des créances de 'OPC ;

- Les codts liés aux contributions dues par la société de gestion a 'AMF au titre de la gestion de 'OPC.

Les frais de fonctionnement et de gestion sont directement imputés au compte de résultat du FCP.

En outre, en tant que fonds nourricier, le fonds supporte indirectement les frais suivants facturés a ’'OPC maitre :
- Rappel des frais de gestion et de fonctionnement de I'OPC maitre :

Frais facturés au FCP Assiette Taux baréme

Frais de gestion financiere Part O-C : 1.50 % TTC maximum
Actif net

Frais administratifs externes a la société de
Part P-C : 1,50 % TTC maximum

gestion
Frais indirects maximum (commissions et frais . , .
) Actif net 1,00 % TTC I'an maximum
de gestion)
Commission de mouvement
Néant
Pergue par le dépositaire
Prélevement sur chaque Montant forfaitaire de 5€ par contrat

Pergue par la société de gestion sur les transaction ou opération (futures/options) ou commission
opérations de change et par Amundi proportionnelle de 0 a 0,20% selon les
Intermédiation sur tous les autres instruments et instruments (titres, change, ...)
opérations.

Part O-C : Néant
Commission de surperformance Néant

Part P-C : Néant

Devise de comptabilité
Euro.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliére des porteurs
- Changement intervenu : Néant.
- Changement a intervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie de parts
Affectation du résultat net :

Part C : Capitalisation.

Affectation des plus-values nettes réalisées :

Part C : Capitalisation.
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Evolution actif net

29.09.2023 30.09.2022
Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 627 738 970,59 390 017 073,58

Souscriptions (y compris la commission
de souscription acquise a I'Opc)

Rachats (sous déduction de la commission
de rachat acquise a I'Opc)

Plus-values réalisées sur dépbts et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur contrats financiers

Frais de transaction

Différences de change
Variations de la différence d'estimation
des dépbts et instruments financiers :

- Différence d’estimation exercice N

- Différence d’estimation exercice N-1

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values
nettes

Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice
sur plus et moins-values nettes

Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

202 785 906,60

-327 281 261,81

-10 874 838,91

35 584 519,57

-29 947 190,52
-65 531 710,09

-8 712 778,61

397 233 782,75

-39 310 979,27

1520 145,96

-384 759,31

-113 268 467,66

-65 531 710,09
47 736 757,57

-8 067 825,46

Actif net en fin d'exercice

519 240 517,43

627 738 970,59
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Compléments d’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)
Taux Actions Change Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

Engagements de gré a gré - - - -

Autres engagements - - - -

Autres opérations
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

Engagements de gré a gré - - - -

Autres engagements - - - -

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - -

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif et de hors-bilan

0-3mois 3 mois-1an 1-3ans 3-5ans > 5 ans

Actif - - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers - - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - - -
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, a I'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale -

Autres devises

Actif
Opc Maitre

Opérations temporaires sur titres financiers -

Créances -

Comptes financiers -

Autres actifs -

Passif
Dettes

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations -

3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,

notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances
Opérations de change a terme de devises :

130 510,60

Achats a terme de devises

Montant total négocié des Ventes a terme de devises

Autres Créances :

Souscriptions a recevoir

130 510,60

Autres opérations

Dettes
Opérations de change a terme de devises :

815 134,57

Ventes a terme de devises

Montant total négocié des Achats a terme de devises

Autres Dettes :

Frais provisionnés

642 364,25

Rachat a payer

133 541,08

Somme a payer

39 229,24

Autres opérations

. SOCIETE CEMERALE
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3.6. Capitaux propres
Souscriptions

Rachats

Nombre de parts Montant

Nombre de parts

- , : . 1727 149,498 202 785 906,60
émises / rachetées pendant I'exercice

Nombre de parts Montant

2774 673,181 327 281 261,81

Commission de souscription / rachat -

Rétrocessions -

Commissions acquises a I'Opc -

3.7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I'actif net moyen

1,53

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de I'exercice -

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés a 'Opc

- Ventilation par Opc “cible” :
-Opc 1

-Opc 2

3.8. Engagements regus et donnés

3.8.1. Description des garanties regues par I'Opc avec mention des garanties de capital .............ccccccceeeeeen. néant

3.8.2. Description des autres engagements regus et/ou donnés ......................
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3.9. Autres informations
3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d’'une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dép6ts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou
aux gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités :
- opc 519 921 857,34

- autres instruments financiers -
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (En devise de comptabilité de 'Opc)

Acomptes versés au titre de I’exercice
Date Montant global

Montant unitaire

Crédit d’impot totaux

Crédit d’impot unitaire

Total acomptes -

29.09.2023 30.09.2022
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant a affecter
Report a nouveau - -
Résultat -8 023 491,99 -11 121 769,00
Total -8 023 491,99 -11 121 769,00
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de I'exercice - -
Capitalisation -8 023 491,99 -11 121 769,00
Total -8 023 491,99 11 121 769,00

Information relative aux parts ouvrant droit a
distribution

Nombre de parts

Distribution unitaire

Crédits d’imp6t attaché a la distribution du résultat
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de 'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I’exercice

Date Montant global Montant unitaire

Total acomptes - -

29.09.2023 30.09.2022
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice -11 257 353,09 2 229 574,23
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice - -
Total -11 257 353,09 2 229 574,23
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées = =
Capitalisation -11 257 353,09 2 229 574,23
Total -11 257 353,09 2229 574,23
Information relative aux parts ouvrant droit a
distribution
Nombre de parts - -
Distribution unitaire - -
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du FCP au cours des 5 derniers
exercices

Devise

EUR 29.09.2023 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2019
Actif net 519 240 517,43 627 738 970,59 390017 073,58 326 668 622,40 247 044 688,42
Nombre de parts

. . 4 547 198,055 5594 721,738 2824 825,151 2739658,068 2101571,013
en circulation

Valeur liquidative 114,18 112,20 138,06 119,23 117,55

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'impét unitaire
transféré aux porteurs - - - - -
(personne physique)

Capitalisation

unitaire 4,24 -1,58 12,21 1,45 4,05

™ En application de I'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impét entre les parts en circulation a cette date.

@ | a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Date de création du Fonds : 23 septembre 2010.
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Inventaire au 29.09.2023

Code valeur Libellé valeur

Valeurs mobilieres
O.P.C.V.M.
FR0011386333 AMUNDI DIVER ACT EMERGENT PART O

Total O.P.C.V.I.
Total Valeurs mobilieres
Liquidites
BANQUE OU ATTENTE
ACH DIFF OP DE CAPI

BANQUE EUR SGP

SOUS RECEV EUR SGP

Total BANQUE OU ATTENTE
FRAIS DE GESTION

PRCOMCALNAVCPTA
PRCOMGESTDEP
PRCOMGESTFIN
PRHONOCAC
PRN-1COMCALNAVCPTA
PRN-1COMGESTDEP

PRN-1HONOCAC

Total FRAIS DE GESTION
Total Liquidites

Total SG ACTIONS EMERGENT

= SOCIETE CEMERALE
1

P B

Statut
Valeur

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

45

Quantité

393,00

-133 541,08
3 284,06

130 510,60

-3 451,17
-3 501,89
-635 403,42
-1,77

-19 133,87
-19 415,98

-679,39

Valeur Devise de
boursiére cotation

519 921 857,34

519 921 857,34
519 921 857,34

-133 541,08
3 284,06

130 510,60
253,58

-3 451,17
-3 501,89
-635 403,42
-7,77

-19 133,87
-19 415,98

-679,39

-681 593,49
-681 339,91

519 240 517,43

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

% Actif
net

100,13

100,13
100,13

-0,03
0,00

0,03
0,00

-0,00
-0,00
-0,12
-0,00
-0,00
-0,00

-0,00

-0,13
-0,13

100,00
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Compte rendu d'activité

Octobre 2023
Novembre 2023

Décembre 2023

Les marchés émergents ont progressé au 4éme trimestre, l'indice MSCI Emerging Markets s'étant apprécié
de 7,45% en dollars, et de 3,38% en euros. Alors que I'économie mondiale a poursuivi son ralentissement, et
que la guerre entre la Russie et I'Ukraine continue, l'attaque terroriste du Hamas contre Israél le 7 octobre a
entrainé de fortes tensions au Moyen-Orient. Les actions d'’Amérique latine et celles du Brésil affichent une
solide performance de 15,7% en dollars, et les actions d'Europe de I'Est ont progressé de 29%, portées par
les actions polonaises. Les actions asiatiques ont enregistré un gain plus modeste de 6,43% masquant
d'importantes disparités : le MSCI Chine s'est contracté de 4,4% alors que les actions de Taiwan, de Corée
du Sud et indiennes ont bondi de 17,2%, 14,7% et 11,64% respectivement. Les banques centrales d'Amérique
latine sont les plus avancées dans leurs cycles de baisse des taux, la diminution de l'inflation leur permettant
de soutenir leur croissance économique. La Banque centrale brésilienne a de nouveau réduit ses taux de 50
points de base en décembre portant le taux SELIC a 11,75%, soit une baisse totale de 200 pb depuis le mois
d'ao0t. Au cours du trimestre, le fonds a de nouveau accentué sa surexposition aux actions indiennes. Malgré
leur niveau de valorisation, elles bénéficient toujours du dynamisme de I'économie indienne qui affiche les
perspectives d'activité les plus élevées des grands pays émergents, et se compare trés favorablement a la
Chine. Le fonds a ainsi réduit son exposition aux actions chinoises pour tenir compte des révisions baissiéres
des perspectives de bénéfices et du ralentissement de la croissance du pays prévus en 2024. L'exposition
aux actions de Corée du Sud a été renforcée en décembre, afin de profiter de la forte hausse des bénéfices
attendue en 2024. Elles sont désormais surpondérées. La mise en place d'une position sur l'instrument Amundi
PEA MSCI Emerging EMEA ESG Leaders a permis de réduire notre sous-pondération sur I'Afrique du Sud et
L'Arabie Saoudite. Ainsi le fonds a notamment bénéficié ce trimestre de sa surpondération de I'Inde, des pays
d'Amérique latine, Brésil et Mexique, et dans une moindre mesure de la Corée du Sud. Il a cependant été
pénalisé par sa surexposition a la Chine.

Janvier 2024
Février 2024

Mars 2024

Les marchés émergents ont poursuivi leur progression au 1er trimestre de 2024, toutefois a un rythme
sensiblement plus modéré qu'au dernier trimestre de 2023. L'indice MSCI Emerging Markets s'est apprécié
de 1,90% en dollars, et de 4,42% en euros. Les performances, en dollars, des bourses émergentes ont été
contrastées : le MSCI Brésil s'est déprécié de 8,5% et le MSCI Chine de 2,2%, tandis que le MSCI Inde
enregistrait une progression de 5,8%, bénéficiant de la solidité et de la résilience de I'économie. Les pays du
Golfe ont bénéficié de la hausse des cours du pétrole. La croissance de I'économie mondiale continue de
décélérer depuis le début de I'année, alors que I'environnement géopolitique demeure tendu. En particulier la
guerre en Ukraine se poursduit, et les tensions au Moyen-Orient laissent craindre une extension du conflit entre
Israél et Hamas. Dans ce contexte, le pétrole s'est apprécié d'environ 7% au cours du trimestre, et le dollar
américain de 2,2%. A Taiwan, le parti indépendantiste a remporté I'élection présidentielle en janvier, ce qui
n'a pas provoqué de réaction de la Chine a ce jour. Les banques centrales émergentes, notamment
d'Amérique Latine, sont en avance sur celles des pays développés dans leurs cycles monétaires. En
particulier, la banque centrale brésilienne a abaissé son taux SELIC deux fois au cours du trimestre, pour un
total de 100 pb, soit 300 pb depuis le début du cycle en aolt 2023. Les autorités chinoises ont pris quelques
mesures pour contrer le ralentissement marqué de I'économie, mais ont encore peu de marge de manouvre
monétaire et budgétaire. La banque centrale chinoise est intervenue en février, en abaissant le taux des
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réserves obligatoires, et le taux des préts a 5 ans, la référence des préts hypothécaires et aux entreprises, de
4,20% a 3,95%. Au cours du trimestre, le fonds a poursuivi sa réduction aux actions chinoises. Ces derniéres
sont toujours pénalisées par les tensions géopolitiques et les révisions baissieres des perspectives de
bénéfices. Le fonds a renforcé son exposition au fonds MSCI Water UCITS ETF, le secteur de l'eau,
particulierement résilient et offrant une importante visibilité, qui est susceptible de bénéficier des baisses de
taux qui se généralisent dans le monde. Suite a la liquidation de I'ETF Corée le 7 mars, nous avons renforcé
I'exposition aux actions indiennes, dont I'économie demeure particulierement dynamique : la croissance du
PIB, de 8,4% au 3éme trimestre, ainsi que les enquétes prospectives PMI sont parmi les plus solides du
monde émergent. Ainsi, une forte croissance des bénéfices est anticipée pour 2024 et 2025. Au cours du
trimestre, le fonds a notamment été pénalisé par ses surexpositions a la Chine et au Brésil et sa sous-
exposition aux pays du Golfe. Il a cependant bénéficié de sa sous-exposition a I'Afrique du Sud et de son
renforcement de I'Inde au cours du trimestre. Par ailleurs, I'OPC étant classé article 8 au sens du Réglement
(UE) 2019/2088, la stratégie d'investissement a priorisé largement les thématiques environnementales,
sociales, et de gouvernance (E.S.G.), amenant le fonds a procéder a des choix de gestion s'écartant
significativement de son indice de référence. Entre le 29 décembre et le 31 mars 2024, la performance nette
du fonds maitre Amundi Diversification Actions Emergentes (part O) est de +1,48% vs. +4,42% pour l'indice
MSCI EM (en EUR). Pour SG Actions Emergent, elle est de +1,10% vs. +4,42% pour l'indice MSCI EM.

Avril 2024
Mai 2024

Juin 2024

Au 2éme trimestre de 2024, les marchés des actions émergentes sont demeurés bien orientés dans leur
ensemble. L'indice MSCI Emerging Markets s'est apprécié de 4,13% en dollars, et de 3,36% en euros. Les
performances, en dollars, des bourses émergentes ont cependant été contrastées : la zone Asie a le mieux
performé, les MSCI Inde, Chine et Taiwan s'étant appréciés de 9,9%, 5,8% et 14,7% respectivement. Les
actions chinoises se sont cependant repliées de prés de 10% depuis leur point haut du 20/05. Elles ont été
pénalisées par I'annonce, mi-mai, par les Etats-Unis, de droits de douane sur des produits chinois, dont les
véhicules électriques, les semi-conducteurs et les produits médicaux. Dans le méme temps les actions
d'Amérique Latine ont sensiblement baissé. Le MSCI Brésil a corrigé de 14,5% et le MSCI Mexique de 17,2%,
pénalisés par la baisse de plus de 10% du real et du peso. Les pays du Golfe ont aussi été négativement
impactés, dans une moindre mesure. L'économie mondiale a continué de décélérer au 2éme trimestre. Les
statistiques économiques aux Etats-Unis se sont cependant avérées solides, ce qui a modifié les anticipations
de baisse de taux aux Etats-Unis, et soutenu le dollar américain. Le cours du pétrole Brent s'est apprécié de
3,75% au cours du trimestre, porté notamment par la crainte d'une extension du conflit au Moyen-Orient
impliquant le Liban. Les banques centrales des pays émergents ont, pour la plupart, poursuivi leurs
mouvements d'assouplissement monétaire afin de soutenir leurs économies. Cependant, la banque centrale
du Brésil a interrompu en juin son cycle de baisses de taux, aprés 7 baisses consécutives depuis aolt 2023,
malgré les pressions politiques. Elle estime en effet que la politique budgétaire nuit aux efforts de désinflation.
Au Mexique, la banque centrale a maintenu son taux de référence et revu en hausse ses prévisions d'inflation
pour 2024, mais n'exclut pas une baisse de taux au cours d'une prochaine réunion. En fin de trimestre, le
fonds a renforcé son exposition aux actions d'Amérique Latine suite a leur sous-performance relative
significative, finangant ce mouvement par un allegement de la zone Asie. La valorisation des actions
brésiliennes, a 7,2 les bénéfices a 12 mois, sensiblement en-dessous de leur moyenne historique et de la
valorisation des autres marchés émergents, est particulierement attractive. Les actions mexicaines devraient
profiter de leurs perspectives de bénéfices importantes pour 2024 et 2025, et d'un assouplissement monétaire
prochain. Au cours du trimestre, le fonds a été notamment pénalisé par sa surexposition au Latam et a sa
sous-exposition a la zone Asie, en particulier sur I'lnde et Taiwan. Dans une moindre mesure, sa surexposition
a la Chine et sa sous-exposition a la Corée du Sud ont contribué positivement a la performance. L'OPC étant
classé article 8 au sens du Réglement (UE) 2019/2088, la stratégie d'investissement a priorisé largement les
thématiques environnementales, sociales, et de gouvernance (E.S.G.), amenant le fonds a procéder a des
choix de gestion s'écartant significativement de son indice de référence.

Juillet 2024
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Aolt 2024

Septembre 2024

Les marchés d'actions émergents ont poursuivi leur tendance haussiére au 3éme trimestre, soutenus par les
politiques d'assouplissement monétaire de la plupart des banques centrales ainsi que I'annonce par la Chine
d'un important plan de soutien de son économie. Les tensions géopolitiques au Moyen Orient se sont pourtant
aggraveées, faisant craindre un embrasement de la région. Mais les prix du pétrole ont sensiblement diminué
(le Brent a abandonné prés de 18% sur le trimestre pour s'établir a 73$ le baril), impactés par une
augmentation de la production dans le contexte d'un ralentissement économique mondial. L'indice MSCI
Emerging Markets s'est apprécié de 8,72% en dollars, et de 4,41% en euros. C'est la région Asie qui a
enregistré la meilleure performance, de 9,5% en dollars, portée par le rallye des actions chinoises de 22%. Le
gouvernement a annoncé une série de mesures budgétaires et monétaires pour soutenir I'économie et la
consommation, avec notamment l'injection de 150 Mds$, soit 0,8% du PIB chinois. L'Inde a aussi contribué a
la performance de la région avec une hausse de 7%, alors que les actions sud-coréennes se sont dépréciées
de 5,8%. La région EMEA a enregistré un gain de 5,9%, grace notamment a la hausse de 15,2% des actions
sud-africaines. L'Amérique latine n'a progressé que de 2,7%, pénalisée par la contreperformance des actions
mexicaines, en baisse de 3,9% sur le trimestre, du fait notamment de la forte baisse du pétrole. Les actions
brésiliennes ont cependant progressé de 5,7%, malgré le nouveau cycle de hausse du taux SELIC initié par
la banque centrale brésilienne. Au cours du trimestre, le fonds est resté surpondéré sur les actions chinoises
et a renforcé a plusieurs reprises son exposition aux actions indiennes, I'économie du pays demeurant trés
bien orientée en dépit d'une moindre croissance affichée sur son 1er trimestre fiscal. Fin septembre,
I'exposition aux actions asiatiques, notamment chinoises, a été allégée suite a la forte progression de ces
derniéres. Ainsi, la surperformance du fonds au 3éme trimestre provient principalement de sa surexposition a
la Chine. Dans une moindre mesure, le fonds a bénéficié de sa sous-exposition aux actions sud-coréennes,
et de sa surexposition a la bourse thailandaise, en hausse de 11% au cours de la période. L'OPC étant classé
article 8 au sens du Réglement (UE) 2019/2088, la stratégie d'investissement a priorisé largement les
thématiques environnementales, sociales, et de gouvernance (E.S.G.), amenant le fonds a procéder a des
choix de gestion s'écartant significativement de son indice de référence.

Sur la période sous revue, la performance de chacune des parts du portefeuille AMUNDI DIVERSIFICATION
ACTIONS EMERGENTES et de son benchmark s’établissent a :

- Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES - O (C) en devise EUR : 15,04% / 19,58% avec
une Tracking Error de 3,85%.

- Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES - P (C) en devise EUR : 13,88% / 19,58% avec
une Tracking Error de 3,86%.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité™)
Titres
Acquisitions Cessions
AMUNDI PEA MSCI EMERG ASIA ESG LDRS UCI ETF 6 767 913,13 163 129 411,85
é_hlflll;JNDl PEA MSCI EMERGING MARKETS ESG LEADERS UCITS 5815 023,43 138 944 606,84
GI\C/IIl:JI_l;DI PEA MSCI EMERGING LATIN AMERICA ESG LEADERS 3324 74589 26 051 350,44
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité™)
Titres

Acquisitions Cessions
Lyxor PEA Inde (MSCI India) UCITS ETF Capi 6 846 543,97 8713 946,68
Lyxor PEA Asie Pacifique (MSCI AC Asia Pacific ex Japan) UCI 329 351,14 7 740 152,65
LYXOR UCITS ETF PEA MSCI KOR 2730334,71 3746 397,08
LYXOR PEA CHINE MSCI CHINA UCITS ETF FCP CAP 42 861,66 4 659 882,47
Lyxor PEA Emergents (MSCI Emerging Markets) UCITS ETF Capi 1073 091,12 598 127,81
Lyxor PEA Eau (MSCI Water) UCITS ETF Capi 527 869,69 502 608,68
LYXOR ETF MSCI GREECE 39 042,00 908 301,58
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Transparence des opérations de financement sur titres
et de la réutilisation des instruments financiers -
Réglement SFTR - en devise de comptabilité de ’'OPC (EUR)

Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait I'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

Rapport annuel au 30/09/2024 7



AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS
EMERGENTES
FIVG - Fonds d'Investissement a VVocation Générale

Vie de I'OPC sur l'exercice sous revue

Néant.
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Informations spécifiques

OPC a plus de 50%

La documentation juridique du Fonds prévoit qu'il peut investir a plus de 50% de son actif en titres d'autres
OPC et indique, au titre des frais indirects, les taux maxima des commissions de souscription et de rachat,
ainsi que des frais de gestion des OPC pouvant étre détenus.

Conformément a la réglementation et au cours de I'exercice écoulé, ces OPC ont présenté en pratique des
taux conformes a ceux mentionnés dans la note détaillée et repris dans le paragraphe « Frais de gestion ».

Droit de vote

L’exercice des droits de vote attachés aux valeurs inscrites a I'actif du Fonds et la décision de I'apport des
titres sont définis dans le réglement du Fonds.

Fonds et instruments du groupe

Afin de prendre connaissance de l'information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont
émis par la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez-vous reporter aux rubriques des
comptes annuels :

* Autres Informations.

* Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le groupe.

Gestion de la liquidité

Conformément a la réglementation européenne, la société de gestion conduit régulierement des tests de
résistance, dans des conditions normales et exceptionnelles de liquidité, qui lui permettent d’évaluer le risque
de liquidité du fonds. Ces tests de résistance se caractérisent par des scénarios de manque de liquidité des
actifs ou des demandes atypiques de rachat de parts.

Gestion des risques

La société de gestion a établi une politique de risque et un dispositif opérationnel de suivi et d’encadrement
veillant a s’assurer que le profil de risque de 'OPC est conforme a celui décrit aux investisseurs. En particulier
sa fonction permanente de gestion des risques veille au respect des limites encadrant les risques de marché,
de crédit, de liquidité ou opérationnels. Les systémes et procédures de suivi font I'objet d’'une adaptation a
chaque stratégie de gestion pour conserver toute la pertinence du dispositif.

Calcul du risque global

» Méthode du calcul de 'engagement

Les contrats a terme fermes sont portés pour leur valeur de marché, en engagement hors bilan, au cours de
compensation. Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. Les contrats
d'échange de taux réalisés de gré a gré sont évalués sur la base du montant nominal, plus ou moins, la
différence d'estimation correspondante.

* Méthode de calcul du risque global : L'OPC utilise la méthode du calcul de 'engagement pour calculer le
risque global de 'OPC sur les contrats financiers.

Rapport annuel au 30/09/2024 9



AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS
EMERGENTES
FIVG - Fonds d'Investissement a VVocation Générale

« Effet de Levier:

Le % d’effet de levier pour ce FIA calculé selon la méthode brute est de 99,61.

Le % d’effet de levier pour ce FIA calculé selon la méthode d’engagement est de 100,00.
N.B : Un taux de 100% d’effet de levier correspond a un portefeuille sans effet de levier.

* Droit de remploi du collatéral : 100%.

Rapport annuel au 30/09/2024 10



AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS
EMERGENTES
FIVG - Fonds d'Investissement a VVocation Générale

Informations réglementaires

Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Notre société de gestion et sa filiale de « "Négociation » attachent une grande importance a la sélection des
prestataires transactionnels que sont les intermédiaires ("brokers") ou contreparties.

Ses méthodes de sélection sont les suivantes :

- Les intermédiaires ("brokers") sont sélectionnés par zone géographique, puis par métier. Les contreparties
sont sélectionnées par métier.

- Les intermédiaires ("brokers") et les contreparties se voient attribuer une note interne trimestrielle. Les
directions de notre société intervenant dans le processus de notation sont directement concernées par les
prestations fournies par ces prestataires. C'est la filiale de « Négociation » de notre société qui organise et
détermine cette notation sur base des notes décernées par chaque responsable d’équipe concernée selon les
critéres suivants :

Pour les équipes de gérants, d'analystes financiers et de stratégistes :

- Relation commerciale générale, compréhension des besoins, pertinence des contacts,
- Qualité des conseils de marchés et opportunités, suivi des conseils,

- Qualité de la recherche et des publications,

- Univers des valeurs couvertes, visites des sociétés et de leur direction.

Pour les équipes de négociateurs :

- Qualité des personnels, connaissance du marché et information sur les sociétés, confidentialité,
- Proposition de prix,

- Qualité des exécutions,

- Qualité du traitement des opérations, connectivité, technicité et réactivité.

Les directions « Compliance » et « Middle Office » de notre société disposent d’'un droit de véto.

Accréditation d’un nouveau prestataire (intermédiaire ou contrepartie) transactionnel

La filiale de « Négociation » se charge d’instruire les dossiers d’habilitation et d'obtenir I'accord des directions
« Risques » et « Compliance ». Lorsque le prestataire transactionnel (intermédiaire ou contrepartie) est
habilité, il fait I'objet d’'une notation lors du trimestre suivant.

Comités de suivi des prestataires (intermédiaires et contreparties) transactionnels

Ces comités de suivi ont lieu chaque trimestre, sous I'égide du responsable de la filiale de « Négociation ».
Les objectifs de ces comités sont les suivants :

- Valider l'activité écoulée et la nouvelle sélection a mettre en ceuvre pour le trimestre suivant,

- Décider de l'appartenance des prestataires a un groupe qui se verra confier un certain nombre de
transactions,

- Définir les perspectives de I'activité.

Dans ces perspectives, les comités de suivi passent en revue les statistiques et notes attribuées a chaque
prestataire et prennent les décisions qui en découlent.

Rapport sur les frais d’intermédiation

Il est tenu a la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d’intermédiation. Ce rapport est consultable
a 'adresse internet suivante : www.amundi.com.
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Eligibilité PEA

La société de gestion assure un suivi quotidien du niveau de détention de titres éligibles au régime fiscal PEA
afin de s’assurer que le portefeuille est en permanence investi de maniére a respecter le seuil minimal exigé
par la réglementation.

Politique de Rémunérations

Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire

La politique de rémunération mise en place au sein de Amundi Asset Management est conforme aux
dispositions en matiére de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen
et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-apres la « Directive
AIFM »), et dans la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant les OPCVM (ci-apres la « Directive
UCITS V »). Ces regles, portant sur les structures, les pratiques et la politique de rémunération du gestionnaire
ont notamment pour but de contribuer a renforcer la gestion saine, efficace et maitrisée des risques pesant
tant sur la société de gestion que sur les fonds gérés.

De plus, la politique de rémunération est conforme au Réglement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), intégrant le
risque de développement durable et les crittres ESG dans le plan de contréle d'Amundi, avec des
responsabilités réparties entre le premier niveau de contrbles effectué par les équipes de Gestion et le
deuxiéme niveau de contrbles effectué par les équipes Risques, qui peuvent vérifier a tout moment le respect
des obijectifs et des contraintes ESG d'un fonds.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chaque année
par son Comité des Rémunérations. Lors de la séance du 30 janvier 2023, celui-ci a vérifié I'application de la
politique applicable au titre de I'exercice 2022 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et
UCITS V, et a approuvé la politique applicable au titre de I'exercice 2023.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération Amundi a fait I'objet, courant 2023, d’'une évaluation interne,
centrale et indépendante, conduite par I’Audit Interne Amundi.

1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel

Sur I'exercice 2023, le montant total des rémunérations versées par Amundi Asset Management (incluant
les rémunérations fixes et variables différées et non différées) a I'ensemble de son personnel (1923
bénéficiaires (V) s’est élevé a 207 362 471 euros. Ce montant se décompose comme suit :

e Montant total des rémunérations fixes versées par Amundi Asset Management sur I'exercice :
145 346 571 euros, soit 70% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de
son personnel, 'ont été sous la forme de rémunération fixe.

e Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par Amundi Asset
Management sur I'exercice : 62 015 900 euros, soit 30% du total des rémunérations versées par le
gestionnaire a I'ensemble de son personnel, I'ont été sous cette forme. L'ensemble du personnel est
éligible au dispositif de rémunération variable.

() Nombre de collaborateurs (CDI, CDD) payés au cours de I'année.

Par ailleurs, du « carried interest » a été versé au cours de I'exercice 2023, et est pris en compte dans le
montant total de rémunérations variables versées ci-dessus.

Sur le total des rémunérations versées sur l'exercice (fixes et variables différées et non différées),
21 370 354 euros concernaient les « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (44 bénéficiaires),
15 185 244 euros concernaient les « gérants décisionnaires » dont les activités ont une incidence
significative sur le profil de risque des fonds gérés (56 bénéficiaires).
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1.2 Incidences de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion
des conflits d’intérét

Le Groupe Amundi s’est doté d’une politique et a mis en ceuvre des pratiques de rémunération conformes aux
derniéres évolutions législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour
'ensemble de ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé a I'identification de son Personnel Identifié qui comprend 'ensemble
des collaborateurs du Groupe Amundi exergant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des
fonds gérés et susceptibles par conséquent d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de
risque.

Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant
I'évaluation des performances du collaborateur concerné, de I'unité opérationnelle auquel il appartient et des
résultats d’ensemble du Groupe. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien
des critéres quantitatifs que qualitatifs, ainsi que le respect des régles de saine gestion des risques.

Les criteres pris en compte pour I'évaluation des performances et I'attribution des rémunérations variables
dépendent de la nature de la fonction exercée :

1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille

Critéres quantitatifs :

- RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Performance brute/absolue/relative des stratégies d’investissement (basées sur des composites GIPS) sur
1,3, 5 ans, perspective principalement axée sur 1 an, ajustée sur le long terme (3,5 ans)

- Performance en fonction du risque basée sur RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Classements concurrentiels a travers les classements Morningstar

- Collecte nette/demande de soumission, mandats réussis

- Performance fees

- Quand cela est pertinent, évaluation ESG des fonds selon différentes agences de notation (Morningstar,
CDP...)

- Respect de l'approche ESG « Beat the benchmark », de la politique d’exclusion ESG et de l'index de
transition climatique.

Critéres qualitatifs :
- Respect des régles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des regles légales
- Qualité du management
- Innovation/développement produit
- Transversalité et partage des meilleures pratiques
- Engagement commercial incluant la composante ESG dans les actions commerciales
-ESG:
- Respect de la politique ESG et participation a I'offre Net-zero,
- Intégration de 'ESG dans les processus d’investissement
- Capacité a promouvoir et diffuser la connaissance ESG en interne et en externe
- Participer a I'élargissement de I'offre et a I'innovation en matiére ESG
- Aptitude a concilier la combinaison entre risque et ESG (le risque et le retour ajusté de 'ESG).

2. Fonctions commerciales

Critéres quantitatifs :

- Collecte nette, notamment en matiére d’ESG et de produits a impact

- Recettes

- Collecte brute

- Développement et fidélisation de la clientéle ; gamme de produits

- Nombre d’actions commerciales par an, notamment en matiére de prospection
- Nombre de clients contactés sur leur stratégie Net-zero.

Critéres qualitatifs :
- Respect des régles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des regles légales
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- Prise en compte conjointe des intéréts d’Amundi et des intéréts du client

- Sécurisation/ développement de l'activité

- Satisfaction client

- Qualité du management

- Transversalité et partage des meilleures pratiques

- Esprit d’entreprise

- Aptitude a expliquer et promouvoir les politiques ESG ainsi que les solutions d’Amundi.

3. Fonctions de support et de contréle
En ce qui concerne les fonctions de contrdle, I'évaluation de la performance et les attributions de rémunération
variable sont indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrblent.

Les critéeres habituellement pris en compte sont les suivants :

- Principalement des critéres liés a I'atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maitrise des risques, qualité des
contrbles, réalisation de projets, amélioration des outils et systémes etc.)

- Lorsque des critéres financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et 'optimisation
des charges.

Les critéres de performance ci-dessus énoncés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en
charge de la gestion, s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds
geérés ainsi que de la politique d’investissement du comité d’investissement du gestionnaire.

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour I'ensemble de son personnel, des mesures visant a aligner
les rémunérations sur la performance et les risques a long terme, et a limiter les risques de conflits d’intéréts.

A ce titre, notamment :

- est mis en place un baréme de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V.

- la partie différée de la rémunération variable des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en
instruments indexés a 100% sur la performance d’un panier de fonds représentatif.

- 'acquisition définitive de la partie différée est liée a la situation financieére d’Amundi, a la continuité d’emploi
du collaborateur dans le groupe ainsi qu’a sa gestion saine et maitrisée des risques sur toute la période
d’acquisition.

Respect par 'OPC de critéres relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de

gouvernance (ESG)

=  Amundi produit une analyse ESG qui se traduit par la notation ESG de plus de 19 000 entreprises dans le
monde’, selon une échelle qui va de « A » (pour les émetteurs aux meilleurs pratiques ESG) a « G » (pour
les moins bonnes pratiques ESG). Le score ESG obtenu vise a mesurer la performance ESG d’un
émetteur : capacité a anticiper et gérer les risques de durabilité ainsi que I'impact négatif potentiel de ses
activités sur les facteurs de durabilité. Cette analyse est complétée par une politique d’engagement active
auprés des émetteurs, en particulier sur les enjeux importants en matiére de développement durable
propres a leurs secteurs.

= Dans le cadre de sa responsabilité fiduciaire, Amundi a fixé des normes minimales et des politiques
d’exclusion sur des sujets critiques en matiére de durabilité2. Ces Normes Minimales et cette Politique
d'Exclusion sont appliquées aux portefeuilles gérés activement et aux portefeuilles ESG passifs et toujours
dans le respect des lois et des réglementations applicables.

" Sources Amundi Décembre 2023
2 Pour plus de détails se référer a la politique investissement responsable d’Amundi disponible sur le site
www.amundi.fr
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Pour la gestion passive, I'application de la politique d’exclusion différe entre les produits ESG et les produits
non ESG?:
- Pour les fonds passifs ESG : Tous les ETF ESG et fonds indiciels ESG appliquent les Normes Minimales
et la Politique d'Exclusion d'’Amundi,
- Pour les fonds passifs non ESG : Le devoir fiduciaire consiste a reproduire le plus fidélement possible un
indice. Le gestionnaire de portefeuille dispose donc d'une marge de manceuvre limitée et doit respecter les
objectifs contractuels afin que I'exposition passive soit en parfaite adéquation avec l'indice de référence
demandé. Les fonds indiciels/ETF d’Amundi, répliquant des indices de référence standards (non ESG)
n’appliquent pas d’exclusions systématiques au-dela de celles imposées par la réglementation.

Exclusions normatives liées aux conventions internationales :

- mines anti-personnel et bombes a sous-munitions?,

- armes chimiques et biologiques?,

- armes a uranium appauvri,

- violation des principes du Pacte mondial des Nations Unies®.

Exclusions sectorielles :
- armement nucléaire,
- charbon thermique’,
- hydrocarbures non conventionnels (représentant plus de 30% du chiffre d’affaires pour
I’exploration et la production)?,
- tabac (produits complets du tabac générant plus de 5% du chiffre d’affaires des entreprises).
Concernant les politiques d’exclusions sectorielles :

e  Charbon thermique
Amundi a mis en ceuvre depuis 2016 une politique sectorielle spécifique générant I'exclusion de certaines
entreprises et émetteurs. Chaque année depuis 2016, Amundi a renforcé sa politique d’exclusion du charbon
(régles et seuils) dans la mesure ou son élimination progressive (calendrier 2030/2040) est primordiale pour
parvenir a la décarbonation de nos économies. Ces engagements découlent de la stratégie climat du groupe
Crédit Agricole.

Amundi exclut :

- Les sociétés d’exploitation miniéres, de services publics et d’'infrastructures de transport qui développent
des projets de charbon thermique, bénéficiant d’'un statut autorisé, et qui sont en phase de construction,

- Les entreprises générant plus de 20% de leur chiffre d’affaires grace a I'extraction de charbon thermique,
- Les entreprises dont I'extraction annuelle de charbon thermique est supérieure ou égale a 70 millions de
tonnes, sans intention de réduction,

- Toutes les entreprises qui générent plus de 50% de leur chiffre d’affaires de I'extraction du charbon
thermique et de la production d’électricité a partir de charbon thermique,

- Toutes les entreprises qui générent entre 20% et 50% de leur chiffre d’affaires de la production d’électricité
a base de charbon thermique et de I'extraction de charbon thermique, et présentant une trajectoire de
transition insuffisante®.

e Hydrocarbures non conventionnels
L’investissement dans les entreprises fortement exposées aux énergies fossiles entraine de plus en plus de
risques sociaux, environnementaux et économiques. L’exploration et la production pétroliere et gaziere non

3 Pour une vue exhaustive du champ d’application de la Politique d’Exclusion d’Amundi, veuillez-vous référer
aux tableaux présentés en annexe page 37 de la Politique Générale Investissement Responsable d’Amundi
4 Conventions Ottawa (12/03/1997) et Oslo (12/03/2008)

5 Convention sur l'interdiction de la mise au point, de la fabrication et du stockage des armes bactériologiques
(biologiques) ou a toxines et sur leur destruction - 26/03/1972

6 Emetteurs qui violent de maniere grave et répétée un ou plusieurs des dix principes du Pacte mondial des
Nations Unies, sans prendre de mesures correctives crédibles

7 Développeurs, extraction miniére, entreprises jugées trop exposées pour pouvoir sortir du charbon thermique
au rythme escompté

8 Sables bitumeux, pétrole de schiste, gaz de schiste

9 Amundi effectue une analyse pour évaluer la qualité du plan d’élimination progressive
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conventionnelles sont exposées a des risques climatiques aigués. Amundi applique une gestion
discrétionnaire en la matiére et sa politique est applicable a 'ensemble des stratégies de gestion active, et
toutes les stratégies ESG de gestion passive.

Amundi exclut :
- Les entreprises dont l'activité qui est liée a I'exploration et a la production d’hydrocarbures non
conventionnels représente plus de 30% du chiffre d’affaires.

e Tabac
Amundi pénalise les émetteurs exposés a la chaine de valeur du tabac en limitant leur note ESG et a mis en
place une politique d’exclusion pour les entreprises productrices de cigarettes. Cette politique touche
I'ensemble du secteur du tabac, y compris les fournisseurs, les fabricants de cigarettes et les détaillants. Elle
est applicable a toutes les stratégies de gestion active et toutes les stratégies ESG de gestion passive sur
lesquelles Amundi applique une gestion discrétionnaire.

Amundi exclut :

- Les entreprises qui fabriquent des produits complets du tabac (seuils d’application : chiffre d’affaires
supérieurs a 5%), y compris les fabricants de cigarettes, car aucun produit ne peut étre considéré comme
exempt du travail des enfants.

Par ailleurs, la note ESG du secteur du tabac est plafonnée a E (sur I'échelle de notation allant de A a G).
Cette politique s'applique aux entreprises impliquées dans les activités de fabrication, de fourniture et de
distribution du tabac (seuils d'application : chiffre d'affaires supérieur a 10%).

o Armement nucléaire
Amundi limite les investissements dans les entreprises exposées a 'armement nucléaire et notamment celles
qui sont impliquées dans la production de composants clés/dédiés a 'arme nucléaire.

Amundi exclut :

- Les émetteurs impliqués dans la production, la vente et le stockage des armes nucléaires des Etats qui
n’ont pas ratifié le Traité sur la non-prolifération des armes nucléaires, ou des Etats I'ayant ratifié€ mais n’étant
pas membres de 'OTAN,

- Les émetteurs impliqués dans la production d’ogives nucléaires et/ou de missiles nucléaires complets, ainsi
que dans les composants qui ont été développés et/ou modifiés de maniére significative en vue d’une
utilisation exclusive dans des armes nucléaires,

- Les émetteurs réalisant plus de 5% de leur chiffre d’affaires de la production ou de la vente d’armes
nucléaires (a I'exception des composants a double usage et des plateformes de lancement).

Pour plus d’informations sur les modalités de prise en compte des enjeux environnementaux (en particulier
les enjeux liés au changement climatique), sociaux et de gouvernance (enjeux ESG) dans sa politique
d’'investissement, Amundi met a la disposition des investisseurs un rapport « Application de Il'article 29 »,
disponible sur https://legroupe.amundi.com (Rubrique Documentation légale).

Réglements SFDR et Taxonomie

Article 8 — au titre de la Taxonomie

Conformément a son objectif et & sa politique d'investissement, TOPC promeut des caractéristiques
environnementales au sens de l'article 6 du Réglement sur la Taxonomie. Il peut investir partiellement dans
des activités économiques qui contribuent & un ou plusieurs objectif(s) environnemental(aux) prescrit(s) a
l'article 9 du Reglement sur la Taxonomie. L'OPC ne prend toutefois actuellement aucun engagement quant
a une proportion minimale.

La Taxonomie a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme durables d’'un point
de vue environnemental. La Taxonomie identifie ces activités selon leur contribution a six grands objectifs
environnementaux : (i) atténuation du changement climatique, (ii) adaptation au changement climatique, (iii)
utilisation durable et protection des ressources aquatiques et marines, (iv) transition vers une économie
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circulaire (déchets, prévention et recyclage), (v) prévention et réduction de la pollution, (vi) protection et
restauration de la biodiversité et des écosystémes.

Afin d'établir le degré de durabilité environnementale d'un investissement, une activité économique est
considérée comme durable sur le plan environnemental lorsqu'elle contribue de maniére substantielle a un ou
plusieurs des six objectifs environnementaux, qu'elle ne nuit pas de maniére significative a un ou plusieurs
des objectifs environnementaux (principe du « do no significant harm » ou « DNSH »), qu'elle est réalisée
dans le respect des garanties minimales prévues a l'article 18 du Réglement sur la Taxonomie et qu'elle
respecte les critéres d’examen technique qui ont été établis par la Commission européenne conformément au
Réglement sur la Taxonomie.

Conformément a I'état actuel du Reglement sur la Taxonomie, la Société de gestion s'assure actuellement
que les investissements ne nuisent pas de maniére significative a tout autre objectif environnemental en
mettant en ceuvre des politiques d'exclusion par rapport aux émetteurs dont les pratiques environnementales
et/ou sociales et/ou de gouvernance sont controversées.

Nonobstant ce qui précede, le principe « ne pas nuire de maniere significative » (DNSH) s'applique
uniqguement aux investissements sous-jacents qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne pour
les activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Bien que I'OPC puisse déja détenir des investissements dans des activités économiques qualifiées d'activités
durables sans étre actuellement engagé a respecter une proportion minimale, la Société de gestion fera tout
son possible pour communiquer cette proportion d'investissements dans des activités durables dés que cela
sera raisonnablement possible aprés I'entrée en vigueur des normes techniques réglementaires (« RTS ») en
ce qui concerne le contenu et la présentation des communications conformément aux articles 8(4), 9(6) et
11(5) du Réglement « Disclosure » tel que modifié par le Réglement sur la Taxonomie.

Cet engagement sera réalisé de maniére progressive et continue, en intégrant les exigences du Réglement
sur la Taxonomie dans le processus d'investissement dés que cela est raisonnablement possible. Cela
conduira a un degré minimum d'alignement du portefeuille sur les activités durables, information qui sera mise
a la disposition des investisseurs a ce moment-la.

Dans lintervalle, le degré d'alignement sur les activités durables ne sera pas mis a la disposition des
investisseurs.

Dés que la totalité des données sera disponible et que les méthodologies de calcul pertinentes seront
finalisées, la description de la mesure dans laquelle les investissements sous-jacents sont réalisés dans des
activités durables sera mise a la disposition des investisseurs. Ces informations, ainsi que celles relatives a la
proportion d'activités habilitantes et transitoires, seront précisées dans une version ultérieure du prospectus.

Article 8 — au titre du SFDR

Au titre de I'article 50 du réglement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent
rapport de gestion sont disponibles en annexe.
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Certification du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 septembre 2024

AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES
FONDS D'INVESTISSEMENT A VOCATION GENERALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

AMUNDI ASSET MANAGEMENT
90, boulevard Pasteur

75015 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels du fonds d'investissement a vocation générale AMUNDI DIVERSIFICATION
ACTIONS EMERGENTES relatifs a 'exercice clos le 30 septembre 2024, tels qu’ils sont joints au
présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine du fonds d'investissement & vocation générale a la fin
de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 30/09/2023 a la date d’émission de notre rapport.
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Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le
changement de méthodes comptables exposé dans 1'annexe aux comptes annuels. Par ailleurs, nous
attirons également votre attention sur la note de 'annexe des comptes annuels décrivant les modalités
de valorisation des titres russes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles 1.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes
qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes
annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

1; Titres financiers d'émetteurs de pays émergents :

Les titres financiers d'émetteurs de pays émergents du portefeuille sont valorisés selon les méthodes
décrites dans la note de l'annexe relative aux regles et méthodes comptables. Ces
instruments financiers sont évalués a partir de cours cotés sur des places financieres émergentes,
dont les conditions de fonctionnement peuvent étre spécifiques. Nous avons pris connaissance du
fonctionnement des procédures d’alimentation des cours et nous avons testé la cohérence des cours de
valorisation avec une base de données externe. Sur la base des éléments ayant conduit & la
détermination des valorisations retenues, nous avons procédé a l'appréciation de l'approche mise en
ceuvre par la société de gestion.

2. Autres instruments financiers du portefeuille :
Les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des

principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives
retenues.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds 4 poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;
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. il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
contrdle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d'une incertitude
significative, il attire 'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fideéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

i ; . : 2025.01.08 17:35:51 +0100
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes /]
PricewaterhouseCoopers Audit o
Raphaélle Alezra-Cabessa
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Bilan Actif au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 287 484 916,94
OPCVM 287 484 916,94
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1) (*)
Autres actifs éligibles (J)

Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 287 484 916,94
Créances et comptes d'ajustement actifs 268 045,39
Comptes financiers 1 368 552,19
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 1 636 597,58
Total de I'actif I+l 289 121 514,52

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Capitaux propres :
Capital 251532 177,02
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

Résultat net de I'exercice 37 280 310,60
Capitaux propres | 288 812 487,62
Passifs de financement Il (*)

Capitaux propres et passifs de financement (I+1) 288 812 487,62

Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = (A+B+C+D)
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 309 026,90
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV 309 026,90
Total Passifs : I+lI+llI+IV 289 121 514,52

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur parts d'OPC 28 508,07
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers 63 275,16
Sous-total produits sur opérations financiéres 91 783,23
Charges sur opérations financiéeres :
Charges sur opérations financieres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement

Autres charges financiéres -35 871,96
Sous-total charges sur opérations financiéres -35 871,96
Total revenus financiers nets (A) 55 911,27

Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -8563 147,17
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement
Imp6ots et taxes
Autres charges

Sous-total autres produits et autres charges (B) -853 147,17
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -797 235,90
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 96 982,64
Sous-total revenus nets | = (C+D) -700 253,26
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées 3 595 468,42
Frais de transactions externes et frais de cession -189 805,94

Frais de recherche

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d'assurance pergues

Versements en garantie de capital ou de performance regus

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) 3 405 662,48
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 503 176,66
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F) 3908 839,14
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Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 48 028 424,34

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 48 028 424,34
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -13 956 699,62
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = (G+H) 34 071 724,72
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Impét sur le résultat V (*)

Résultat net 1 + 11 + 1l + 1V +V 37 280 310,60

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexes aux comptes annuels
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FIVG - Fonds d'Investissement a VVocation Générale

A. Informations générales
A1. Caractéristiques et activité de ’'OPC a capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

Le FCP vise a surperformer son indice de référence, le MSCI Emerging Markets sur la durée de placement
recommandée, apres prise en compte des frais courants.

Le prospectus / reglement de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de 'OPC au cours des 5 derniers exercices

30/09/2020 30/09/2021 30/09/2022 29/09/2023 30/09/2024
Actif net Global en EUR 385716 967,89 438 285 745,01 661 844 734,46 566 008 239,09 288 812 487,62
Part AMUNDI
DIVERSIFICATION
ACTIONS EMERGENTES
0-C en EUR
Actif net 327 084 154,26 390 942 765,65 628 538 452,72 519 921 858,55 234 748 468,07
Nombre de titres 247,987 252,106 490,987 393,000 154,242
Valeur liquidative unitaire 1318 956,85 1550 707,89 1280 152,94 1322 956,38 1521 949,06
Capitalisation unitaire sur
plus et moins-values 25 151,22 144 772,90 3 955,99 -4 757,20 20 620,41
nettes
Capitalisation unitaire sur 980,86 -1062,37 910,72 515,72 911,98
revenu
Part AMUNDI
DIVERSIFICATION
ACTIONS EMERGENTES
P-C en EUR
Actif net 58 632 813,63 47 342 979,36 33306 281,74 46 086 380,54 54 064 019,55
Nombre de titres 479 985,361 332 955,742 286 576,875 387 718,005 399 391,204
Valeur liquidative unitaire 122,15 142,19 116,22 118,86 135,36
Capitalisation unitaire sur
plus et moins-values 2,35 13,34 0,36 -0,42 1,82
nettes
Capitalisation unitaire sur 1,29 1,52 1,41 1,28 1,40
revenu
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n°
2020-07 modifié par le réeglement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau
reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable
(Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc
étre réalisée.

NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b.
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts
et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment
: les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values
réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent
dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les
fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables
respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de linventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2 Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidele, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaisses.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.
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Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobiliéres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépbts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Valorisations des titres russes

La crise liée au conflit entre la Russie et I'Ukraine crée des conditions particulieres pour la valorisation des
instruments financiers exposés a ces pays. En effet, la société de gestion a été conduite a mettre en place
une politique de valorisation particuliere pour ces instruments afin de tenir compte :

- de la fermeture de marchés financiers de certains pays,

- des incertitudes pesant sur les recouvrements a venir de titres de créances sur ces états,

- des incertitudes pesant sur les recouvrements a venir de titres de créances d’entreprises dont le siége social
se situe dans ces pays, ou dont l'activité est significativement exposée ou dépendante de ces pays.

- des mesures exceptionnelles prises dans le cadre des sanctions contre la Russie,

Cette politique de valorisation consiste a valoriser a zéro les parts de 'OPC FR0011869387 LYXOR PEA
RUSSIA dont le cours est suspendu depuis le 4 mars 2022. Ce fonds est en cours de liquidation.

Les évaluations ainsi retenues présentent des incertitudes et ne sauraient présenter le méme degré de
précision que celles provenant de cours issus de cotations sur des marchés réglementés. En conséquence, il
pourrait exister un écart significatif entre les valeurs retenues, évaluées comme indiqué ci-dessus, et les prix
auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si une part de ces actifs en portefeuille devait étre
cédée a bréve échéance. La valeur de ces titres peut également dépendre d'éventuels recouvrements a venir.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont
évalués de facon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres recus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a l'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Exposition directe aux marchés de crédit : principes et régles retenus pour la ventilation des éléments du
portefeuille de I’'OPC (tableau C1f.) :

Tous les éléments du portefeuille de 'OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans ce
tableau.

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de I'émission et/ou de de I'émetteur, note
long terme et/ou court terme.

Ces notes sont récupérées sur 3 agences de notation.
Les régles de détermination de la note retenue sont alors :
1er niveau : s’il existe une note pour I'émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de I'émetteur

2eme niveau : la note Long Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de
notation
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S’il n'existe pas de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles
des 3 agences de notation

Si aucune note n’est disponible I'élément sera considéré comme « Non noté ».

Enfin selon la note retenue la catégorisation de I'élément est réalisé en fonction des standards de marchés
définissant les notions « Investissement Grade » et « Non Investment Grade ».

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatif a I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a 'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le
reglement du fonds :

FR0011368182 - Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES P-C : Taux de frais maximum
de 1,50% TTC

FR0011386333 - Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES O-C : Taux de frais maximum
de 1,50% TTC

Swing pricing

Mécanisme du Swing Pricing

Les souscriptions et les rachats significatifs peuvent avoir un impact sur la valeur liquidative en raison du codt
de réaménagement du portefeuille lié aux transactions d’'investissement et de désinvestissement. Ce co(t
peut provenir de I'écart entre le prix de transaction et le prix de valorisation, de taxes ou de frais de courtage.

Aux fins de préserver l'intérét des porteurs présents dans 'OPC la Société de Gestion peut décider d’appliquer
un mécanisme de Swing Pricing a 'OPC avec seuil de déclenchement.

Ainsi des lors que le solde de souscriptions-rachats de toutes les parts confondues est supérieur en valeur
absolue au seuil préétabli, il sera procédé a un ajustement de la Valeur Liquidative. Par conséquent, la Valeur
Liquidative sera ajustée a la hausse (et respectivement a la baisse) si le solde des souscriptions-rachats est
positif (et respectivement négatif) ; 'objectif est de limiter 'impact de ces souscriptions-rachats sur la Valeur
Liquidative des porteurs présents dans le fonds.

Ce seuil de déclenchement est exprimé en pourcentage de I'actif total de 'OPC.

Le niveau du seuil de déclenchement ainsi que le facteur d’ajustement de la valeur liquidative sont déterminés
par la Société de gestion, et ils sont revus a minima sur un rythme trimestriel.

En raison de I'application du Swing Pricing, la volatilit¢ de 'OPC peut ne pas provenir uniquement des actifs
détenus en portefeuille.

Conformément a la réglementation, seules les personnes en charge de sa mise en ceuvre connaissent le détail
de ce mécanisme, et notamment le pourcentage du seuil de déclenchement.
Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :
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Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait 'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou
partie, indépendamment I'une de Il'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la
cléture de l'exercice.

Lorsque 'OPCVM est agréé au titre du réglement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil
du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du |, les sommes distribuables
peuvent aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-values

Part(s) Affectation des revenus nets nettes réalisées

Part AMUNDI DIVERSIFICATION
ACTIONS EMERGENTES O-C

Part AMUNDI DIVERSIFICATION
ACTIONS EMERGENTES P-C

Capitalisation Capitalisation

Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 30/09/2024
Capitaux propres début d'exercice 566 008 239,09
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 29 834 848,42
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -357 667 450,81
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -797 235,90
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 3405 662,48
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 48 028 424,34

Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de 'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de 'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 288 812 487,62

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres
véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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B3. Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant I'exercice

En parts En montant
Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES O-C
Parts souscrites durant I'exercice 17,451 23 503 635,51
Parts rachetées durant I'exercice -256,209 -352 683 949,91
Solde net des souscriptions/rachats -238,758 -329 180 314,40
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 154,242
Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES P-C
Parts souscrites durant I'exercice 52 863,335 6331 212,91
Parts rachetées durant I'exercice -41 190,136 -4 983 500,90
Solde net des souscriptions/rachats 11 673,199 1347 712,01
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 399 391,204

B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises
En montant

Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES O-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES P-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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B6. Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des
Libellé de la part Affectation des | plus ou moins- | Devise de Actif net par part Nombre de Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes la part parp parts liquidative
réalisées
AMUNDI
DIVERSIFICATION
ACTIONS Capitalisation Capitalisation EUR 234 748 468,07 154,242 | 1521 949,06
EMERGENTES O-C
FR0011386333
AMUNDI
DIVERSIFICATION
ACTIONS Capitalisation Capitalisation EUR 54 064 019,55 399 391,204 135,36
EMERGENTES P-C
FR0011368182
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés
C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif

Actions et valeurs assimilées
Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Futures NA NA NA NA NA
Options NA NA NA NA NA
Swaps NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers NA NA NA NA NA
Total

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de I'exposition

Exposition | Décomposition de I'exposition par maturité Décomposition par niveau
Montants exprimés en milliers P P P P de deltas
EUR +/- <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux
Montants exprimés en milliers Exposition ) Taux variable ) ) Autre ou sans
EUR Taux fixe ou révisable Taux indexé contrepartie de
taux
+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépobts
Obligations
Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers 1 368,55 1 368,55
Passif
Opérations de  cession  sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Emprunts
Comptes financiers
Hors-bilan
Futures NA
Options NA
Swaps NA
Autres instruments financiers NA
Total 1 368,55
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers [0-3 :nois] 13-6 Inois] ]:1;;? n- 3*ans] 13 - 5*ans] 15 - 12 ans] >10*ans

EUR §) §) ) ) ) *) )
+- +- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers 1 368,55

Passif

Opérations de  cession  sur

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments

Total 1 368,55

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers
EUR
+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépobts

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devises a livrer

Futures options swaps

Autres opérations

Total

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit(

Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés

+/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Dérivés de crédits

Solde net

(*) Les principes et les régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux
marchés de crédit sont détaillés au chapitre A2. Regles et méthodes comptables.
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle constitutive | Valeur actuelle constitutive

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) d’une créance d’une dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépbts
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral especes

Dépdt de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Code ISIN Dénomination de 'OPC Somet_e de placements / style | domiciliatio de la Iylontan.t_de
gestion . s part I'exposition
de gestion n de I'OPC )
d’OPC
AMUNDI PEA MSCI Amundi Asset
FR0013412012 EMERG ASIA ESG Manaaement Fonds / Actions France EUR |[135471 670,60
LDRS UCI ETF 9
AMUNDI PEA MSCI
EMERGING LATIN Amundi Asset )
FR0013412004 AMERICA ESG Management Fonds / Actions France EUR 19185 784,71
LEADERS UCITS ETF
AMUNDI PEA MSCI
EMERGING MARKETS | Amundi Asset .
FR0013412020 ESG LEADERS UCITS | Management Fonds / Actions France EUR (114 285 124,03
ETF
LYXOR ETF MSCI Amundi Asset .
FR0010405431 GREECE Management Fonds / Actions France EUR 721 286,26
Lyxor PEA Asie
FROO11869312 | -acifique (MSCIAC | Amundi Asset Fonds / Actions France EUR | 659313870
Asia Pacific ex Japan) Management
ucCl
Lyxor PEA Eau (MSCI Amundi Asset
FR0011882364 Water) UCITS ETF M Fonds / Actions France EUR 446 910,49
Capi anagement
Lyxor PEA Inde (MSCI Amundi Asset .
FR0011869320 India) UCITS ETF Capi | Management Fonds / Actions France EUR 9 587 670,84
LYXOR PEA CHINE LYXOR
FR0011871078 MSCI CHINA UCITS INTERNATIONAL Fonds / Actions France EUR 629 161,83
ETF FCP CAP
Lyxor PEA Emergents LYXOR
(MSCI Emerging INTERNATIONAL .
FR0011440478 Markets) UCITS ETF ASSET Fonds / Actions France EUR 564 169,48
Capi MANAGEMENT
LYXOR
LYXOR PEA UCITS INTERNATIONAL .
FR0011869387 ETF RUSSIA ASSET Fonds / Actions France EUR
MANAGEMENT
Total 287 484 916,94

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

Rapport annuel au 30/09/2024

44



AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS
EMERGENTES
FIVG - Fonds d'Investissement a VVocation Générale

D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 30/09/2024
Créances
Ventes a reglement différé 268 045,39
Total des créances 268 045,39
Dettes
Frais de gestion fixe 155 135,81
Autres dettes 153 891,09
Total des dettes 309 026,90
Total des créances et des dettes -40 981,51
D2. Frais de gestion, autres frais et charges
30/09/2024

Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES O-C
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 294 757,50
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,07

Rétrocessions des frais de gestion

Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES P-C
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 558 389,67
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,16

Rétrocessions des frais de gestion

D3. Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024

Garanties regues
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Engagements de financement regus mais non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés

Autres engagements hors bilan

Total
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D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2024
Titres pris en pension livrée
Titres empruntés
D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 30/09/2024
Actions
Obligations
TCN
OPC 287 484 916,94
AMUNDI PEA MSCI EMERG ASIA ESG
FR0013412012 LDRS UCI ETF 135471 670,60
AMUNDI PEA MSCI EMERGING LATIN
FR0013412004 AMERICA ESG LEADERS UCITS ETF 19185 784,71
AMUNDI PEA MSCI EMERGING MARKETS
FR0013412020 ESG LEADERS UCITS ETF 114 285 124,03
FR0010405431 LYXOR ETF MSCI GREECE 721 286,26
FR0011869312 Lqur PEA Asie Pacifigue (MSCI AC Asia 6 593 138,70
Pacific ex Japan) UCI
LYXOR PEA CHINE MSCI CHINAUCITS ETF
FR0011871078 FCP CAP 629 161,83
FR0011882364 Ig;):)ci)r PEA Eau (MSCI Water) UCITS ETF 446 910,49
Lyxor PEA Emergents (MSCI Emerging
FR0011440478 Markets) UCITS ETF Capi 564 169,48
FR0011869320 Lyxor PEA Inde (MSCI India) UCITS ETF Capi 9587 670,84
Instruments financiers a terme
Total des titres du groupe 287 484 916,94
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets -700 253,26
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice
Revenus de I'exercice a affecter -700 253,26
Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net -700 253,26

Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES O-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets -140 666,70
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) -140 666,70
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net -140 666,70
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation -140 666,70

Total -140 666,70

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'impot totaux

Crédits d’imp6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES P-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets -559 586,56
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) -559 586,56
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net -559 586,56
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation -559 586,56

Total -559 586,56

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'imp6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

gf:laics:?;iso:ectifesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 3908 839,14

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 3908 839,14

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 3908 839,14
Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES O-C

A’ffe.ct’ation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 30/09/2024

réalisées nettes

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 3180 534,28

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 3180 534,28

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 3180 534,28

Affectation :

Distribution

Report & nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation 3 180 534,28

Total 3180 534,28

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Part AMUNDI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES P-C

gf::ics:t:etiso:et:fesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 728 304,86
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 728 304,86
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 728 304,86
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation 728 304,86
Total 728 304,86
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Yy o -
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantl_te OU | valeur actuelle %o Actif
Nominal Net
TITRES D'OPC 287 484 916,94 99,54
OPCVM 287 484 916,94 99,54
Gestion collective 287 484 916,94 99,54
AMUNDI PEA MSCI EMERG ASIA ESG LDRS UCI ETF EUR 5404 534 135471 670,60 46,91
GI\C/:IIL:II_EDEITT:EA MSCI EMERGING LATIN AMERICA ESG LEADERS EUR 974 140 19 185 784,71 6.64
é!\r/IFUNDI PEA MSCI EMERGING MARKETS ESG LEADERS UCITS EUR 4 755 302 114 285 124,03 39,57
LYXOR ETF MSCI GREECE EUR 456 337 721 286,26 0,25
Lyxor PEA Asie Pacifique (MSCI AC Asia Pacific ex Japan) UCI EUR 342 298 6 593 138,70 2,28
LYXOR PEA CHINE MSCI CHINA UCITS ETF FCP CAP EUR 67 670 629 161,83 0,22
Lyxor PEA Eau (MSCI Water) UCITS ETF Capi EUR 14 435 446 910,49 0,15
Lyxor PEA Emergents (MSCI Emerging Markets) UCITS ETF Capi EUR 32 696 564 169,48 0,20
Lyxor PEA Inde (MSCI India) UCITS ETF Capi EUR 325 116 9 587 670,84 3,32
LYXOR PEA UCITS ETF RUSSIA EUR 1082 263 0,00
Total 287 484 916,94 99,54

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'’émetteur de 'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de
comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a. Inventaire des instruments financiers a terme - actions

. . . . .
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

. . . . .
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers a terme - de change

. . . . .
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

. . . . .
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3e. Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan | Montant de I'exposition (*)

Quantité ou
Nominal

Nature d'engagements

Actif Passif +-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 287 484 916,94
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises

Total instruments financiers a terme - actions

Total instruments financiers a terme - taux

Total instruments financiers a terme - change

Total instruments financiers a terme - crédit

Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+) 1636 597,58
Autres passifs (-) -309 026,90
Passifs de financement (-)
Total = actif net 288 812 487,62
Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative
Part  AMUNDI  DIVERSIFICATION  ACTIONS
EMERGENTES O-C EUR 154,242 1521 949,06
Part  AMUNDI DIVERSIFICATION  ACTIONS
EMERGENTES P-C EUR 399 391,204 135,36
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BILAN ACTIF AL 29/09/2023 EN EUR
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TOTAL DE L'ACTIF

SET 610 133,427
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BILAN PASSIF AU 29/09/2023 EN EUR
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HORS-BILAN AL 29/09/2023 EN EUR
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/09/2023 EN EUR
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Riegles st méthodes complables
Lo comgins annuats sont présantés sous la forme prinue par e réglamaent ANC n* 2014-01, modifss

Les prnopes généraux de la comptabilng s'appliquent -
= image fidéds, comparabiilé, continuibé de Factivile,

= risgulawthl, simcdibs,

- prudsnce;,

= pevmandnoe e méthodes un axerccs & Mauire.

inlde 2% fradsds

Lok it gl i Cliiacni e 1ines wont complabilitdes frais gachus,
L& dhwraiad ch rdfddencn da 1a comptadibbd du porebeuilis 480 eh euro.
L gl i Tea@icico &6 de 13 mois

Rogles devaluation dos actifs

Les instrurresnis firanciers sont enregisinés en complabiilé seion la méthoda des oodis historques o inscrils
i bilan & leur valsur schusle qui esl délarminds par la dernibre waleur da marchd connwe ou & défaul
Hﬂﬁﬂﬁﬂﬂiﬂhﬂmﬂmmmmiﬂ-mﬂﬂum.

Lk dfdranced anind e valaws acluelles ubiliides i di calcul de la valaur Bguadalhve ol e colils hislonguis.
s valpurs mobildrgs & beyr enirde an pofeleulle sonl snnegistnées dane ded comples « Gfdnences
I aslimalion s,

LEs valsurs gl ned gonl pas dard 8 davie du pofaleuils sonl dvalubdad comlonmdenan] au prncips dnonsl o-
GEEoUS, puts converties dans la devien dy porielowie suivand o cours Ges devises au jour do Nssalupbon

Dépdes :
Les déphis d'une dure do vie résdusiie infénsune ou égaie & 3 mois sond vaionsés. ssion la méthode irdaing

Actions, obligations ef autres valeurs négocites sur un marchd réglements o assimild :

Pour e caliul de ln valeur igudalive, les chons o sulres vaeurs régodes syr un marché rglementd oy
Al Aol dwab i gur L hase du demneEr cours de Douese du joe

Lok cbbgaliong o valeun BEemilas fonl dvilebis s CoUrs oo ciiiuid COMMunigued Dar SManenis
prostaimines de services inances Los intdedes counds das obbgabons of valows assimildes sonl calculis
ke Lo data o LA vakeus linudalive

Vaonsahions des Wns russes

La criga bée su conflil anire ln Russs of MNikraine crie des condiions pariculléres pow la valonsalion dos
instrumants financess exposés & ces pays En effel, la sockile de gestion a #6 conduila & mefire en place
e poliigue do vislorisation particulss powr ces mstnamants afin da senir compio

= dm i@ fermesture de mancheits finanocwrs de certairs pays,

= diess mooribudes posard sur les ecousyrements & vanir de tires e créanoes sur cos &lalbs,

= tes incertibudes pesant sur les recoanmements & verr de Bres de oréances d enireprises don be ssige social
s Silus dans cos pays, ou donl Mectidlé esl sigrificativement axposés ou dépendarta e ces pays

- thes mesues axcapbionnelles prises dans le cadre des sanclions conire in Russie,

Catie polilique de valiceinalion consisis & walonser § 2éen les pars de NOPC FROOT 186087 LYXOR PEA
RLUSS1IA dant s oours a8l suapandu dapus le 4 mans 2072 Ca londs sl an cours de lgusdaton

Les dvalinbors s relecues prdsantent des incediludes & ne spuraeni prisenber b mdbme degnll de
précialon gue celles provenant de Cours Bsus do colalions. sur des marchds néglementés. En consbquance, i
PeoirTa Axisier un Gcan igreficatl onire W valows rolinids, OGS COMme indiceil ci-dRssuS. Ol lad o
auxqueds. sevaieni elactiverment riaksoes les cessions s une par de ces actifs en poriedouille devail dire
cackie & bréve chéance. La valour de ces bires peul dgalement dépendne d'iveniuels recouytements i vonr.
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Actions, obligations of aufres valeurs non PEQoCiies sur un marche riglementd ou assimie -

Les yaleyrs non mégociées sur un manche néglemenbd sonl évaludes sous la responsabilité de la sociésé de
pesiion en wifisan des méfhodes fondées sur la valeur pafrimoniale &l e rendement. en prenant en
comscambion bes pra retenus lors de transactons sgnificalives récentes.

Titres de creances megociables

Lei Titres e Créances Regotalibhs of aisirelds qui fe fonl pas Fobpsd de Wansacions sigreficalved sonl
Al o8 Mafon eCluariie Sur 1A DREs O un e de reldmencs didri O-dedasons, mapnd b cas dchdant d'un
St PaHERAN LA ded CATADIB MR DGUAS ININNEGGUAS o8 [emaleur

= TCH doni MNechdance esi inférieurs ou dgale & 1 an © Taux nlerbancaire offert en euros (Euribor)
= TEN dond Féchdance el supdriours & 1 an ; Taux dos Bons du Trisor & inbénbis Annuels Normaksds (BTAN)
cal taux de FOAT [Obligations Assimilabiss du Trésor) de maburilé proches powr les dundos les plus longuas.

Les Tigres de Crémnoss Mégociables dune dunte de vie rsiduelie indéneuns ou égale & 3 mom. powront dire
évalugs selon la méthode lingare:

Lios Bons du Trlsor soni valonsds s Bux du machd commursgqud guolidiennament par s Bargue da France
e b apeciafiles don Bond gu Trdgod

OPC difenus ;
Lus paris ou aclions OPC seronl valonsies @ | demsles valeur liquidatss oonrwe

iypevations lemporaines sur bitres -

Les litres recus en pension sonl inscrlts & Factil dans & rubrigue « ohdances représentaimes des litves regus
B peEnsion = powr b morriard prdvu dans ks conirall. magcdd des inbinlis courus § PeCaVDin

Les files donnds en pension sonl nedils en porledewlls scheledr pows leur valeur acluelle. La defie
représaniniee des Sres donnds en pardion asl necrile en pofofleiile vendour § 1o valour Tiode B comirat
manee cas mbiedss Courus o DRy

Les limes pribés sont valorisés & lowr valeur aciuelie of soni inscnits o Faciil dans 8 rubrique « oréances
repriseniatves de itres prétés = & la valeur actuslle majonde des inbindts COUrUS & BCEVOIr

Les titres empruniés sond insorils & Faclil dans la rebriguee « titves amprunbés = pour e montant préeu dans e
coniral, et au passi dars la ubrique « deibes représeniabves de bes emprunids = pour e monta prina
dians ke coniral majord des nlérids counus & payer.

indlruments financiors 4 ferme

Instrumanis financiers & terme négocids sur un marchée riglements ou aasimibe |

Les instrumenis finenciers & lovme négociis sur les manchis rgiemeniés sond valonsds au cours de
compansation du jour.

instruments financiers & terme non négociés sur Bn marchd réglemonts ou assimdia -

L= Swaips

Lei corinais dféchangs oo feux dinbénld silou de devisis soni valonisds O beur vilows do marchd an foncion
i peie calculd e actuaiisation des M dinsbidis fulurs i Beux Tinbidde sblou de denses do marchd Ca
i il ol G Felcpun 08 Akgnalure.

Les swaps dindice sond évaluds de fagon achuanelle sur la base dun taux de rédérence Spumi par la
contrepartio

Les autres wwaps sonl évaluds @ leur valeur de manchi ou & une valeur esiimes ssfon les modafibds amisees
par i socilE de gestion
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Engagements Hors Bilan

Les contrats & terme ferme sont portis pour leur valeur da marché an engagements hors bilen au cours utlise
dans le porefeuile.

Les opérations. & lerme condiionnelies som rnduiies en dguivsient sous-jacent.

Les engagemants sur conirals d'échange sond préseniés & leur valeur nominale, ou en Fabsence de valewr
PaCeiTiidls powf in Mmoniani dquivalen]

Frais da gestlon
Los frais de pestion oi de fonchiornement necowsrent Mersambis des reis nelatil & NOPC - gesiion firanciéoa,
administrathee, consarvation, distibution, frais Caudit

. comptabla,
Cas frais sond impubis au comple do risuital de FOPC.
Les frais de gestion niincluend pas les irals de ransaction. Pouwr plus de pricision sur les frais efectivement

factunts i FOPC, se reporer au prospectus.
lls sori ervegetnis au pronsts lempons & chague calcul de valeu liquidative.

Le cienul 6 cad Trat respocts @ thux d6 Wil Miximom de Factl el edius Gans W DHOGIECius o
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 20008/2023 EN EUR
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION
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12, VENTILATIN PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN
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14 VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU DEVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR]

I
[
I
i
i
i
#

LE )
a6
am

R Py o gy @iy
st B s g T,

BEEEEER

EEEEEERE
EEEERERE
EEERBEREE

a oo

EEEE

g EEE R

EEE B
EEE R BEREEEEEE

[y e T ]
o R T

EE EEEE EEEEEEGE ‘!

BE EhBEE ERERBREEGR
BEE BEEER EEEEEEEE

18 CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR MATURE

Muturw da debilicnsdd fe 4ol FR]

CREARCES
ariey 4 gt Sors 1408 520,74
TOTAL DES CREARCES 1 408 579,

AL NS b gl diflers LR T T
Fran < geaion lus e w0, A3
i, CFET A 8 I
TOTAL DEE OETTES | LA
TOTAL DETTES T CREANCES O AT IT

AR DI DIVERSIFICATION ACTIONS EMERGENTES : COMPTES ANMNLUELS Z0/marie ]



16 CAPITAUX PROPRES
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A7. FRAIS DE GESTION
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19. AUTRES INFORMATIONS
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110 TABLEAY DFAFFECTATION DES SOMMES DISTRIDUABLES
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311, TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CING DERNIERS EXERCICES
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1.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR
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Informations périodiques pour bes produits financiers visés & "article B, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du rivglement (UE) 2019/2088 ot i I'article 6, premier alinéa, du réglement [UE)
2020/852
Dénomination du produit :
AMUNDI DIVERSIFICATION ALTIONS
EMERGENTES

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

identifiant dentité juridigue :
SEYSOORFUYRI1TYIRESS

Ce produit financier avait-il un objectll d'investissement durable?
oe Oul ® X Mon

Il & roaload dis eiiwei DI SSEmEanls
durables ayant un objecti
Environnemental;

Il prosmouvan des caractdrstigues
environnementales et/ ou wociales
[E/S) et been gu'il n"ait pas eu
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Il & réalas des investissements
durables apant vn objecti! social:

Il prosmowvaid des caractiristigues
EfS, mas n'a pas réalisé
' investissements durables

Dans guelle mesure bes caractéristigues environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financer ont-efles &bé atteintes?

#Au pours de la pdnode, le produit a promu des caracténistigues environnemeniales et/ou socales
a0 wisknt un score ESG wupdieur u score ESG de Funivers d'irmeestissement repriésents par MSE)
EMERGING MAAKETS (EUR)L Pour détermaner la mote ESE du prodst ef de 'unbeers
d'irvestissement, [a performance ESG est dvalube #n Conting en comparant la performance
mayerme d'un titre par rappo au secleur de 'émetteur du Bitre, au regard de chacune des trois
aractéristigues ESG que sond Fenvircnnement, b socal et la gouvernance.l'umvers
d'irvestisserment o9 wn unvers de marché large gui n'évalue ni n'inclhl des composarts en
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oAl socigles. promues
par b produit s

fonction de carachérstigues environnementales otfou socales ot n'est denc pas destimd & dtre
cohétent sved led caracidmbiques promues par ke fonds. Aucun indice de félérence E5%G n'a &té

degne

U Quelle @ #0¢ lo performance des indicotewss die dunabling ?

maundi a développd son propre processus de notation E5G interne basé wr Mapproche ™ Best-in-
class ©. Des notations adapbées & chaque secteur d'activitd wisent 3 apprécier la dynamique dans
Isquelle évoluent bey entreprrmes

LUindicateur de durabilité utiliné est la note E3G moyenne du produit gui dait 8tre supériewne b la
note ESG de son wnivers diinvestssement.

A la fin de la période
*  Lamoie ESG moyenne pondénée du portefeuille et : 0,108 (D).
®  Lanote B350 moyenne pondérée de Munsvers de réfirence est :-0,134 (D).

La natation E5G &' Amundi utdede pour détermener le scare E5G o5t um score quantitatd ESG tradut
ien sept notes, allang de A (les meillewrs stores de Funevess ) § G (les plus mauvais], Bans Nechelle
de notation ESG o Amunds, les titres appartenant & la liste dexclusion cormespondent & un soore
e 5.

Pour les émetteurs corporate, la pedormance ESG est évalude globalement et en fonction de
critéres pertiments par comparason avec la performance moyenme de leur sectewr d'actmiis, &
irawers I combinaison des fros dimensicns £50 :

= s demenyon enviranrementsle @ elle examine la capaotd des dmatleurs § maitriser lewr
impact derect et mdenect sur |'eraronnement, &nlimstant keur consommation d'énengie, en
rkduisant leur émissions de gar b effet de serme, en luttant contre Népusement des
resuoTes et en profégeant |a beoderersibe ;

& la dimersion socale : elle mesure la fagon dont un émetteur opére sur deus concepks
distincts | la stratégee de Pémetieur pour développer son capital human ot le respect des
droits de Fhamme en pénéral ;

® [la dimenson de gouvernance | elle dvalwe la capacité de I'émetieur b assurer les bases
d'wn cadre de gpouvernance d'entreprise efficace ot 3 géndérer de la valeur sur le long terme.

La miéthodologse de notaton E5G appliguie par Amundi repose sur 38 crithres, w0 gémbrigues
[communs b toutes les entreprises quelle gue s0i leur activité), soit sectonels, pondérés par
sectewr ¢t consadénds en fonction de beur impact sur la réputation, Fefficacité opérationnelie et la
réglementastson de Németeur. Les rstings ES5G d'Amundi sont susceptibles ditre exprimiés

globalement sur les trois dimersions E, § et G ou indeaduellement sur tout facteur
emdronremenial ou social

- ._ei par ropport oux périgdes précédentes 7
i1 agit du presmed rappart pénodque SFDR réalaé paur ce Compalment

" Quels étolent les objectifs des investissements durables que le produit financier entendoit
partiedlement réalizer of comment Pinvestissement dursbie o-f-f contribud 0 ces obdectifs ¥



Lt ohjectifs des mvestssements durables consistasent & irestir dans des sociéteés gue nepondent
& déus criteres |

1. suwvre ey meilleunes prafsquees erverornementales et sociales ;e
2. ne pas ginidrer de produits ef seraces gue nusent 3 'emaronnement et 3 la socidqd

La définition d'entreprise * ka plus performante * vappuie sur une méthodologe ESG Amunds
propri¢taice gui vise § mesaner W performance ESG d'une entreprise. Powr #lne contsdérée comme
* la plus performante ®, une entreproe doit obtenir [a meillewre note parmi bes trois premiers (A, B
o, S ahd echels de notalson allamt dé A § G] de on secieéul Suf Al mdenl UR lacheus
environremental ou tocial important. Des facteurs ermanonnementaus ef w0osur importants wont
identifiis 3u niveau du secteur, Lidentification de ces facteurs a5t basde sur le cadre d'analyse E5G
d'Amundi qui combine des données extra-fnanciéres et une anadyse qualitatee des thémes
sectonels ef de durabilibé associds. Les facteurs identifués comme maténiels ond une comtributon
e plaid i 109 @i sooee E5G glabal Pois |6 sectiur dié Fénedge par énsmple, led Raileir mstériels
sont : dmissions ef enenpie, biodiverstd ef pollution, santé et sécunté, communautés locales et
drots de Fhommie.

Powr coninbuer aux abjectifs (-dessus, 'emtreprise béndhciaire de Mnvestistement ne doil pas
avoir d'exposition significative & des actiwités [par esemple, le tabac, les armes, les peus dangent,
e charbon, I'aviation, la production de viande, la fabncation d'engrais et de pesticides, la
produsction de plastique b usage urgue) non compatibles avec ces crtisnes.

La natwre durable diun smveslisiement 31 évaluds au nivesu de la société bénefciaire de
Fevestssement. Concernang bes OPC externses, bes critéres de déterminaton des investissements
durables que ces DPC sous-jacents peuvent détenir ot leurs obpectifs dépendent de Fapproche
propre & chaque société de geston

 Dons guelle mesure led investissements durables que ie produit fimancker o partiehement
réolisds n'oni-ls pas cousé de préjudice important 8 ua objectlf g investissement durable
5 M plan environmemental ow socnal?

Powr 8 assuner que les svestissements durables ne causent pas de préjudice important, Amundi a
utilisé daus filtres

- Le premier filtre = DNSH = [« Do Not Sagnifcantly Harm = cu principe de = ne pas causer
de préudice smportant =) repose sor le suivi dindecalewrs obligatoires des Principales
Incidences Négatives de FAnmexe 1, Table 1 du réglement déldgué [EU) 20221288 quand
des donirdes fiabled sont disponibles (par exemple, I'mlensad en GES ou gaz & effet de
serre des entreprises bénéficiaires) via une combenaison d'indicateurs (par exemiple,
Tetensité en carbone) et de sewls ou régles spioifigues (par exemple, Fntensité carbane
de Fentreprise bénéficase n"appartient pas au dernier décile du secteur]. Amunds prend
diga on comple des indateurs specifiques des Principales Incdences Négatives dans sa
poktque d'excluisond dans le cadre de la Poligue d'ireestissement Responssble
d'Amundi [par esemple, 'egposition & des armes controversées]. Ces enclusions, gu
A appligquen &n plud e eSS tailles Ci-dedtin, counenent bed aipeti Sinints - Enthasicng
s les armees condroversées, les viclatsors des principes du Pacte Mondal de 'O8NU, e
charban of le tabac
dg-dely ded factewrs de durabedite spécifiques couverts par le premier bilbre, Amund! &
dédini un second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs oblgatoires des
Principatey ncidences Magatives c-desigs, #in de wiriler gu'ene enireprite ne présenie
pas une mauvsasse performance d'un point de sue environnemeental ou social par rapport
A auines entrepnmdd o fon ECheur, {8 quil correspond § un SONE BnvirsnnemEnial ou
social supéneur ou égal & £ selon la notation ESG drfimisndi.



Concernani les OPC exiermes, la prise en compie du prinope de = ne pas causer de prigudae
important = et Mimpact des mvestissements durables dépendent des méthodologes propres &
chaque socdté de gestion des OPC sous-jatents.

considérotion®
Comme détaillé c-dessus, les indicateurs des incidences négatmees ont &bé pris en
compte dam le premesr filtre DNSH (Do Not Significant Hamm)] :
Celurtn repose en effet sur be sunv des indicatews obhigatores des Principades Incidences
Mégatives de I'Annexe 1, Tableau | du réglement délégud (EU) J022/1288 lorque das
dormmdey Tighles sonl disponibles v Wb ombinsron e endealours suvints & de seuils
ou régles spécifigues :
® gvpir une infensitd de COF gui n'appartient pas au dernigr dicile des enfreprises du
sechewr (ne 3 appligoe gu'aua secteurs. i forte inbensde), et
®  avoir une diversitd du conseil d' admenistration que nappartent pas au demisr décle
ded enfrepriies de son sechewr, of
*  &tre sxemnpt de touts controverse en matére de conditions de travail ot de droits
de I'samime
& @tre enempt de toube confroverse en matiere de bodiverute et de pollotson

Amunds prend déjh en compte des Principales incidences Négatives specifiques dans sa
palitigue d'exchusans dans le cadre de s Polibique d'Investissement Responsable. Ces

eachuisond, gui Vapphaguient én phuf ded e dethilléd O-deiiul, couvrent les sujeti
suivanis : enchasions sur les armes controversées, les violations des principes du Pacte

Mandial des Nations Unees, le chasrben o1 le tabas

Les imvestissemenits derobles Staient-fs conformes ous principes oirectewrs de FOCDE &
tintention des entrepnses muttinotioraies ef our pricopes directeurs des Nobions umies
redatifs oun entreprises ot oux drodts de Phomme ?

i, Les principes directewrs de FOCDE & 'imtention des entreprises multinationales &
les principes denscteurs des Matiors unies relatifs aus entreprses &t sux droiy de
I'Homme ant &té intégprés dams la méthodologie de notation ESG d"Amundi. L'outil de
matation ESG propriétaire évalue e dmeteurs en wiliant les données depomnbles
aupres des fowmnisseurs de donndes. Par exemple, e modéle comporte sn oriéne désdié
pppeld "Iimplication commiunautaeng et dooits de FHomme™ qui &5t sppisqud b tous les
deftevirs &n plus d'authes orit@nes lids sux drosts de |'Homeme, notamment les chaines
dspprovisionmement wooslamen] respondibled, les condlicns de travadl & ke relaticns
phofeisipmnelles. En outne, nous slfeciuoni un Suiyl dés controverses sor une Baie
trimestnelle ju minemum, qui nclul les entreprises sdenilides pour des violatons des
dngits de |'Homeme. Lorsque des combroverses spnnennent, les analysies évaluent 1§
upton & pplguent wn Score § |6 controverde [En ulilissnl une médthodalogie de
matalion exchuiive & propridqaire) &1 déterminend lg malleyre marche § wunne.  Les
oodres de CORTMoEriE SOnt mis B jour remestrellament pow ivne W lendance & les
efforty de remddurison

Lo taximamie de FUE #tmbld un principe consisiond & = me pos couser de préfedice imporfant = en verfu
dugue! kes investissements ohgeds sur /2 foxinomie ne devroient pos cowser de préjudice smportant
oum abjectifs de io toxinomve de FUE ef 5'accompegne de critéres spécifigues de Mfmon.



Le principe comsistant & &« ne pos couser de préjuthoe importenl = s'oppligue wniguement aue
investissements sows-jocents 0w produit finomcier qui prennent en comple fes onitéres de Flmion
Furopéenne en motiere doohvilds économigues cumbies swr e plen envomnementol.  Les
inwesliements sous-jocemls @ io portion restoate de e prodiadt finoncer pe prenment pos en compie
ey critéves de Fliimion fwopdenne en mabiéve doctivitds Acomomigues dwobles sor e plan
envirmanementoil,

Comment ce prodult financier a-t-il pris en considération les principales incidences
nigatives sur les facteurs de durabilité ?

Les indecatewrs ohhigatores des Principales Incidences Mégatives privus i Piknnexe 1, Tableaw 1 du
réglement délégué (EU) 2022/1288, ont ¢0é pris en compte par la msse en ceuvre de politigues
d'eschishons [nofmatives et seclonielled), Mntégration de la notation ESG dens ke procesiis
d'inestissement, 'engagement ot bes approches de vote

-

Enclusion : Amundi a défini des regles d'exchusion normatives, par activitd @t par secteur,
couvrant certsns ded prencipaus ndecateurs de dursbilité dneménés par le Reglemen
# Disclogure .

intégration de lacieurs E56 : Amundi & adopté des normes minemales d'intégraton ESG
apphguées par défaut i ses fonds ouverts gérés actwement (exclusion des émetieurs nobés
G et medlleur score ESG moyen pondird supirieur & Nindice de référence applicable). Les
38 critéres whileés dans Fapproche de notation E5G d'imiends ont égalemsent #bé conqus
pour prendre en comgte les empacts clés sur bes factewrs de durabilité, asnsi gue la quahiteé
e Iaftéruaticnh

Engagement | l'engagement esi un processus continu et ciblé visand & infleencer les
activitds ou be comportement des entreprises, L'objectif de Fengagement peut dre diviséd
ien deun calégories - engager un émetteur & smdbarer la fapon dond il intégre L demenisan
envronnementabe et sociale, sngager un dmetteur § améliorer on impact sur les
questichs efvironnementaled, socisles ot de droits de 'Homime ou dbutied guestions de
durabilité importanies pour la socété et Méconomie mondiale

Vate | la poliique de vote d'Amundi répond & une analyse holistigue de loutes les
gquestions & long terme gui pewvent influencer la création de valewr, y compris les
questions ESG importantes (la poltagque de wote d'Amundi est consultable sur son site
meerret)

Suivi des controverses © Amundi a déseloppé n systeme de suivi des confroverses g
iappuie swl o lournnseurs de dohnbes exlefned pour suivie syslématiguement les
confrowerses et lewr niveau de graaté. Cette approche guantitative est ensuite enrichie
d'usnie dvalisation approfondss de chague controverss ubvbie, mends par des analystes E5G
et de la revue pérodeque de son évolutson. Cette approche "spplque b 'ensemble des
fonds dAmund

Pour des informatsons supplémeniaires. sur la manidre doni les indicateurs obligaioires des
Principales Intidences Négatives soml ubilisés, weuiller consulteér la Déclaration du Reglement SFDR
disponible sur wars amunsdi. fr.
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Quels ont été led principaus imvestisiements de ce produit financier?

Investissement Secteur Sous-secteur Pays % d'actifs
4 les plids
importants .
Hib LA WSCI Fmgrn Femdy | France a6 %
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@ Quelle était la proportion diinvestissements liés & la durabdlité?

Cuelle &tait I"allocation des actifs?
L' miboC i ded

metily. kot la part

e =
dafri S arhy

specitiques

ELA Asdre

Carncbéeisbugar Ef5
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2 Autres
R

La catégone B] Aignés sur les caractdristiques E/5 inclut les investisements du produii hinangier
wtiliséy pour attemdre les caracteristigues envronnemeniales ou sooales promuoes par e produs
firancier,

La catégorie B Aubres includ les invesimssments resants du produil inendier qus re 0m] rd aligrds
wur ey caracternsbigues eraronnementales ou sooales e conasdérés comme des invesissements.

durables
La cattgoene 81 Alignés sur les caractéristiques E/5 comprand ;

la sous-catégore M1A Dwrables cowrant bes  inwestissements durables sur e plan
Environnemsenial 8f social
- I soud-catégorne F1B Autres caractéristigees E/5 couvre les nvedtssements alignés sur les
caractéristigues environnementales ou sooales gui ne soni paa guabiids dinvestssements
duradiles

Dol guedi secBruny Soonarmvgued M imvestiisements ant-il #1# réalisées ?

Secteur Sous-Secteur % doctifs
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Dans guelle mesure bes investissements durables ayant un objectf environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de FUE?

Le fondy promeut & |3 foss des caraciéristagues emvironmementales el sociales. Bien gue e fonds ne
vengage pas 3 rdaliser des investisements alignés sur la tazinarmee de I'UE, il 3 snvest 0,30 % dans
MWEWMMH taminamee e 'UE ju oowrs de la plriode examinde. Ced
imvestissements ant contribué aux ohjectifs & atténuation du changement dematigue de la taginomes
de I'UE

Laligrement des socstés béndficiaires des rvestissements sur ks objectils susmenticnnes de la
taminamie de I'UE est mesws 5 'mde des doanées relatives au chiffie d'affares {ou aum recettes)

et/ou  Putilisation du produit des obligations vertes

Le pourcentage d'alignement des imaestissements du fonds sur la tamimomie de 'UE n'a pas &t8 werifeé
par les auditeurs du fomds ou par un Bers

U L produit financier imeaesti-d dans des activitéd ifes au gal fodule ¢ 0w & Fénergie Auckhare gui
somt conformes O ko hexivomie de FLIE P

uu.
Dans be gar fossile Dares I'énergie nucléaire

X bon

Des donndss fiables concemant Malignemend & & tanonomie sumpdenne pow o gar lossie o
l'énengee mucléare n'¢lnent pas disporebies au cours de la pariode

" Les sctweries ldes au gar fossile et/ ou su meaciéaine re seroni cosdormes & le tasinomie de MUE g s elles
caniribuent § bmier le changermeed climalique |=al#nuabon du changemen! chmatspsss | of i canand de
prejudice eniporiant & sscun obpechd de la faxinomie de FUE - voir la note esplicatree dana la marge de
gauche L'efeemble ded criéres sgpiicabley Jus scimilist doanomigques dae b et lius du gad ledade o de
I'ésnergie rascieaire gue sont confoermres. § b famncenee de FUE sont dédea dans e rsplemant delegue (UE|
JOQIFLT14 an la Comimission



Les ackhvitis
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{ET grapkigerT ci-IeEEoUT formt apRavavEre en wevt b posstemiage O imveEasements alignes sur i tawisomin
de FUE frant donnéd qu'll n'erfide a1 de mithodolepis oppropridge pour déterminer Faligeement de
chligatinm suwrone * 1ov ke fannomie, e premver grapivgue montne Polgesment 1w ko farinomie por
rappart 8 fou bes imeentissements du produil financier, p rompris ke abligations souwraines, fandis gue br
drwaitme grophigur représente Fafignement wr ks foxinomie uniguement par soppan oux mwrgEsEment
d produi finamckr gubne que e chligotion icweerainr.
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* A fins g 0es gropiwgues, ies soblgotions ICuwRraines COMBRENNEn| EOUNES IS FIPOSINONS SoUWTDInEL

T urlhy ¢E0IT  parT o invesREREmEATE Fealds oons ded artivilids ransitines & hodkeVearied "

Aig 30092004, en utilisant comme ndecateur les donnéss relatives au chiffre & affaires etfou 3
Futilisation dies produits des obligations vertes. b part des investssements du fonds dans les
activités fransitoires #tait de 002 % et  part des investesements dans les actwaiies habildantes
#ae de D3] W Le poirceniape dr alhgnement des invesissements du fonds wur | tacinames de NUE
m'a pas #té wirifid par bes auditewns du fonds ou par un tiers

M se it e pourcentage & investissements alignés sur la Foxinomie de MUE par roppart mur
péripdes de reéférence précédentes 7

Au cours de la pénode précédente, Falignement de [a tauonomie n'avait pas &té signalé car, &
FMépogue. e donnies llables n'étaient pas encore disporibled.

@ CQuelle fadt la part d'investissements durables ayamt un objectif environnermental non

- aligrés sur la tadnomee de I'UE?
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La part des ivestissements durables avec un objectif ermeronnemental non alignée sur la
tamsnoimee &tait de 1,99 % b L fin de la pénode

Cela est di au faif gue certaing émetbewrs sont considéniés comme des. investissements durables

#f wirtu dhi reglemnant SFOR, maes onf unsd partie de leers aclivnlds gue fe sont pas aligrbes sur les
normes Taninomie, ou powr lesguelles les données ne sont pas encore disponiblies. powr effectuer
e [elle dvakiation

o Oueelle Etait la part d'investissements durables swr be plan social?

La jpart dees investissemeents durables wr le plan wooal était de 44,85 % i la fin de b période.

Quels étaient les imestissements indus dans La catégorie sautreds | quelle était beur finalite
l Jnmmmmﬂmmv

Les hquiditeés 81 ou autres iInstrumenits détenus afin de gérer la liguiditd et bes risgues du
portedeuille ont #bé inclus dams la calégone = B2 Autnes s Pour les obligaticns et bes actsors nan
notées, des garantses emaronnementales et sociales mirimades sont en place via un ftrage des
cOANEroverTes par rapport Bux prnciped du Pacte momdial det Matsond Unies. Le instfaments noa
couverts par une anabyse ESG peusent également inclure des tifres pour lesguels les données
AECELENITES 4 |8 medure dE arieintdé des caraciersiigue s snvironnemeniales ou sotiales n'slaient
pas desporsbles. Par aillewrs, des garanises emanonmementales ou sociales minemales n"ont pas é4é
difinies

Cuelles mesures ont 8¢ prises pour respecter bes caractéristiques emvironnementales
&t/ ou sociabes au cours de |a période de référence ?

Des indbcatewrs de durabilité sont mes § dispodston dand le systéme de geition de portefewlie,

permerttant aux gérants d'évaluer instantandément 'impact de lewrs décissons d'investisement sur
le partite e

Ces imdicateuss sont intégnés dans e cedre du contrile d'Amundi, les responsabilités dant
répartses enire ke premier rreeau de contride effectud par les éguipes d'investissement elles-
mimes et le second niveau de contrdle effectud par les éguipes de risque, qui surveillent en
permanence la conformeté aun caractérmbiques enwnonnementales ow sociales promued par e
ot

En outre, la politque dwvestissement responsable @Amundi défanit une approche actwe de
Fengagement gue fevorse e dialogue avec bes entrepres bénéficiaires dies investisiements, y
compeis  celles de ¢ portefeuille. Le rapport annuel dengagement, dispomible gur
Mg/ Negroupe Amundl com/documentation-esg. Tournit des informations détaillées sur oet
engagement et ses résultais

_e Quielhe & & ln performands de ce prodult financier par rappont b Mindice de référendce 7

Ce produit n'a pas dindece de référence ESG

© En quai Findice de référence différe-t-il o'um indice de marche lorge?
Ce praduit n'a pas drendsce de référence E5G.



produit fimancier
arteind hes

caracténstgues

&% ou sociales
gu'il prameut,

 Quethe a fté To performence de ce prodwit financker au regovd des indicateurs de durabilite

wiiant & déterminer Polignement de Findice de réfdrence sur i covactéristigues
ervrannementoles ou saciales promues?

Ce produit n'a pas dndsce de référence E56.

" Quelle o ét¢ la performance de e produit ffaoncier per rapport & Mindice de référence 7
Ce pradait n's pad dndece de rélérence E56.

 Quetle a ¢t la perfarmande de cF produil ingacker par rappart & Fiadice de marché large ?
Ce produil n'a pas dhindsce de référence E5G
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