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NoBC OPTIRISK

PARTIE STATUTAIRE

EONDS EN COURS DE LIQUIDATION

Le Fonds était constitué de titres liquides pourl8% et de titres
illiquides (actions de la Sicav LUX ALPHA AMERICASELECT),

Sicav de droit luxembourgeois répondant aux exigende la
directive européenne Ucits 3 et supervisée parAawrités de
surveillance luxembourgeoise (CSSF), pour 0,86%.

La Société de gestion NEUFLIZE OBC INVESTISSEMEN®S
décidé, de liquider le Fonds selon le process stiiva

- date d’entrée en liquidation le 09 septembred201

- remboursement le 16 septembre 2010 de la quote-
correspondant aux titres liquides du Fonds afinelpas pénaliser leq
porteurs.

- le Fonds ne détient alors plus que les actifs ‘ditiquides ” et a
valorisation incertaine et donc est un Fonds en ROSUDE
LIQUIDATION.

Le présent prospectus correspond au Fonds NOBC RIBKI en
cours de liquidation et est constitué uniquemestatgifs du Fonds,
dits « lliquides » et & valorisation incertair®e Fonds n'émet pas|
de nouvelles parts et fait I'objet d'une gestion tgpe extinctive,
visant & céder les actifs dans des conditions core® a I'intérét des
porteurs.

Une valeur liquidative estimative sera calculéedeznier jour de
chaque trimestre. Elle ne donnera pas lieu a siptiscrrachat.

Lorsque tous les actifs auront été cédés, une wéitpdative sera

calculée et servira de baae remboursementde toutes les parts dy
FCP et a sa liquidation. Le cash percu lors deession d’une partie
des actifs, en cours de vie de 'TOPCVM, pourra érmaboursé aux
porteurs sous forme de distributions provisoires dgcision de la

société de gestion.

pa

PRESENTATION SUCCINCTE

Code Isin
FR0007074174

Dénomination
NOBC OPTIRISK

Forme Juridique
Fcpde droit francais

Compartiments/Nourricier
Non

Société de gestion
NEUFLIZE OBC INVESTISSEMENTS

Gestionnaire administratif et comptable
CACEIS FUND ADMINISTRATION

Dépositaire
CACEIS BANK FRANCE

Commissaire aux comptes
S.F.P.B

Commercialisateurs

NEUFLIZE OBC,

NEUFLIZE OBCINVESTISSEMENTS
ETABLISSEMENTS PLACEURS
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PROSPECTUS SIMPLIFIE

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS
ET LA GESTION

Classification
OPCVM diversifié

OPCVM d'OPCVM
Jusqu’a 100% de I'actif.

Objectif de gestion

Le FCP a pour objectif de participer a la haussendarchés actions
tout en limitant la diminution de la valeur des ifacten cas
d’éventuelle évolution défavorable des marchés.

Indicateur de référence
Au regard de la stratégie d'investissement utiliséeun indicateur
de référence n’est pertinent pour ce FCP

Stratégie d'investissement
Afin d’'atteindre son objectif, le FCP sera prindgraent investi en
obligations, titres de créances et OPCVM.

La technique de gestion est inspirée de la métHitdeale I'assurance
de portefeuille (ou coussin) dont l'objet est deegde risque de
facon active en fonction du temps et la performagedisée : plus la
performance passée du FCP est importante, pluER gourra étre
exposé au risque de marché.

Le FCP s'oblige a respecter un processus d'allogatjuantitatif,
dont I'objectif est de préserver a tout moment 8%4da plus haute
VL atteinte par le FCP.

Pour cela, le FCP limitera son exposition au maegtidn a X fois le
coussin calculé ainsi :

> Coussin = VL actuelle — 85% de la plus haute VL.
> Le coefficient X sera calculé par un algorithmendlgse
quantitative propriétaire du groupe ABN Amro

Le gérant pourra intervenir sur les marchés dériéans
surexposition) dans un but de couvrir ou exposgvdeefeuille au
risque actions et/ou de taux. lls font partie indé@ge de la stratégie
d’investissement. Ces instruments pourront égalenssvir a
effectuer des ajustements dans le portefeuilleasnde mouvements
de souscription/rachat importants.

Afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie etriegenus pergus par
le FCP, le gérant pourra avoir recours aux dépétaprunts
d’espéces et opérations d'acquisition et cessionpteaires de
titres.

Profil de risque

"Votre argent sera principalement investi dans degruments
financiers sélectionnés par la société de gesfis instruments
connaitront les évolutions et les aléas du marché".

. Perte en capital

Le FCP ne bénéficie d'aucune garantie ni proteciiose peut donc
que le capital initialement investi ne soit paggnalement restitué.
Cependant, I'objectif du Fonds est de limiter sguie.

. Risque actions

Le risque action correspond & une baisse des nwarabions ;
'OPCVM étant exposé en actions, la valeur liquigaipeut baisser
significativement.

. Risque de taux

Le risque de taux correspond au risque lié a umomneée des taux
des marchés obligataires, qui provoque une baissecdurs des
obligations et par conséquent une baisse de vdiguidative de
'OPCVM.

. Risques accessoires :
Risque de crédit
Risque de change



NoBC OPTIRISK

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype

. Le FCP est ouvert a tous souscripteurs.

. Le FCP «NOBC OPTIRISK» s’adresse a des investisseur
souhaitant un support de diversification face a oeschés
volatils. La durée de placement recommandée estigupe a 2
ans.

. Proportion d'investissement dans 'OPCVM : Le paldsFCP
«NOBC OPTIRISK» dans un portefeuille d’investissaimoit
étre proportionnel au niveau de risque acceptélpaestisseur.

. Diversification des placements : diversifier somtefeuille en
actifs distincts (monétaire, obligataire, actions}) secteurs
d'activité spécifiques et en zones géographiquééreites
permet a la fois une meilleure répartition desugsget une
optimisation de la gestion d'un portefeuille eretgncompte de
I'évolution des marchés ; tout porteur est dondténa étudier
sa situation particuliere avec son conseiller etrirpaine
habituel.

INFORMATIONS SUR LES FRAIS, LES

COMMISSIONS ET LA FISCALITE

0 Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vigreneggmenter le
prix de souscription payé par I'investisseur ouidirer le prix de
remboursement.

Les commissions acquises au FCP servent & complssdrais
supportés par le FCP pour investir ou désinvessirdvoirs confiés.
Les commissions non acquises au FCP reviennentsad&té de
gestion, au commercialisateur, etc.

Assiette Taux
bareme

Frais a la charge de
l'investisseur, prélevés
lors des souscriptions ef
des rachats
Commission de valeur liquidative
souscription non acquise x nombre de parts
al'OPCVM
Commission de

2,50%
Taux Maximum

valeur liquidative

PROSPECTUS SIMPLIFIE

Pour plus de précision sur les frais effectivemfamturés a
'OPCVM, se reporter a la partie statistique du gpectus
simplifié.

Frais facturés a 'TOPCVM : Assiette | Taux

baréme
Frais de fonctionnement et de
gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de
transaction, de surperformance gtActif net 2,50% TTC

frais liés aux investissements dans Taux maximum
des OPCVM ou Fonds
d’investissement)

Commission de surperformance

Actif ne Néant

Ces frais (partie fixe et éventuellement partieiakde) seront
directement imputés au compte de résultat du Fonds.

Une quote-part des frais de fonctionnement et dgiaye peut étre
éventuellement rétrocédée a un tiers distributdiur de rémunérer
l'acte de commercialisation dudit OPCVYM

Les frais de rétrocessions mentionnés dans les eations de
distribution ainsi que le rapport de gestion etdenpte-rendu relatifs
aux frais d'intermédiation sont disponibles sur $ie NOI,
conformément & l'article 314-82 du réglement Génédm I'AMF
dans le cadre de la mise en ceuvre des commissaciag ees.

Les éventuelles opérations d’acquisition ou deicagemporaires de
titres ainsi que celles de prét et d’'emprunt deeditseront toutes
réalisées dans les conditions de marché (taux sponelant a la
durée d’acquisition ou de cession des titres) ®tdeenus éventuels
seront tous intégralement acquis a 'TOPCVM.

Erais indirects maximum

Le FCP s’engage a n'investir que dans des OPCVM Benfrais
réels ne dépassent pas les plafonds suivants :

- frais de gestion : 3,5% TTC de l'actif

- commission de souscription : Néant

- commission de rachat : Néant

Régime fiscal

Selon votre régime fiscal, les plus-values et ragegventuels liés a
la détention de parts de FCP peuvent étre sourtagaiion. Nous
vous conseillons de vous renseigner a ce sujet éaupmu

commercialisateur de TOPCVM.

Cas d’exonération :

. Dans le cas de souscriptions et de rachats d'uremémbre de
titres, effectués le méme jour et sur la méme vdiquidative,
la transaction se fera en franchise de commission.

O Frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent tous les frais facturés direent a
'OPCVM, a l'exception des frais de transactionsliais de
transaction incluent les frais d'intermédiation r@ee de
réception et de transmission d'ordres, service étation
d'ordres, services d'aides a la décision d'investisent et
d’exécution d’ordres, etc.) et la commission de weooent, le
cas échéant, qui peut étre percue notamment piplesitaire et
la société de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvejoster :

= des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa
société de gestion des lors que 'OPCVM a dépass® s
objectifs. Elles sont donc facturées & 'OPCVM ;

. des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

. une part du revenu des opérations d'acquisitiorcesision
temporaires de titres.
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souscription acquise & | x nombre de parts | Néant INFORMATIONS D' ORDRE COMMERCIAL

I'OPCVM Conditions de souscriptions et de rachats

Commission de rachat | valeur liquidative Les demandes de souscriptions et de rachats sQunesred tout

non acquise a 'OPCVM| x nombre de parts | Néant moment & la BANQUE NEUFLIZE OBC et CACEIS BANK
Commission de rachat | valeur liquidative FRANCE.

acquise a 'OPCVM x nombre de parts | Néant Les souscriptions et les rachats sont centralséeeille de chaque

jour de valorisation jusqu’a 11h15 chez CA Titre€ACEIS BANK
France et exécutés sur la base de la prochaieeniajuidative.
L’attention des porteurs est attirée sur le fai tgs ordres transmis a
des commercialisateurs autres que les établissemeitionnés ci-
dessus doivent tenir compte du fait que I'heureitémde
centralisation des ordres s’applique auxdits coriaksateurs vis-a-
vis de CACEIS BANK FRANCE. En conséquence, ces
commercialisateurs peuvent appliquer leur propreréelimite,
antérieure a celle mentionnées ci-dessus, afiemedompte de leur
délai de transmission des ordres a CACEIS BANK FRAN

Valeur liquidative d'origine
100 euros

Date de cléture de 'exercice
Dernier jour de Bourse de Paris du mois de déceifigne cloture
fin décembre 2003).

Affectation des résultats
FCP de capitalisation
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Date et périodicité de calcul de la valeur liquidate

La valeur liquidative est établie chaque jour deiBe de Paris (J), a
I'exception des jours fériés légaux en France edfiermeture de la
bourse de Paris (calendrier Euronext) et calcul@et& sur la base
des cours de cléture de J - 1.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la
valeur liquidative

Le lieu de publication de la valeur liquidativessiele dans les locaux
de la société de gestion.

Devise de libellé des parts
Euro

Date de création
Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchémfciers le 5
juillet 2002. 1l a été créé le 29/09/2002.

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Les derniers documents annuels et périodiques @iresle document
sur la politique de vote de la société de gestio adressés dans un
délai d'une semaine sur simple demande écrite deycaupres de :

- NEUFLIZE OBC INVESTISSEMENTS-3, avenue Hoche -75008
Paris

Des explications supplémentaires peuvent étre obgeaupres de :
opcvm.neuflizeobc@fr.abnamro.com

Date de publication du prospectus

06/07/2012

Le site de I'Autorité des marchés financiers (wwwfdrance.org )
contient des informations complémentaires surske ldes documents
réglementaires et 'ensemble des dispositionsivelat la protection
des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis aoxscripteurs
préalablement a la souscription.
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NoBC OPTIRISK PROSPECTUS SIMPLIFIE

PARTIE STATISTIQUE

Performances de 'OPCVM a fin décembre 2009 :

Performances annuelles

15.0 1377
125

10.61
75

5.0
k. 3.9 2.39

0.76 049
0.0+

-2.5

=50

-7.5
-10.0
-12.5

-13.35
2003 2004 2005 2008 2007 2008 2008

Part: NOBC OPTIRISK
(en Euro)

Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans

NOBC OPTIRISK* 0.49 % -4.26 % 2.00 %

*A compter du 09 septembre 2010, le Fonds deviefdnds a gestion extinctive

Avertissement :

- La performance de 'OPCVM (précisée dans le tableau) est calculée chaque année avec les
coupons réinvestis.

- Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas
constantes dans le temps.
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PROSPECTUSIMPLIFIE

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/2009
Frais de fonctionnement et de gestion 1.05 %
Codt induit par l'investissement dans d'autres OR@Y fonds d'investissement 0.20 %
Ces colts se déterminent a partir :
- des codts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'itisesment 0.20 %
- déduction faite des rétrocessions négociéesapandiété de gestion de 'OPCVM Néant
investisseur
Autres frais facturés a 'OPCVM Néant
Ces autres frais se décomposent en :
- commission de surperformance Néant
- commission de mouveme 0.00 %
Total facturé a I'OPCVM au cours du dernier exercios 1.325 %

* A compter du 09/09/2010, le Fonds est a gestidimetive.

En raison de lindisponibilité de données réelieblés et de majorants pertinents, les codts liéachat
d'OPCVM ont été évalués en utilisant leurs seulx tde frais de fonctionnement et de gestion réels o

maximums.

Frais de fonctionnement et de gestion

lls recouvrent tous les frais facturés directem@fiOPCVM, a I'exception des frais de transactetnle cas
échéant, de la commission de surperformance. las ffe transaction incluent les frais d'interméoliat
(service de réception et de transmission d'ordsesyice d’exécution d'ordres, services d’'aides ddaision
d’'investissement et d’exécution d’ordres, etc.Jastommission de mouvement (voir ci-dessous). kais fde
fonctionnement et de gestion incluent notamment ftagss de gestion financiére, les frais de gestion

administrative et comptable, les frais de dépasitale conservation et d'audit.

Co0t induit par lI'achat dOPCVM et/ou de Fonds d'investissement

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVMlans des Fonds d'investissement de droit étranger
(OPCVM cibles). L'acquisition et la détention d@PCVM cible (ou d'un Fonds d'investissement) font
supporter a I'OPCVM acheteur deux types de co(afués ici : a) Des commissions de souscriptionaach
Toutefois la part de ces commissions acquisesROVM cible est assimilée a des frais de transactamest
donc pas comptée ici ; b) Des frais facturés téreent a 'OPCVM cible, qui constituent des coftirects
pour I'OPCVM acheteur. Dans certains cas, 'OPC\Neteur peut négocier des rétrocessions, c'esealds
rabais sur certains de ces frais. Ces rabais viertieinuer le total des frais que 'OPCVM achetsupporte

effectivement.

Autres frais facturés a lOPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'dhit : a) Des commissions de surperformance e€ell
rémunérent la société de gestion dés lors que NDP@ dépassé ses objectifs; b) Des commissions de
mouvement. La commission de mouvement est une cssionifacturée a 'OPCVM & chague opération sur le
portefeuille. Le prospectus complet détaille ceamnmissions. La société de gestion peut en bénéficies les
conditions prévues en partie statutaire du prosgesimplifié. L'attention de l'investisseur est elpp sur le

fait que ces autres frais sont susceptibles dewéitement d'une année a l'autre et que lesrekiffrésentés

ici sont ceux constatés au cours de I'exercicegpesd.
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Informations sur les transactions au cours du derrgr exercice clos au 31/12/2009

Les transactions entre la société de gestion mooompte des OPCVM qu'elle gére et les sociétés it
représenté sur le total des transactions de cetiege

Classes d'actifs Transactions
Actions 3.47 %
Titres de créance 8.13%
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NOBC OPTIRISK NOTE DETAILLEE

CARACTERISTIQUES GENERALES

FONDS EN COURS DE LIQUIDATION

Le Fonds était constitué de titres liquides pour 99,14% et de titres illiquides (actions de la Sicav LUX ALPHA
AMERICAN SELECT, Sicav de droit luxembourgeois répondant aux exigences de la Directive européenne Ucits 3
et supervisée par les Autorités de surveillance luxembourgeoise (CSSF)), pour 0,86%.

La Société de gestion NEUFLIZE OBC INVESTISSEMENTS a décidé, de liquider le Fonds selon le process
suivant :

- date d’entrée en liquidation le 09 septembre 2010 ;

- remboursement le 16/09/2010 de la quote-part correspondant aux titres liquides du Fonds afin de ne pas
pénaliser les porteurs.

- le Fonds ne détient alors plus que les actifs dits “illiquides “ et a valorisation incertaine et donc est un Fonds en
COURS DE LIQUIDATION.

Le présent prospectus correspond au Fonds NOBC OPTIRISK en cours de liquidation et est constitué
uniquement des actifs du Fonds, dits « illiquides » et a valorisation incertaine. Ce Fonds n’émet pas de nouvelles
parts et fait I'objet d’'une gestion de type extinctive, visant a céder les actifs dans des conditions conformes a
I'intérét des porteurs.

Une valeur liguidative estimative sera calculée le dernier jour de chaque trimestre. Elle ne donnera pas lieu a
souscription/rachat.

Lorsque tous les actifs auront été cédés, une valeur liquidative sera calculée et servira de base au
remboursement de toutes les parts du FCP et & sa liquidation. Le cash percu lors de la cession d'une partie des
actifs, en cours de vie de 'OPCVM, pourra étre remboursé aux porteurs sous forme de distributions provisoires
sur décision de la société de gestion.

FORME DE L'OPCVM :

DENOMINATION :

NOBC OPTIRISK

FORME JURIDIQUE ET _ETAT MEMBRE DANS LEQUEL L 'OPCVM A ETE CONSTITUE :

Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangaistitué en France.

DATE DE CREATION ET DUREE D 'EXISTENCE PREVUE :

Ce FCP a été créé le 29/09/2002 (date de déposfpodr une durée de 99 ans.

SYNTHESE DE L'OFFRE DE GESTION :

Code ISIN Affectation des | Devise de Souscripteurs minimum Valeur
résultats libellé concernés de souscription | liquidative
d’origine
FRO007074174 FCP de Euro | Tous souscripteurs 1 part 100 euros
capitalisation
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NOBC OPTIRISK NOTE DETAILLEE

LIEU OU L'ON PEUT SE PROCURER LE DERNIER RAPPORT ANNUEL ET LE DERNIER ETAT
PERIODIQUE :

Les derniers documents annuels et périodiquesasbiessés dans un délai d’'une semaine sur
simple demande écrite du porteur auprés de :

-  NEUFLIZE OBCINVESTISSEMENTS
3, avenue Hoche
75410 PARIS CEDEX 08
Des explications supplémentaires peuvent étre abtepar email :

opcvm.neuflizeobc@fr.abnamro.com

ACTEURS:

SOCIETE DE GESTION :

NEUFLIZE OBCINVESTISSEMENTS

Société de gestion agréée par 'AMF le 20/09/18889s le numéro GP 99 27.
3, avenue Hoche

75008 Paris

DEPOSITAIRE ET ETABLISSEMENT EN CHARGE DE LA CENTRALISATION DES ORD RES DE
SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

CACEISBANK FRANCE,SOCIETE ANONYME

SIEGE SOCIAL 1-3,PLACE VALHUBERT —75013PARIS

ACTIVITE PRINCIPALE : BANQUE ET PRESTATAIRE DE SERVICES'INVESTISSEMENT AGREE
PAR LE CECEILE 9 MAI 2005.

CONSERVATEUR ET ETABLISSEMENT EN CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES DES PARTS

CACEISBANK FRANCE,SOCIETE ANONYME

SIEGE SOCIAL 1-3,PLACE VALHUBERT —75013PARIS

ACTIVITE PRINCIPALE : BANQUE ET PRESTATAIRE DE SERVICES'INVESTISSEMENT AGREE
PAR LE CECEILE 9 MAI 2005.

COMMISSAIRE AUX COMPTES :

Société Fiduciaire Paul Brunier représentée parddtvé Le TOHIC
8, rue Montalivet
75008 Paris

COMMERCIALISATEURS :

BANQUE NEUFLIZE OBC
NEUFLIZE OBCINVESTISSEMENTS
ETABLISSEMENTS PLACEURS
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CONSEILLERS :

Néant

DELEGATAIRES :

NEUFLIZE OBCINVESTISSEMENTSJélegue la gestion administrative et comptable a :
CACEIS FUND ADMINISTRATION
1-3, place Valhubert - 75013 Paris

MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

CARACTERISTIQUES GENERALES:

CARACTERISTIQUES DES PARTS OU ACTIONS :

CODEISIN :

FR0O007074174

- Nature des droits attachés aux parts :
Chaque porteur de parts dispose d’'un droit de qgopte sur I'actif net du FCP proportionnel au
nombre de parts possédées.
Aucun droit de vote n’est attaché aux parts, legsitins étant prises par la société de gestion,
conformément a la réglementation.

- Tenue du passif :

Elle est confiée a CACEIS BANK FRANCE, dépositaire

- Forme des parts
. Les parts sont au porteur et sont exprimées gg @atieres.

. Le FCP fait I'objet d’'une émission par Euroclear

DATE DE CLOTURE :

Dernier jour de Bourse de Paris du mois de déceibfeldture fin décembre 2003).

INDICATIONS SUR LE REGIME FISCAL :

L'OPCVM n'est pas soumis a I'impdt sur les sociétémn raison du principe de transparence fiscale,
I'imposition des porteurs de parts d'OPCVM est fioncde la nature des titres en portefeuille. Le
régime fiscal applicable aux sommes distribuéed'@®CVM ou aux plus ou moins values latentes
ou réalisées par 'OPCVM dépend des dispositistalies applicables a la situation particuliére de
l'investisseur et/ou de la juridiction d'investisent du Fonds. Si l'investisseur n'est pas sdrade s
situation fiscale, il doit s'adresser a un conseifiscal ou a toute autre personne compétentesen c
domaine.
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DISPOSITIONS PARTICULIERES :

CLASSIFICATION :

OPCVM diversifié.

OBJECTIF DE GESTION :

Le FCP a pour objectif de participer a la haussendarchés actions, tout en limitant la diminutien d
la valeur des actifs en cas d’'éventuelle évolutiéfavorable des marchés.

INDICATEUR DE REFERENCE :

Au regard de la stratégie d’'investissement utiliggéeun indicateur de référence n’est pertinent pou
ce FCP.

STRATEGIE D’ INVESTISSEMENT :

1 Stratégies utilisées

Afin d’atteindre son objectif, le FCP sera prindgraent investi en obligations, titres de créance et
OPCVM.

L’exposition sur les marchés d’actions sera prialdment réalisée par I'utilisation d’OPCVM.

La technique de gestion est inspirée de la métdadede I'assurance de portefeuille (ou coussin)
dont I'objet est de gérer le risque de fagon aativdonction du temps et la performance réalisée :
plus la performance passée du FCP est importahig,lg9p FCP pourra étre exposé au risque de
marché.

Le FCP s’oblige a respecter un processus d'alloeaiuantitatif, dont I'objectif est de préserver a
tout moment 85% de la plus haute VL atteinte p&G® au cours de sa vie.

Pour cela, le FCP limitera son exposition au maeati®n a X fois le coussin calculé ainsi :
» Coussin = VL actuelle — 85% de la plus haute VEiate par le FCP.

> Le coefficient X sera calculé par un algorithmendligse quantitative propriétaire du groupe
ABN AMRO.

2 Actifs (hors dérivés)

Actions (de 0 & 100%)

La poche actions est essentiellement constituéE@\OM.

L’allocation sectorielle et géographique sera dSonnaire.

Le FCP pourra de plus intervenir sur les pays éemtsget les actions de petites et moyennes
capitalisations.

Titres de créances et instruments du marché moadth 0 & 100%)

La poche titres de créances et instruments du rhar@nétaire sera essentiellement constituée
d’obligations et instruments du marché monétairadmne euro.

12/26



NOBC OPTIRISK NOTE DETAILLEE

a) Titres de créances
La poche est essentiellement constituée d’obligatie la zone euro et sera discrétionnaire en
terme de rating et de répartition dette publiguééderivée, chaque catégorie pouvant
représenter 100% de ladite poche.
La gestion favorisera toutefois la partie countrterde la courbe des taux.

b) Instruments du marché monétaire
Le FCP peut investir dans des instruments du mancbgétaire de la zone euro. Ces
investissements servent a gérer la trésorerie@@QVM et a protéger la performance selon
les circonstances des marchés. Cette allocatiandiscrétionnaire en terme de rating et de
répartition dette privée/ dette publique, chaquegmie pouvant représenter 100% de la
poche monétaire.

Détention de parts dOPCVM (de 0% a 100%)

OPCVM monétaires de droit francais ou européenaramds a la directive.

- OPCVM Monétaires et Obligataires, pour la gestientésorerie et/ou la limitation a
I'exposition au risque actions du portefeuille @s d’anticipation défavorable des marchés
actions. lls seront sélectionnés en priorité anm siei la gamme du Groupe « Neuflize
OBC ».

- OPCVM actions, diversifiés, alternatifs, dans ldreade I'objectif de gestion et de la mise
en ceuvre de la stratégie

3. Instruments dérivés

Futures et options :

Le FCP pourra intervenir sur des futures et optioégociés sur des marchés réglementés et/ou de,
gré a gré pour couvrir et/ou exposer le portefewilix risques :

- marché

- taux

Compte tenu de l'utilisation des produits dérivépasée ci-dessus, ces derniers pourront donc
faire partie intégrante de la stratégie d'investisant et ne généreront aucune surexposition.

Les instruments dérivés pourront, également, sareffectuer des ajustements dans le portefeuille
en cas de mouvements de souscription/rachat imgerta

4. Titres intégrant des dérivés

Néant

5. Dépbts

Les sommes bloquées sur des comptes a terme (Hépéieront inférieures a 10% net de l'actif

net et seront utilisées dans le cadre de la gedgdnésorerie de 'TOPCVM. Leur contribution a la
performance au-dessus de I'indice de référencepseraignificative.

6. Emprunts d’espéces
Le Fonds peut se trouver en position débitrice aison des opérations liées a ses flux
(investissements et désinvestissements en cougsatam de souscriptions/ rachats,...) dans la
limite de 10% de I'actif.
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7. Opérations d’'acquisition et cessions temporairede titres

Les opérations utilisées seront les prises et neegsension et les préts et emprunts de titresL(D-
%).

L’ensemble de ces interventions vise a optimisegelstion de trésorerie et optimiser les revenus
percus par TOPCVM.

Rémunération : Des informations complémentairagréigt a la rubrique frais et commissions.

PROFIL DE RISQUE

Votre argent sera principalement investi dans dsstiments financiers sélectionnés par la société
de gestion. Ces instruments connaitront les éwanisitét les aléas du marché.

L'investisseur s'expose aux risques suivants :

Perte en capital

Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protectiose peut donc que le capital initialement
investi ne soit pas intégralement restitué. Cepandlabjectif du Fonds est de limiter ce risque.

Risque actions

Le risque action correspond & une baisse des nwmedhi®ns ; 'OPCVM étant exposé en actions,
la valeur liquidative peut baisser significativermen

Risque de taux

Le risque de taux correspond au risque lié & un®mnéée des taux des marchés obligataires, qui
provoque une baisse des cours des obligations ebpaéquent une baisse de valeur liquidative de
'OPCVM.

=> Risques accessoires :

Risque de crédit

Il représente le risque éventuel de dégradatioradsignature de I'émetteur et le risque que
I'émetteur ne puisse pas faire face a ses rembmerss, ce qui induira une baisse du cours du
titre et donc de la valeur liquidative de 'OPCVM.

Risgue de change

L’'OPCVM est essentiellement investi en titres liéglen euro. Cependant, le portefeuille peut étre
également investi sur des titres non libellés ero.ela dégradation du taux de change peut
entrainer une baisse de la valeur liquidative. gstisseur est donc exposé a un risque de change
(qui peut cependant étre couvert partiellemenbtalément).

SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L'INVESTISSEUR TYPE :

= Le FCP est ouvert a tous souscripteurs.
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» Le FCP «NOBC OPTIRISK» s'adresse a des investissamuhaitant un support de
diversification face a des marchés volatils. Laégulle placement recommandée est supérieure
a2 ans.

» Proportion d'investissement dans I'OPCVM : Le pads=CP «NOBC OPTIRISK» dans un
portefeuille d'investissement doit étre proportiehrau niveau de risque accepté par
I'Investisseur.

= Diversification des placements : diversifier sorrtefeuille en actifs distincts (monétaire,
obligataire, actions), en secteurs d'activité dppms et en zones géographiques différentes
permet a la fois une meilleure répartition desugésget une optimisation de la gestion d'un
portefeuille en tenant compte de I'évolution descimés ; tout porteur est donc invité a étudier
sa situation particuliére avec son conseiller érimpaine habituel.

M ODALITES DE DETERMINATION ET D 'AFFECTATION DES REVENUS :

FCP de capitalisation

CARACTERISTIQUES DES PARTS OU ACTIONS :

Les souscriptions et les rachats sont effectu¢mes entiéres.

Les parts sont libellées en euros.

MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

» Périodicité de calcul de la valeur liquidative : kaleur liquidative est établie
chaque jour de Bourse de Paris (J), & I'exceptemjdurs fériés légaux en France
et/ou de fermeture de la bourse de Paris (calenBrmnext) et calculée a J + 2 sur
la base des cours de cléture de J -1.

» Les demandes de souscriptions et de rachats spreds@ tout moment a la BANQUE
NEUFLIZE OBC et CACEIS BANK FRANCE. Les souscript®et les rachats sont
centralisées la veille de chaque jour de valoosajisqu'a 11h15 chez CA Titres et
CACEIS BANK FRANCE. L'attention des porteurs edtrée sur le fait que les ordres
transmis & des commercialisateurs autres que dbissements mentionnés ci-dessus
doivent tenir compte du fait que I'heure limite centralisation des ordres s’applique
auxdits commercialisateurs vis-a-vis de CACEIS BARRANCE. En conséquence,
ces commercialisateurs peuvent appliquer leur progure limite, antérieure a celle
mentionnées ci-dessus, afin de tenir compte dedélai de transmission des ordres a
CACEIS BANK FRANCE.

» Informations complémentaires :

Le lieu de publication de la valeur liquidativesstie dans les locaux de la société de
gestion. Le prospectus complet de TOPCVM et lesiges documents annuels sont
adressés dans un délai d’'une semaine sur simplandenécrite du porteur aupres de :
- NEUFLIZE OBCINVESTISSEMENTS
3, avenue Hoche - 75008 Paris
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FRAIS ET COMMISSIONS :

O Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de
souscription payé par l'investisseur ou diminuemptex de remboursement. Les
commissions acquises a 'OPCVM servent & compelesefrais supportés par
'OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs fiéa. Les commissions non
acquises au FCP reviennent a la société de geatimgmmercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevé

lors des souscriptions et des rachats

Commission de souscription non acquise| valeur liquidative 2,50%
'OPCVM x nombre de parts Taux Maximum

Commission de souscription acquise a| Vvaleur liquidative

'OPCVM x nombre de parts neant

Commission de rachat non acquise a I'OPC CELELF LGS néant
x nombre de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCV UEELEU? IS néant

x nombre de parts

Cas d'exonération :

- Dans le cas de souscriptions et de rachats d'unem@mbre de titres,
effectués le méme jour et sur la méme valeur l@fine, la transaction se fera
en franchise de commission.

- Le réinvestissement du dividende net annuel dafsmels dans les trois mois
suivant la date du détachement.

O Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés déraeint a 'OPCVM, a I'exception des
frais de transaction. Les frais de transactioruiect les frais d’intermédiation (service
de réception et de transmission d’ordres, servieeddution d’ordres, services d’aides
a la décision d'investissement et d'exécution d'esd etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percummmoent par le dépositaire et la
société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijogter :

« des commissions de surperformance. Celles-ci réraohk société de gestion
dés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs. Ebeg donc facturées a
'OPCVM ;

* des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
e une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivemfacturés a 'OPCVM, se reporter a la
partie statistique du prospectus simplifié.
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bareme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

NOTE DETAILLEE

(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 2,50% TTC,
ey ; . Actif net q
surperformance et frais liés aux investissements (¢ Taux maximum
des OPCVM ou Fonds d’investissement)
Commission de surperformance Actif net Néant
Prestataires percevant des commissions de Prélevement sur chaq
mouvement (hors frais de courtage) : transaction
- SOCIEtE de geStiON ....oeovvve i v o Néant
S 0 [T o To 1 | ¢= U P PP TCN : néant
Actions : 0,40% montant
brut

Ces frais (partie fixe et éventuellement partigalde) seront directement imputés au compte

de résultat du Fonds.

Une quote-part des frais de fonctionnement et detigge peut étre éventuellement
rétrocédée a un tiers distributeur, afin de rémeméacte de commercialisation dudit

OPCVM.

Les frais de rétrocessions mentionnés dans leseations de distribution ainsi que le
rapport de gestion et le compte-rendu relatifs faas d’intermédiation sont disponibles
sur le site NOI, conformément a l'article 314-82réglement Général de 'AMF dans le
cadre de la mise en ceuvre des commissions partagées

Les éventuelles opérations d’acquisition ou deicegemporaires de titres ainsi que celles
de prét et d’'emprunt de titres seront toutes réedidans les conditions de marché (taux
correspondant a la durée d’acquisition ou de cesdas titres) et les revenus éventuels

seront tous intégralement acquis a 'OPCVM.

O Frais indirects maximum :

Le FCP s’engage a n'investir que dans des OPCVM ldsrfrais réels ne dépassent pas les

plafonds suivants :

- frais de gestion : 3,5 % TTC de I'actif
- commission de souscription : Néant

- commission de rachat : Néant
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INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Le FCP est distribué par :

» les réseaux commerciaux de la société de gestiWANEZE OBC
INVESTISSEMENTSet de la BNQUE NEUFLIZE OBC.

= les Etablissements placeurs avec lesquels une otionele commercialisation a été
signée.

Les demandes de souscription / rachat sont centraéies auprés de :

CACEIS BANK FRANCE, Société Anonyme

Siege social : 1-3, Place Valhubert - 75013 PARIS

Activité principale : Banque et prestataire de m&w d'investissement agréé par le CECEIl le 9 mai
2005.

Les informations concernant 'OPCVM sont disponibles :

» dans les locaux de la société de gestion :
NEUFLIZE OBCINVESTISSEMENTS
3,avenue Hoche
75008 Paris.
= sur le site internet : http://www.neuflizeobcinussements.fr

Les informations visées par la loi Grenelle 2 (créres relatifs au respect d'objectifs sociétaux,
environnementaux et de qualité de gouvernance diteriteres ESG»), sont disponibles:

- sur le site internet: http://www.neuflizeobcinvestissements.fr

- dans le rapport annuel de I'exercice ouvert a compter du ler janvier 2012.
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REGLES D’'INVESTISSEMENT

Les ratios réglementaires applicables sont ceuxitdédans le code Monétaire et Financier
relatifs aux OPCVM (article R.214-1 et suivantsplis particulierement I'article R.214-25

Calcul de I'engagement hors bilan : OPCVM de typénéthode linéaire).

REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTI FS

NOBC OPTIRISK s'est conformé aux régles comptaplescrites par le réglement du comité de la
réglementation comptable n°2003-02 du 2 octobre32@fatif au plan comptable des OPCVM,
modifié par le réglement CRC n°2005-07 du 3 Nove#§)05.

Régles d'évaluation des actifs

Méthodes d'évaluation et modalités pratiques

Instruments financiers et instruments financiers &erme négociés sur un marché réglementé

Actions et valeurs assimilés

Les actions et valeurs assimilées de la zone Ewsoptévaluées sur la base du cours d'ouverture du
jour.

Les actions et valeurs assimilées des zones Aneésqut évaluées sur la base du cours de la derniére
transaction traitée de la veille.

Les actions et valeurs assimilées des zones AsiE@tnie sont évaluées sur la base du cours de la
derniére transaction traitée du jour.

Titres de créances et instruments du marché monétai

Les obligations et valeurs assimilées sont évalgéeta base de cours photos (bid) & 11 heures regu
de contributeurs.

Les titres de créances sur la base de cours ptimthsx 11 heures recus de contributeurs; En lfedese
de transactions significatives, une méthode aaliarest appliquée.

Les titres de créances négociables d'une durémision inférieure ou égale a trois mois sontuésl

en linéarisant sur la durée de vie résiduelle tEédince entre la valeur d'acquisition et la valder
remboursement.

Les titres de créances négociables d'une duréeasion supérieure a trois mois mais dont la durée
résiduelle est inférieure a trois mois sont évaledslinéarisant sur la durée de vie résiduelle la
différence entre la derniére valeur actuelle reteztua valeur de remboursement.

En application du principe de prudence, ces évialusisont corrigées du risque émetteur.

Le détail des contributeurs sélectionnés est mrédams un « Pricing Sheet Agreement » défini entre
CACEIS et NOI.

Actions et parts d’OPCVM ou fonds d'investissement
Les actions ou parts d'OPCVM ou fonds d'investissgraont évalués sur la base du premier cours du
jour, a I'exclusion des ETF pour lesquels il esene la derniére valeur liquidative disponible a 11
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heures.

Instruments financiers a terme et dérivés

Les contrats & terme fermes et conditionnels hore ZAmérique et Asie sont valorisés au « last
trade » a 11h.

Les contrats a terme fermes et conditionnels deol@e Amérique sont valorisés au cours de
compensation de la veille.

Les contrats a terme fermes et conditionnels dmfe Asie et Océanie sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Devises
Les actifs et passifs libellés dans une devis@udiffte de la devise de référence de la comptabdité
évalués au cours de change du jour.

Les instruments financiers dont le cours n'a pasénstaté le jour de I'évaluation ou dont le ceurs
été corrigé sont évalués a leur valeur probabla&dmciation sous la responsabilité de la société de
gestion.

Instruments financiers et instruments financiers &erme non négociés sur un marché réglementé

Actions et valeurs assimilés
Les actions et valeurs assimilées sont évaluéasr ¥éleur actuelle.

Titres de créances et instruments du marché monétai
Les titres de créances sont évalués a leur vattuelée.

Actions et parts d'autres OPCVM ou fonds d'investisement
Les actions ou parts d'autres OPCVM ou fonds diissement sont évalués a la derniére valeur
liquidative disponible a 11 Heures.

Opérations d'acquisitions et cessions temporaireseditres

Les créances représentatives des titres regus msiopesont évaluées a leur valeur contractuelle
majorée des intéréts a recevoir calculés proratades.

Les titres donnés en pension sont évalués a léemvde marché et les dettes représentativestdes ti
donnés en pension sont évaluées a leur valeuraobmétle majorée des intéréts a payer calculés
prorata temporis.

Les créances représentatives de titres prétéssahtées a la valeur de marché des titres congernés
majorée de la rémunération du prét calculée proeat@oris.

Les titres empruntés ainsi que les dettes repratbesd des titres empruntés sont évalués a lavdéeu
marché des titres concernés majorée de la rémiorecatculée prorata temporis.

Instruments financiers a terme et dérivés

Swaps

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/oledises sont valorisés a leur valeur de marché.
Toutefois, en cas d'échange financier adosséghignle, composé du titre et de son contrat d'échange
de taux d'intérét et/ou de devises, fait I'objenhd'évaluation globale.

Contrats

Les CFD sont évalués sur la base du prix fournilgpaontrepartie apres validation par le modele de
valorisation de la société de gestion.
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Change a terme
Les contrats sont évalués au cours de la devis@uwiude la valorisation selon une méthodologie
« mark to market ».

Dépots

Les dépbts a terme sont évalués a la valeur conélde; déterminée en fonction des conditions fxée
au contrat. En application du principe de pruderieeyalorisation résultant de cette méthode
spécifique est corrigée du risque de défaillancla@entrepartie.

Emprunts d'espéces
Les emprunts sont évalués a la valeur contraetugliterminée en fonction des conditions fixées au
contrat.

Devises
Les actifs et passifs libellés dans une deviséwiffte de la devise de référence de la comptabdité
évalués au cours de change du jour.

Engagements hors bilan

Les positions sur les contrats a terme fermeséaadtiées a leur valeur de marché (Cours d'ouverture
X quotité X nombre de contrats).

Les positions sur les contrats a terme conditianseint évaluées en équivalent sous - jacent de
I'option (quantité X delta X quotité X cours du sejacent).

Les contrats d’échange financiers sont évaluésravideur nominale.

Méthodes de comptabilisation :

Mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrgmees produits des dépbts et instruments
financiers a revenu fixe : coupon encaisseé.

Mode d'enregistrement des frais d'acquisition etedsions des instruments financiers : frais exclus

Mode de calcul des frais de fonctionnement et déigeet frais variables (Voir ND TABLEAU/Frais
facturés a I'OPCVM/Frais de fonctionnement et deig/Commission de surperformance).

Les frais de fonctionnement et de gestion recouViememble des charges et notamment : Gestion
financiéere, gestion administrative et comptablaisfdu dépositaire, frais d'audit, frais juridiguieais
d'enregistrement, cotisations AMF, cotisations @ association professionnelle, frais de distributio
Ces frais n'incluent pas les frais de négociation.
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REGLEMENT DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT
« NOBC OPTIRISK »

TITRE |

ACTIFS ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété
Les droits des copropriétaires sont exprimeés ets peanaque part correspondant & une méme fraotion d
l'actif du Fonds. Chaque porteur de part dispose droit de copropriété sur les actifs du Fonds
proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du Fonds est de 99 ans & compter deesdelatéation.
CATEGORIES DE PARTS

Les caractéristiques des différentes catégorigsads et leurs conditions d’accés sont précisérs da
le prospectus simplifié et la note détaillée du FCP

Les différentes catégories d’actions pourront :

= Bénéficier de régimes différents de distributios devenus ;

= Etre libellés en devises différentes ;

= Supporter des frais de gestion différents ;

= Supporter des commissions de souscriptions etaatadifférentes ;
= Avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre fractionnées sur décisienadsociété de gestion en dixiemes, centiémes,
milliemes et dix-milliémes dénommées fractions degp

Les dispositions du réglement réglant I'émissioteatachat de parts sont applicables aux fractitens
parts dont la valeur sera toujours proportionnélleelle de la part qu’elles représentent. Toutss le
autres dispositions du réglement relatives auxspsietppliquent aux fractions de parts sans quitl so
nécessaire de le spécifier, sauf lorsqu’il en esgta$é autrement.

Enfin, la société de gestion peut, sur ses sedleisidns, procéder a la division des parts pardaton
de parts nouvelles qui sont attribuées aux poremchange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif
Il ne peut étre procédé au rachat des parts sf lvient inférieur & 300.000 Euros ; dans ce eas
sauf si l'actif redevient entre temps supérieue @nontant, la société de gestion prend les disposit
nécessaires pour procéder dans le délai de tramte & la fusion ou a la dissolution du Fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts
Les parts sont émises a tout moment a la demarslpatteurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions deiptioac

Les rachats et les souscriptions sont effectués @snconditions et selon les modalités définiesda
prospectus simplifié et la note détaillée.
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Les parts de Fonds commun de placement peuvest lfabyjet d’'une admission & la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement liegdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oapgaort de valeurs mobiliéres. La société de gesti
a le droit de refuser les valeurs proposées et aftet, dispose d'un délai de sept jours a pdetileur
dépdt pour faire connaitre sa décision. En casefdation, les valeurs apportées sont évaluées ko
regles fixées a l'article 4 et la souscription stlisée sur la base de la premiére valeur ligwielat
suivant |'acceptation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢ssuf en cas de liquidation du Fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord powr E@gmboursés en titres. lls sont réglés par le sitgie
dans un délai maximum de cing jours suivant ceduié@aluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitamele remboursement nécessite la réalisation
préalable d'actifs compris dans le Fonds, ce @élai étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagess$ion ou le transfert de parts entre porteurde
porteurs a un tiers, est assimilée a un rachat duime souscription ; s'il s'agit d'un tiers, lentant de

la cession ou du transfert doit, le cas échéang, @mplété par le bénéficiaire pour atteindre au
minimum celui de la souscription minimale exigée lpgprospectus simplifié et la note détaillée.

En application de l'article L.214-30 du code moirét&t financier, le rachat par le FCP de ses parts
comme I'émission de parts nouvelles, peuvent @mspendus, a titre provisoire, par la société de
gestion, quand des circonstances exceptionnedrig€nt et si I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montiaaé par la réglementation, aucun rachat des peats
peut étre effectué.

Article 4 — Calcul de la valeur liquidative
Le calcul de la valeur liguidative de la part d&&ué en tenant compte des regles d'évaluatipmdit
dans la note détaillée du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quires, valeurs ou contrats admis a composer f'acti

des OPCVM ; ils sont évalués conformément aux sedlévaluation applicables au calcul de la valeur
liquidative.

TITRE Il
FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 5 - La société de gestion
La gestion du Fonds est assurée par la sociétégliog conformément a l'orientation définie pour le

Fonds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoes le compte des porteurs de parts et peut seule
exercer les droits de vote attachés aux titres dsrdpns le Fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépdts éligibles a I'actif d®RCVM ainsi que les regles d'investissement sont
décrits dans la note détaillée du prospectus cample
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Article 6 - Le dépositaire
Le dépositaire assure la conservation des actifgpds dans le Fonds, dépouille les ordres de lgésbc
de gestion concernant les achats et les ventesrele dinsi que ceux relatifs a I'exercice destdrde
souscription et d'attribution attachés aux valearsprises dans le Fonds. Il assure tous encaisgemen
et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularitédéessions de la société de gestion. |l doit, leézdmant,
prendre toutes mesures conservatoires qu'il judesuEn cas de litige avec la société de gesilon,
informe I'Autorité des Marchés Financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes
Un Commissaire aux Comptes est désigné pour sicciers, apres accord de I'Autorité des Marchés
Financiers, par le Conseil d'/Administration ou ilectoire de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contréles prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il fiea, la
sincérité et la régularité des comptes et desatidics de nature comptable contenues dans le raggor
gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte & la connaissance de I'Autorité des Maschiénanciers, ainsi qu'a celle de la société déiges
du FCP, les irrégularités et inexactitudes quitie@vées dans I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination gesités d'échange dans les opérations de
transformation, fusion ou scission sont effectugss le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit s@usesponsabilité un rapport relatif a son évalumagba
sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg fiXén commun accord entre celui-ci et le conseil
d’administration ou le directoire de la sociétégastion au vu d’'un programme de travail précisast |
diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant desfsaet établit un rapport sur les conditions deecet
liquidation.

Il atteste les situations servant de base a ldahliibn d’acomptes.
Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion
A la cléture de chaque exercice, la société deagesétablit les documents de synthése et établit u

rapport sur la gestion du Fonds pendant I'exeréamulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire ehdemble des documents ci-dessus est controlé par le
commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiigpn des porteurs de parts dans les quatre mois
suivant la cléture de l'exercice et les informe ™antant des revenus auxquels ils ont droit : ces
documents sont soit transmis par courrier a la dema&xpresse des porteurs de parts, soit mise a leu
disposition a la société de gestion.
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TITRE 1l

MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9 - Affectation des résultats
Le résultat net de I'exercice est égal au montestimtéréts, arrérages, dividendes, primes etj&itms
de présence ainsi que tous produits relatifs auesticonstituant le portefeuille du Fonds majoré du
produit des sommes momentanément disponibles ehwukndes frais de gestion et de la charge des
emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultalenBexercice augmenté des reports & nouveau et
majoré ou diminué du solde des comptes de régatamsdes revenus afférents a I'exercice clos.

La société de gestion décide chaque année dectaffen des résultats. La distribution d’acomptsts e
possible.

TITRE IV

FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission
La société de gestion peut soit faire apport, dité ou en partie, des actifs compris dans ledB@nun
autre OPCVM qu'elle gére, soit scinder le Fondslenx ou plusieurs autres Fonds communs dont elle
assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@sntréalisées qu'un mois apres que les porteurs en
ont été avisés. Elles donnent lieu a la délivratiaae nouvelle attestation précisant le nombreattsp
détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation
Si les actifs du Fonds demeurent pendant trents jatérieurs au montant fixé a l'article 2 ci-desda
société de gestion en informe 'Autorité des Masclénanciers et procede, sauf opération de fusion
avec un autre Fonds commun de placement, a ladissodu Fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipdéi Fonds ; elle informe les porteurs de partsale
décision, et, a partir de cette date, les dematielepuscription ou de rachat ne sont plus acceptées

La société de gestion procéde également a la digsoldu Fonds en cas de demande de rachat de la

totalité des parts, de cessation de fonction dosiégre, lorsque aucun autre dépositaire n'aéigdé,
ou a I'expiration de la durée du Fonds, si celle'&ipas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des MarchHénanciers par courrier de la date et de la
procédure de dissolution retenue. Ensuite, ellessdra I’Autorité des Marchés Financiers le rapgort
Commissaire aux Comptes.

La prorogation d'un Fonds peut étre décidée paod¢&té de gestion en accord avec le dépositare. S
décision doit étre prise au moins 3 mois avanpltation de la durée prévue pour le Fonds et partée
connaissance des porteurs de parts et de I'AutdeséMarchés Financiers.

Article 12 - Liguidation
En cas de dissolution, la société de gestion esgéle des opérations de liquidation. Les opératiens
liquidation peuvent étre confiées au dépositaiecdiaccord de ce dernier. La société de gestiqrieou
cas échéant, le dépositaire, sont investis a &t ees pouvoirs les plus étendus pour réaliseadtifs,
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payer les créanciers éventuels et répartir le sdij@onible entre les porteurs de parts en nungéoair
en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin des
opérations de liquidation.

TITRE V
CONTESTATION
Article 13 - Compétence - Election de Domicile
Toutes contestations relatives au Fonds qui peus'élgver pendant la durée de fonctionnement de

celui-ci, ou lors de sa liquidation, soit entre pEsteurs de parts, soit entre ceux-ci et la séailet
gestion ou le dépositaire, sont soumises a laifidch des tribunaux compétents.
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