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RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

KPMG S.A Audit

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

l. Politique de gestion

1. Scénario économique et financier : La divergence entre les Etats-Unis et le reste du monde se poursuit

La croissance mondiale s’est stabilisée autour de 3% en 2024. Cette stabilité cache néanmoins des déséquilibres et des disparités. Au niveau
sectoriel, I'industrie et la construction ont continué de souffrir des conséquences de durcissement des politiques monétaires, tandis que les
services ont affiché une plus forte résilience. D’un point de vue régional, 'économie américaine n’a cessé de surprendre les attentes et maintenir
un rythme de croissance proche de 3%. A l'inverse, la croissance européenne et la croissance chinoise ont marqué le pas aprées un bon début
d’'année.

Les disparités régionales reposent en partie sur des tendances structurelles. La croissance américaine s'établit a 2,5% en moyenne depuis
2017, en nette accélération par rapport aux 1,9% enregistrés entre 2000 et 2017. Si une forte expansion budgétaire a contribué a cette dynamique,
la croissance annuelle de la productivité a également accéléré de 0,5 point sur la période, révélant un dynamisme sous-jacent du secteur privé
en termes d'innovation. Les dépenses de consommation ont également été aussi dynamiques, soutenues par une baisse du taux d'épargne des
ménages.

De son cbté, I'économie européenne subit des pertes de compétitivité depuis 2017. En particulier, 'Allemagne a vu ses parts de marché a
linternational s’éroder depuis cette période, confrontée a un déficit d'investissement en technologies, une concurrence accrue sur ses marchés
traditionnels, et une hausse des colts de I'énergie depuis 2021. Le marasme industriel et le manque de visibilité politique ont nourri la hausse
du taux d’épargne en France et en Allemagne, limitant la reprise de la zone euro a 0,7% en 2024.

Enfin, 'économie chinoise souffre de la purge de sa bulle immobiliére depuis 2021. Les mises en chantier dans le secteur résidentiel ont été
divisées par trois et se trouvent désormais au niveau de 2005. Les autorités chinoises ont soutenu le secteur manufacturier et les exportations
pour compenser la perte d'activité liée au retournement immobilier. Cela n’a pas suffi pour empécher un ralentissement significatif de I'économie.
La croissance s’est Iégérement reprise en fin d'année grace a quelques mesures de relance ciblées sur I'immobilier et la consommation, sans
que ces mesures ne semblent adresser le déficit chronique de la demande domestique.

Les tendances d'inflation ont poursuivi leur normalisation en 2024. Aux Etats-Unis et en zone euro, l'inflation totale a nettement reculé sous
I'effet de la baisse des prix des matiéres premiéres énergétiques, rejoignant temporairement les cibles des banques centrales a I'automne.
L'inflation des services s’est montrée plus rigide a la baisse. Toutefois, les politiques monétaires restrictives ont permis un rééquilibrage du
marché du travail qui se transmet graduellement a l'inflation domestique.

La baisse de l'inflation a permis aux principales banques centrales, hors Japon, de commencer un cycle d’assouplissement monétaire. Les taux
d'intérét directeurs se sont ainsi repliés de 100bp tant aux Etats-Unis qu’en zone euro, a respectivement 4,5% et 3,0%. Cette baisse de taux a
soutenu les perspectives d’un atterrissage en douceur des économies concernées.

Dans ce contexte, suivant la baisse des taux directeurs de la BCE, les taux monétaires ont décru en 2024 : 'ESTR a décliné de pres de 100pb
a2,91% et I'Euribor 3 mois de 120pb a 2,71%. Les taux longs allemands ont fluctué entre 2,0% et 2,7% sur 'année, au gré des statistiques sur
I'inflation et des perspectives de baisses de taux directeurs de part et d'autre de I'Atlantique. La pente de la courbe des taux est redevenue
positive apres s'étre inversée a la mi-2022.
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Les écarts de rendement en zone euro ont dans I'ensemble poursuivi leur baisse. L'écart de rendement italien s’est notamment resserré de plus
de 60bp a 120bp. La France est une exception notable a cette tendance. L'écart de rendement avec le 10 allemand a bondi de plus de 30bp
apres la dissolution de I'Assemblée nationale le 9 juin. Il a fini 'année au-dela de 80bp aprés la censure du gouvernement Barnier. En
conséquence, le taux 10 ans frangais s'établit a 3,20% en fin d’année, en hausse de 64pb sur un an.

Les primes de risques des obligations privées se sont réduites tout au long de 2024. La bonne tenue de la croissance américaine, le léger rebond
de la zone euro, les fondamentaux solides des entreprises et la baisse des taux directeurs des principales banques centrales ont nourri l'intérét
des investisseurs vers les titres d’entreprises.

Les indices obligataires profitent de niveaux de taux plus élevés et de la baisse des primes de risques. La remontée des taux longs en fin d’année
réduit toutefois les performances sur I'année calendaire. Les obligations en euros de 7 a 10 ans affichent ainsi une performance de +2,25% cette
année.

L'atterrissage en douceur de la croissance mondiale et la normalisation monétaire ont permis une nouvelle progression des marchés actions.
Les actifs américains ont été les plus performants, soutenus par une dynamique bénéficiaire plus solide, un engouement pour le secteur
technologique et une perspective de baisse de la fiscalité des entreprises. lls enregistrent un gain exceptionnel de 32%, bien supérieur a celui
des indices européens (+6%) ou émergents (+12%).

2. Politique de gestion

ALM Sélection Euro a délivré une performance nette des frais de 4.61% en 2024 vs. 9.49% pour son indice de référence MSCI EMU TR. La
sous performance s’explique principalement par la surpondération en petites et moyennes capitalisations (Small & Mid Cap) et par I'exposition
plus importante aux valeurs frangaises, qui a pesé fortement aprés la dissolution de I'Assemblée nationale en juin.

Les contributeurs positifs en gestion active ont été Sycomore Sélection Responsable et DPAM Equities Euroland. Pour le fonds de Sycomore
AM qui réalise une performance de 14.1%, sa surperformance a été essentiellement générée par la sélection de valeurs avec Prysmian (+51%)
dans les valeurs industrielles (secteur & +15%), Renault (+31%) dans 'automobile (secteur & -8%), Deutsche Telekom (+38%) dans les télécoms
(secteur a +21%), Essilor Luxottica (+32%) dans la santé (secteur a +10%).

Par ailleurs, I'allocation sectorielle a été positive grace a la sous-pondération au secteur de I'énergie et la surpondération des télécoms (+21%).
Pour le fonds de Degroof Petercam qui réalise une performance de 9.7%, les secteurs de la finance, de la technologie et de l'industrie ont été
des contributeurs positifs. Dans la technologie, le segment logiciels et services informatiques a fortement contribué a la performance grace a la
bonne exécution de SAP et de Reply ayant permis d'obtenir des résultats nettement supérieurs a ceux de leurs homologues. Dans le secteur
financier, la banque italienne Unicredit et le réassureur allemand Munch Re se sont distingués. Les biens de consommation de base ont eu une
contribution négative, la faiblesse des consommateurs des marchés émergents ayant pesé sur la croissance des ventes de sociétés telles qu'AB
Inbev et Beiersdorf.

Sur la poche zone euro, le principal contributeur négatif a été Lazard Alpha Euro dont la position a été réduite en cours d’année. Le fonds réalise
une performance de 1.8%. La contre-performance provient pour I'essentiel de la surexposition du fonds au secteur technologique, notamment
sur le segment des semi-conducteurs (STMicroelectronics et Infineon) et a Dassault Systemes et de la sous-exposition au secteur des biens
industriels, avec 'absence de Schneider.

Sur la poche France, I'effet sélection a été négatif avec un biais sur le segment des petites capitalisations des gérants en portefeuille qui a
pénalisé le fonds. Moneta Multi Caps (-2.6% contre -0.2% pour le CAC All Tradable) a connu une année en deux temps : une forte sous
performance sur le 1er trimestre 2024 puis une inversion de tendance sur les 9 derniers mois de 'année. Le principal détracteur a été la sous
pondération dans les trés grandes entreprises du CAC 40. Depuis 2017, les méga-capitalisations (10 premiéres valeurs du CAC 40) ont doublé
de taille, tandis que les 30 autres du CAC40 sont en hausse de +40%, les moyennes capitalisations stagnent et les petites capitalisations sont
a-20%.

A partir du deuxiéme trimestre, ces sociétés ont sous-performé et ont vu leurs multiples se dégonfler. Moneta Multi Caps a également bénéficié
de la bonne tenue des secteurs banque, santé ou construction. Kirao Multicaps (3.6%) a mieux résisté en 2024 malgré un biais sur les moyennes
capitalisations, principalement porté par une sélection hors de France. Le fonds bénéficie fortement de la forte contribution de UCB, Bureau
Veritas, Philips, SAP et Alstom.
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3. Perspectives 2025 : L'année sera marquée par les effets des politiques de D. Trump, ainsi que par les réactions
des autorités européennes et chinoises.

La croissance américaine devrait se rapprocher de sa croissance potentielle (2,4%), tandis que la reprise resterait poussive en zone euro (+1,0%)
et ralentirait encore en Chine (+4,1%).

Dans notre scénario central, les hausses de droits de douane de D. Trump déclencheraient une nouvelle « bosse » d'inflation américaine autour
de 3% en fin d'année, amenant la Fed a interrompre son assouplissement monétaire autour de 4% de taux d’intérét. De leur c6té, les banques
centrales européenne et chinoise placeraient leur politique en territoire accommodant, respectivement a 1,5% et proche de 1%.

Notre scénario prévoit des rendements obligataires américains a 10 ans a 4,5% en fin 2025. Cela devrait limiter le potentiel de baisse des
rendements européens, méme si le différentiel de taux pourrait s'écarter comme en 2017-2019. Le spread obligataire frangais devrait rester
écarté (90bp fin 2025) pour refléter un dérapage budgétaire probable et des risques d'instabilité politique.

Les risques autour de ce scénario central sont nombreux. Sile Président américain ne met que symboliquement en place ses mesures phares,
le rebond de l'inflation pourrait &tre plus modéré que celui que nous anticipons. A l'inverse, s'il applique son programme de fagon maximaliste,
avec 60% de tarifs douaniers sur les produits chinois et 10% sur les autres partenaires, ainsi que des expulsions massives de travailleurs
sans-papiers, le taux d'inflation pourrait bondir de prés 1 point en 2025 et 2026.

Du c6té Européen, il sera important de voir si le prochain gouvernement allemand sera capable de desserrer les contraintes du frein a
I'endettement inscrit dans la constitution. Cela pourrait favoriser un rebond cyclique de I'économie allemande et soutenir les actifs risqués
européens. Toutefois, méme si les dépenses militaires augmentent, le multiplicateur budgétaire de ces dépenses pourrait étre limité a court
terme par la part importante des importations dans ce secteur.

Avertissement :

Les données chiffrées, commentaires et analyses figurant dans cette présentation reflétent le sentiment d’AG2R LA MONDIALE
GESTION D’ACTIFS sur les marchés, leur évolution, leur réglementation et leur fiscalité, compte tenu de son expertise, des analyses
économiques et des informations possédées a ce jour. Il ne saurait toutefois constituer un quelconque engagement ou garantie
d’AG2R LA MONDIALE GESTION D’ACTIFS.

En aucun cas, la responsabilité d’AG2R LA MONDIALE GESTION D’ACTIFS ne saurait étre engagée par une décision d’investissement,
de désinvestissement ou de conservation prise sur la base des dits commentaires et analyses.

4. Performances

Tableau des performances :

31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024
Actif net 510654 668.14 € | 68973819448 €| 472400090.81€| 42119511649€ | 332042 205.00 €
y:rrgbre de 268 149.0000 289 030.0000 226 168.0000 174 393.0000 131 418.0000
VL 1937.93€ 2386.38 € 2088.71€ 241520 € 2526.61€
Performance

annuelle du 4.85% 23.14% 12.47% 15.63% 4.61%
FCP

Performance

de lindice de -1.02% 22.16% 12.47% 18.78% 9.49%
référence (¥)

(*) MSCI EMU Euro (NR)

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de 'OPC.
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5. Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I'exercice
Les principaux mouvements :

ISIN Libellé produit Devise Sens Montant brut
LU0104337620 Indépendance SICAV - France Small & Mid X (C) EUR A 1237 508,61
FR0010971705 Sycomore Sélection Responsable | EUR A 970 464,43
BE0948484184 DPAM B - Equities Euroland F Cap EUR A 948 723,60
FR0010769729 EdR SICAV - Euro Sustainable Equity | EUR EUR A 929 736,00

ISIN Libellé produit Devise Sens Montant brut
IE0008248803 Vanguard Eurozone Stock Index Fund EUR Acc EUR \" -10 949 923,58
FR0013079753 Best Business Models SRI IPC EUR V -8 620 781,80
FR0007052782 Amundi CAC 40 UCITS ETF Dist EUR V -7 328 966,49
FR0010828913 Lazard Alpha Euro SRI | EUR V -6 917 400,00
FR0000990038 Groupama Avenir Euro | EUR V -6 914 349,00
FR0007052782 Amundi CAC 40 UCITS ETF Dist EUR V -6 327 477,33
FR0010632364 Oddo BHF Metropole Euro SRI A EUR V -5 951 250,00
FR0013079753 Best Business Models SRI IPC EUR V -5 372 941,62
BE0948484184 DPAM B - Equities Euroland F Cap EUR V -5 214 486,15
LU0191250090 gﬁlgman Sachs Eurozone Equity Income - | Cap EUR v 4931 899,00

6. Méthode de calcul du risque global : Méthode de I'engagement
Néant.
7. Changements affectant le fonds
15/02/2024 - MAJ des frais courants du DICS PRIIPs
03/06/2024 - Modification adresse postale et des bureaux de la SGP.
19/09/2024 - Correction orthographe du nom de la SGP + MAJ de 'adresse de contact

Il. LaDéontologie

1. Instruments financiers du Groupe investis dans 'OPC

Conformément aux dispositions du Code de déontologie des OPC, nous vous informons que :

- nous n'avons effectué aucune opération sur les titres des sociétés du Groupe
- nous avons recouru aux OPC (OPCVM et/ou FIA) de la société de gestion.
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2. Politique de meilleure exécution

La politique de meilleure exécution est disponible sur le site internet de la société de gestion www.ag2rlamondiale.fr/gestion-d-actifs

3. Frais d'intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site internet de la société de gestion www.ag2rlamondiale.fr/gestion-d-
actifs

4. Exercice des droits de vote

Le rapport relatif a I'exercice des droits de vote sur la période sous revue est disponible sur le site internet de la société de gestion
www.ag2rlamondiale.fr/gestion-d-actifs

5. Loi sur la loi énergie-climat (dite LEC) — Article 29

La société de gestion du fonds, AG2R LA MONDIALE GESTION D'ACTIFS, rend compte de la prise en compte de critéres sociaux,
environnementaux et de qualité de la gouvernance dans sa politique d'investissement dans le rapport d'investissement responsable de la société
de gestion ainsi que dans celui du fonds sur le site internet de la société de gestion www.ag2rlamondiale.fr/gestion-d-actifs

6. Information sur la politique de rémunération du personnel d’AG2R La Mondiale Gestion d’Actifs applicable sur 'exercice comptable 2023

Périmétre des collaborateurs concernés
La politique de rémunération s’applique au personnel suivant :

e lesdirigeants responsables de la société et les dirigeants en charge de I'activité de gestion de portefeuille, soit, chez AG2R La Mondiale
Gestion d'actifs : le président, le directeur général et le directeur général adjoint,

o tous les gérants et analystes,

e le RCCl et le responsable de la Fonction Risques.

17 salariés du Groupe AG2R La Mondiale sont concernés pour I'exercice 2023.
Méthode de calcul de la part variable de la rémunération du personnel

En raison des montants limités de la part variable maximale et de la nature de son activité, AG2R LA MONDIALE Gestion d’actifs applique le
principe de proportionnalité qui 'exonére de I'organisation d’'un comité de rémunération.

La partie fixe est strictement séparée de la partie variable, cette derniére ne représentant pas plus de 45% de la part fixe pour les membres du
directoire, 20% pour les gérants et 15% pour les autres. AG2R LA MONDIALE Gestion d'actifs ne verse pas de bonus garantis, et la rémunération
de la part variable est faite exclusivement en espéces.

La part variable est évaluée par les responsables hiérarchiques une fois par an en fonction :

o de critéres de performance sur des horizons de 1 & 5 ans, uniquement pour les gérants et pour au maximum 80% de leur part variable.
Seul le portefeuille principal déterminé & la discrétion du manager est pris en compte. Si le portefeuille se situe dans le 1er quartile du
classement Morningstar de la méme classe d’actifs que le portefeuille évalué pour une des périodes considérées, le gérant obtient la
rémunération variable maximale. Elle est ensuite dégressive jusqu’au 3éme quartile. Le choix de la classe d'actifs utilisée est de la
responsabilité du président du Directoire ;
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o de critéres qualitatifs tels que :

- lerespect des contraintes de gestion, notamment celles liées au respect des politiques d’exclusions et des contraintes en matiére
de criteres ESG,

- le respect des régles et des procédures internes dont les dispositifs d’encadrement des conflits d’intéréts, les procédures de
passage d'ordre, la pré-affectation des ordres, les procédures de valorisation et le pilotage de la performance extra financiére.

En 2023, la proportion de la part variable dépendante de criteres quantitatifs est devenue un maximum et non plus une cible pour les gérants et
la part variable est passée de 5% a 10% de la rémunération fixe pour les analystes.

Montants versés en 2023 (y compris variable au titre de I'année 2022) pour I'ensemble de la population concernée :

Exercice 2023 (En k€)
Salaires fixes 1576
Total salaires variables 360
Dont rémunérations variables différées 0

7. Information sur les effets de levier

Le FIA n’est pas concerné.

8. Réglementation SFTR

Néant.

9. Traitement des titres non liquides

Le FIA n’est pas concerné par des « titres non liquides faisant I'objet de dispositions spéciales ».

10. Information relative aux réglements SFDR et Taxonomie et durabilité

Le réglement 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (ci-aprés « Réglement SFDR ») établit des régles de transparence et de fourniture d'informations en
matiére de durabilité.

Le réglement 2020/852 du Parlement Européen et du Conseil du 18 juin 2020 (ci-apres dit « Réglement Taxonomie ») sur 'établissement d'un
cadre visant a favoriser les investissements durables et modifiant le réglement SFDR a pour objectif d'établir les critéres permettant de déterminer
si une activité économique est considérée comme durable sur le plan environnemental.

Risque de durabilité :

Tout événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survenait, pourrait avoir un impact
négatif réel ou potentiel sur la valeur de I'investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation pourrait également conduire
a une modification de la stratégie d'investissement du FCP, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets
négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des
colts plus élevés ; 3) des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ; 4) colt du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques
réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que
les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

Vous trouverez ci-dessous I'annexe 4 correspondant aux informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes
1,2 et 2bis, du réglement (UE) 2019/2088
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Ces informations ont  ét¢  communiquées  par  courriel au  gestionnaire  administratf et  comptable :
2s legal financial reporting fr@bnpparibas.com
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ANNEXE IV

Modéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et
2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : ALM SELECTION EURO

Par

investissement Identifiant d'entité juridique : 9695003M3IA1AZNMED3E

durable, on entend
uninvestissement
dans une activiteé
économique qui
contribue a un

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

objectif

E‘Wimﬂﬂf*m‘%mﬂ' Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

ou social, pour

autant qu'il ne (Y ] Oui @ % Non

cause de préjudice

important & aucun Il a réalisé un minimum 3 | promouvait des  caractéristiques
de ces objectifs et d'investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bier
que les societes ayant un objectif qu'il n'ait pas eu pour objectif Iinvestissemen
e i durable, il présentait une proportion minimals
investissements environnemental : __ % , 1 p prop

appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de
I'UE est un systéme
de classification
instituéparle
reglement (UE)

0/852, qui
dresse une liste
d’activités
économiques
durablessur le
plan
environnemental.
Ce réglement ne
dresse pas de liste
d'activités
économigques
durables surle plan
social. Les

de 4,53% d'investissements durables
dans des activités qui sont

AT TS ETTTE AT ayant un objectif environnemental dans

sur le plan environnemental des acfivitées économiques qui sont

STt o E EdmErhe cle considérées comme durables sur le plan

IUE envirennemental au titre de la taxinomie
de I'UE

dans des activités

économiques qui ne sont pas ayant un objectif environnemental dans

considérées comme durables des activités économigues qui ne sont
pas considérées comme durables sur le

sur I.e plan enwm[merr}ental plan environnemental au titre de la
au fitre de la taxinomie de taxinomie de FUE

I'UE
ayant un objectif social

I a réalis& un minimum Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
d'investissements durables n’a pas réalisé d'investissements durables

ayant un objectif social: %

investissements
durables ayant un
obijectif

environnemental ne
sont pas
necessairement Qh

e e aaT -‘

Suigh i
taxinomie.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales
etfou sociales promues par ce produit financier ont-elles été
atteintes ?

L'OPC intégre des critéres de durabilité dans son processus d'investissement.
Préalablement & [linvestissement, est wérifide la cohérence des politiques
d'investissement responsable des actifs sélectionnés avec celles d’AG2R LA MOMNDIALE
et d"AGZR LA MONDIALE Gestion d’actifs. La politiqgue d'investissement responsable du
Groupe porte sur l'interdiction d'investissement dans :

o} les entreprises impliguées dans la fabrication, le commerce, le stockage ou les
services pour les mines antipersonnel, les bombes 3 sous-munitions, les armes
chimiques et biologigues en conformité avec les conventions ratifiées par |la France;
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ALM SELECTION EURO

o les entreprises du secteur du tabac;

0 les secteurs les plus impliqués dans le réchauffement planétaire (le charbon et
les hydrocarbures non conventionnels - pétrole et gaz).

L'ensemble des sous-jacents (hors fonds indiciels et ETF) composant I'OPC ont une note
d'Investissement Responsable supérieure a 55 sur 100.

Pour plus d'informations sur le processus de sélection des OPC gérés par des sociétés de
gestion externes, veuillez consulter la page :
https:/fwww.aq2rlamondiale.fr/files/live/sites/portail/files/odf/qgestion-d-
actifs/documentation/AG2R-LA-MONDIALE-gestion-actifs-code-IR-fonds-de-fonds.pdf

Les indicateurs de Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

durabilité évaluent la . ) .
mesure dans laquelle La note Investissement Responsable des sous-jacents compaosant I'OPC doit étre

gy?&ﬁ:&ﬁgﬁgﬁgﬁu supérieure & 55. Au 31 décembre 2024, la note minimale est de 83 sur 100.

socialeslfrpmuels par
le produit financier

sont atteintes. ...et par rapport aux périodes précédentes ?

La note Investissement Responsable des sous-jacents composant I'OPC doit étre
supérieure 3 55. Au 31 décembre 2023, elle est comprise entre 63 et 100,

La note Investissement responsable a baissé pour certains sous-jacents car la
politique climat d'AG2R La Mondiale a été renforcée d'un volet sur les hydrocarbures
non conventionnels et plusieurs sous-jacents n'ont pas mis en place ce type
d'exclusion.

Quels étaient les objectifs des investissements durables gue le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment linvestissement
durable a-t-il contribué 3 ces objectifs ?

Mon applicable.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisé n'ont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
lesplus significatives

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

MNen applicable

des décisions

d'investissement sur

lesfacteurs de Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs
B de 'OCDE & lintention des entreprises multinationales et aux principes
questions directeurs des Nalions unies relalifs aux entreprises el aux droifs de

environnementales,
sociales et de
personnel, au respect Non applicable
des droits de 'homme

i) I.utte conire ta La taxinomie de 'UE éfabiit un principe consistant a8 «ne pas causer de prejudice
corruption et les actes important » en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient
de corruption. pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de FUE et qui
s'accompagne de cntéres specifiques de 'UE.

Fhomme ? Description détaillée -

Le principe consistant & «ne pas causer de préjudice important » s'applique uniguement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres
de ['Union européenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents & la pertion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matigre d'activités
economiques durables sur le plan environnemental.
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ALM SELECTION EURO

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
| incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

La prise en compte des incidences négatives se fait indirectement a travers la démarche
d'investissement responsable d’AG2R LA MOMNDIALE et d’AGZR LA MONDIALE Gestion
d’actifs. Il est vérifié que les OPC externes pratiquent une démarche d'investissement sinon
identique, du moins cohérente avec celle d'AG2R LA MONDIALE et d'AG2R LA MOMNDIALE
Gestion d'actifs.

Sur 2024, I'ensemble des sous-jacents, non indiciels, composants I'OPC avaient mis en place
une politique d'exclusion des armes et du tabac.

Sur la politigue climat, 4 des 13 sous-jacents pratiquent une politigue conforme avec celle
d’AG2ZR LA MONDIALE et d’AGZR LA MONDIALE Gestion d'actifs.

E

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

)
Investissements les plus importants Secteur % Actif Pays
Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva Euroland Selection 12 (EUR . .
La liste comprend les acc EUR] Einangials. 15,59% France
nvestissements ‘E’W d Alpha E SRl i ial 14,34% Fi
constituant la plus azard Alpha tura Einangials iy rance
grande proportion Vanguard Eurczone Stock Index Fund EUR Acg Financials. 14,26% Irlande
d'investissements Woneta Multi Caps C Financials. 13,90% France
du produit financier Moneta Micro Entreprises C Finangials. 10,80% France
au Fo;lrsdde la Sycomore Sélection Responsable | Einangials. 5,88% France
période de - . . .
DPAM B - Equities Euroland F C | 5,54% Bel
Ceférence. quities Euralan ap Einangials. . elgique
EdR SICAV - Euro Sustainable Equity | EUR Financials. 4,53% France
Goldman Sachs Eurozone Eguity Income - | Cap EUR Financials. 3,82%  Pays-Bas
Indépendance SICAV - France Small & Mid X (C) Einangials. 3,73% Luxembourg

Quelle était la proportion d’investissements liés 3 la durabilité ?

L'allocation des
actifs décritla part

*Ides . Quelle était 'allocation des actifs ?

investissements

dﬂrjﬁ.?% actifs La proportion d'investissements liés & la durabilité est de 83,57% sur l'inventaire au 31
speciiques. décembre 2024,

La Catégorie #2 Autres est composée d'OPC et ETF indiciels ne répliquant pas des indices
ISR (et les disponibilités) soit 16,43% sur I'inventaire au 31 décembre 2024,

La catégorie #1A Durables est de 4,53%.

La catégorie #1B Autres caractéristiques E/S est de 83,57%
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ALM SELECTION EURO

Allgnes sur la

_es activites alignées
zurla taxinomie sont
xprimees en
Jourcentage :
Du chiffre
d’affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements ;
des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés parles
sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une transition
Vers une économie
verte parexemple ;

- Des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour
refléter les activités

opérationnelles
vertesdes sociétés
bénéficiaires des
investissements.

#1A Durables

#1B Autres

Investissements mmctensllques E/S

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS inclut les investissements du produit finandier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit finander.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS comprend -

- la spus-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et
social ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques EfS couvrant les investissements alignés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

Dans quels secfeurs économigues les investissements ont-ils été
réalisés 7

L'OPC, au travers de ses sous-jacents, investit dans tous les secteurs économiques en
dehors des secteurs exclus.

environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

@ Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif

Mon applicable.

Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie
de FUE. Etant donné qu'il mexiste pos de méthodologie appropriée pour déterminer Falignement des
obligations souveraines¥ sur la taxinomie, le premier graphigue montre Falignement sur o taxinomie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéme graphique représente ‘olignement sur la taxinomie uniguement par rapport aux investissements
du produit financier outres gue les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur |3 2. Alignement des investissements sur la

taxinomis, obligations souveraines incluses™* taxinomie, hors obligations souveraines®

Chiffre d"affaires Chiffre d'affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx

0% 508 100% 0% 508 100%
m Investissements alignés sur I3 m Investissements alignés sur Ia

taxinomie taxinomie
Autres investissements Autres investissements

*Aux fins de ces graphigues, les cobligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines
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ALM SELECTION EURO

Quelle était la part des investissements réalisés dans des aclivités
transitoires et habilitantes ?

MNon applicable.

Oi se situe le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie
de I'UE par rapport aux périodes de référence précédentes ?

MNon applicable.

[/ Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif
Le symbole & f . L . . . o

B ﬁ environnemental non alignés sur la taxinomie de I'UE 7

investissements -

durables ayant un Non applicable.

objectif

environnemental
qui ne tiennent
pas compte des
::;;‘Tir;:bles aux o Quelle &tait la part d'investissements durables sur le plan social ?
activités

Economiques
durables surle
plan

:ﬂ"'t'i;‘:r'é‘ggl“ae”‘al "5 Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres »,
I : quelle était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou
taxinomie de 'UE. \ L
sociales minimales ?

Mon applicable.

La catégorie « autres » comprend les investissements en OPC indiciels ou ETF qui
répliquent des indices non ISR. lls ont pour finalité d’exposer I'OPC au marché financier
donné. Il n'y a pas de garanties environnementales ou sociales minimales

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caracteristiques

[ ] . . .. f g
e envirennementales et/ou sociales au cours de la période de reféerence ?
Tout nouvel investissement doit avoir une démarche d'investissement responsable
cohérente avec celle mise en place par AGZR LA MONDIALE et AG2R LA MONDIALE Gestion
d'actifs. Il est vérifié avant tout investissement que le sous-jacent respecte les politiques
d'exclusions, la politique climat et dispose d'une politique de vote. 5a note
d'investissement responsable doit &tre supérieure a 55.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & l'indice de
référence ?
Les indices de MNon applicable.
référence sont
des indices
permettantde
mesuner sile
produit financier
atteint les
caractéristiques

environnementales
ousociales qu'il
promeut.
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ALM SELECTION EURO

En quoi IFindice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

Mon applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de [lindice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Mon applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Mon applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large ?

Mon applicable.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024
Fonds Commun de Placement

ALM SELECTION EURO
14-16, boulevard Malesherbes - 75008 Paris
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KPMG S.A.

Tour EQHO

2 avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex
France

Fonds Commun de Placement
ALM SELECTION EURO

14-16, boulevard Malesherbes - 75008 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

Aux porteurs de parts,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif ALM SELECTION EURO constitué
sous forme de fonds commun de placement relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu’ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 30 décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

KPMG S.A., société d'expertise comptable et de Société anonyme a conseil
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de 'Ordre des  d’administration

experts comptables de Paris sous le n° 14-30080101 et Siége social

rattachée a la Compagnie régionale des commissaires aux  Tour EQHO

comptes de Versailles et du Centre. 2 avenue Gambetta
Société francaise membre du réseau KPMG constitué de CS 60055

cabinets indépendants affiliés 8 KPMG International Limited, 92066 Paris La Défense Cedex
une société de droit anglais (« private company limited by Capital social : 5497 100 €
guarantee »). 775726 417 RCS Nanterre




Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des comptes, au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et reglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité
du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds commun de
placement ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Fonds Commun de Placement
ALM SELECTION EURO
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels



Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de
placement.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris La Défense

KPMG S.A.

Signature numérique de
Severine Ernest
KPMG le 23/03/2025 00:01:31

Séverine Ernest
Associée

Fonds Commun de Placement
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ALM SELECTION EURO

Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes -

Titres financiers -
Actions et valeurs assimilées (A) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations convertibles en actions (B) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations et valeurs assimilées (C) () -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 331,828,355.31
OPCVM 331,828,355.31

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne -
Autres OPC et fonds d'investissements -
Dépots (F) -
Instruments financiers a terme (G) =
Opérations temporaires sur titres (H) -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres financiers prétés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension =
Autres opérations temporaires -

Préts (1) -
Autres actifs éligibles (J) -
Loans =
Autres -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 331,828,355.31
Créances et comptes d'ajustement actifs 239,185.42
Comptes financiers 12,405.87
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 251,591.29

TOTAL ACTIF I+l 332,079,946.60

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement I|
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

317,401,818.33

14,640,386.67
332,042,205.00

332,042,205.00

37,741.60

37,741.60

TOTAL PASSIFS : I+lI+II+IV

332,079,946.60
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets -
Produits sur opérations financiéres -
Produits sur actions -
Produits sur obligations -
Produits sur titres de créances -
Produits sur des parts dOPC 210,564.12
Produits sur Instruments financiers a terme -
Produits sur opérations temporaires sur titres =
Produits sur préts et créances =
Produits sur autres actifs et passifs éligibles -
Autres produits financiers 1,100.34

Sous-total Produits sur opérations financiéres 211,664.46

Charges sur opérations financiéres -
Charges sur opérations financiéres -
Charges sur Instruments financiers a terme -
Charges sur Opérations temporaires sur titres -
Charges sur emprunts -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles -
Charges sur passifs de financement -
Autres charges financiéres -

Sous-total charges sur opérations financiéres -

Total Revenus financiers nets (A) 211,664.46

Autres produits : -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 544,299.78
Versements en garantie de capital ou de performance -
Autres produits -

Autres Charges : -
Frais de gestion de la société de gestion -516,202.93
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -
Impots et taxes -
Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) 28,096.85

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B 239,761.31
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Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -7,199.94

Sous-total Revenus nets I=C +D 232,561.37

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -
Plus et moins-values réalisées 46,443,831.55
Frais de transactions externes et frais de cession -5,152.03
Frais de recherche -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d’assurance pergues =

Versements en garantie de capital ou de performance regus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 46,438,679.52
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -7,136,877.21
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 39,301,802.31

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

\’/gr!atlon des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -28.275,031.04
éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -28,275,031.04
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 3,381,054.03
Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H -24,893,977.01
Acomptes : -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K -
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L -

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L -

Impét sur le résultat V -

Résultat net 1+ 11 + 1l + 1V +V 14,640,386.67
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion est de réaliser sur un horizon minimum de 8 ans, une performance nette de frais de gestion supérieure a l'indice « MSCI
EMU » évalué sur les cours de cldture (dividendes net réinvestis) (Code Bloomberg : MSDEEMUN Index).

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

1,937.93
519,654.67

268,149.0000

2,386.38
689,738.19

289,030.0000

2,088.71
472,400.09

226,168.0000

2,415.20
421,195.12

174,393.0000

2,526.61
332,042.21

131,418.0000

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

174.58

2.06

10.89

3.94

129.09

3.91

201.57

4.66

299.05

1.76

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC
2022-03.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau réglement comptable
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La
comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de I'exercice
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur ;

- lastructure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les emprunts ;

- lastructure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur
comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les
annexes) ;

- la suppression de l'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant
anciennement la méthode des frais inclus) ;

- ladistinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec
une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme ;

- l'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types dOPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

Libellé de la Souscripteurs Montant minimum de la 1ere

Code ISIN des sommes devise cOncernés souscription

distribuables

Affectation ‘

FROO10563726 Capitalisation Euro Tous souscripteurs une part
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Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les O.P.C. : & la derniére valeur liquidative connue, & défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut & la derniére valeur estimée.
Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan & hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure & trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Frais de fonctionnement et de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au fonds, a I'exception des frais de transaction.

Les frais de transaction incluent les frais d'intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc..) et la commission de mouvement, le cas échéant,
qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.
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Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunerent la société de gestion dés lors que le fonds a dépassé ses objectifs. Elles sont donc
facturées au fonds ;

- des commissions de mouvement facturées au fonds ;

- une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de fitres.

Frais facturés au fonds Assiette Taux
Frais de gesnon ﬁpa_nmere et_ frais administratifs Actif net 0.80%TTC maximum
externes a la société de gestion
Frals_. indirects maximum (commissions et frais de Actif net 20 TTC maximum®
gestion)

. Prélévement sur chaque .

Commission de mouvement transaction MNeant
Commissions de surperformance Actif net Néant

* La moyenne des frais de gestion indirects T.T.C (nets de rétrocessions) ne dépasse pas 2% de I'actif net.
A titre d'information, le total des frais maximum est de 2,80% par an de l'actif net.
La société de gestion ne pergoit aucune commission en nature.

Pour toute information complémentaire, les porteurs peuvent se reporter au rapport annuel du fonds.

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Une dotation est calculée, a chaque calcul de valeur liquidative, sur la base d’un taux communiqué par la société de gestion.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation
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Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST
31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 421,195,116.49
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) -
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -107,556,321.28
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 239,761.31
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 46,438,679.52
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -28,275,031.04
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets =
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 =
Autres éléments -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 332,042,205.00

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 31



ALM SELECTION EURO

Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2024
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis -
Nombre de titres rachetés 42,975.0000
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées =
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la  Affectation Devise dela Actif net de Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables

FR0010563726 CLASSIQUE Capitalisation EUR 332,042,205.00 131,418.0000 2,526.61
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- Pays Pays Pays Pays Pays
Actif Néant Néant Néant Néant Néant

Actions et valeurs assimilées - - = - - -
Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif Néant Néant Néant Néant Néant

Opérations de cession sur - - = - - N
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps =

Autres instruments financiers -

TOTAL -
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

Dépbts - - = - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 12.41 - - - 12.41
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - o - -

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL " ) ) L
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 12.41
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 12.41 - 5 - o
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devise

Actif Néant
Dépots -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans =
Autres instruments financiers =
Créances -
Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes =
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan Néant
Devises a recevoir -
Devises a livrer -
Futures =
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL -

Au 31 décembre 2024, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances o - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers = - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits o - -

Solde net - - -

Les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de crédit sont
détaillées dans le paragraphe « Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe » qui suit celui consacré aux Régles et méthodes
comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties (Devise: EUR) constitutive d’une constitutive d’une
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépots -
Instruments financiers a terme non compensés -
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdt de garantie espéces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdbt de garantie espéces regue
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

. Ny s Orientation des Pays de .
Dénomination Société de .y. . Devise de la Montant de
Code ISIN . placements/ domiciliation , , i
du Fonds gestion . part dOPC [I’exposition
style de gestion  du fonds
FR0000287716 BNP PARIBAS Bnp Paribas Asset Monétaire France EUR 4,537,597.25
MONEY 3M-IC Management France
FR0010769729  EDR SICAV-EU Edmond De Actions France EUR 15,031,053.00
SUST GR-I Rothschild Asset
Management
(France)
LU1616922040 ELEVA EUROLAND Eleva Capital S.A.S. Actions Luxembourg EUR 51,777,615.53
SE-12 EUR ACC (Grand-Duché)
LU0104337620 INDEPEN ET Independance Et Actions Luxembourg EUR 12,379,500.54
EXPAN-SMALL C-  Expansion Am (Grand-Duché)
XCP S.ARLL.
LU0191250090  ING (L) INV Euro Goldman Sachs Actions Luxembourg EUR 12,672,499.89
High Dividend | CAP Asset Management (Grand-Duché)
B.V.
FR0012020758 KIRAO Kirao Actions France EUR 10,220,058.30
MULTICAPS-IC
FR0010828913 LAZARD ALPH Lazard Freres Actions France EUR 47,618,194.06
EUR I ACT -I- Gestion
FR0007052782 LYXOR CAC 40 Amundi Asset Actions France EUR 6,987,075.16
DR-D- EUR Management
FR0000994980 MONETA MICRO Moneta Asset Actions France EUR 35,857,800.00
ENTREPRISES-C Management
FR0010298596  MONETA MU CAPS Moneta Asset Actions France EUR 46,140,121.06
C4D Management
BE0948484184 PETERCAM B Degroof Petercam Actions Belgique EUR 18,403,385.97
FUND-EQ Asset Management
EUROLND-F S.A.
FR0010971705 SYCOMORE Sycomore Asset Actions France EUR 22,853,473.40
SELECTION Management SA
RESPONS-I
IE0008248803 VANGUARD Vanguard Group Actions Irlande EUR 47,349,981.15
EUROZONE STK-  (Ireland) Limited
INS
TOTAL 331,828,355.31
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2024

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

239,185.42

TOTAL DES CREANCES

239,185.42

Ventilation par nature des dettes
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

37,741.60

TOTAL DES DETTES

37,741.60
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 516,202.93 0.13
Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) 544,299.78

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2024

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC -
Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 232,561.37
Sommes distribuables au titre du revenu net 232,561.37
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice -

Capitalisation 232,561.37
Total 232,561.37

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu -

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 46



ALM SELECTION EURO

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 39,301,802.31

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 39,301,802.31
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 39,301,802.31
Total 39,301,802.31

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 331,828,355.31 99.94
OPCVM 331,828,355.31 99.94
BNP PARIBAS MONEY 3M-IC 184  24,660.85 EUR 4,537,597.25 1.37
EDR SICAV-EU SUST GR-I 44,235 339.80 EUR 15,031,053.00 453
ELEVA EUROLAND SE-I2 EUR ACC 30,119.2 1,719.09 EUR 51,777,615.53 15.59
INDEPEN ET EXPAN-SMALL C-XCP 16,929 73126 EUR 12,379,500.54 3.73

ING (L) INV Euro High Dividend | CAP 12,476.617 1,01570 EUR 12,672,499.89 3.82
KIRAO MULTICAPS-IC 51,918 196.85 EUR 10,220,058.30 3.08
LAZARD ALPH EUR | ACT -I- 75,154.978 633.60 EUR 47,618,194.06 14.34
LYXOR CAC 40 DR-D- EUR 96,148 72,67 EUR 6,987,075.16 2.10
MONETA MICRO ENTREPRISES-C 20,000 1,792.89 EUR 35,857,800.00 10.80
MONETA MU CAPS C 4D 128,431 359.26 EUR 46,140,121.06 13.90
PETERCAM B FUND-EQ EUROLND-F 53,169 346.13 EUR 18,403,385.97 5.54
SYCOMORE SELECTION RESPONS-I 40,406.43116 565.59  EUR 22,853,473.40 6.88
VANGUARD EUROZONE STK-INS 153,595.22 308.28 EUR 47,349,981.15 14.26
Créances 239,185.42 0.07
Dettes -37,741.60 -0.01
Autres comptes financiers 12,405.87 -
TOTAL ACTIF NET EUR 332,042,205.00 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
P Montant de

Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 331,828,355.31

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 251,591.29
Autres passifs (-) 37,741.60

Passifs de financement (-) -

TOTAL 332,042,205.00
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ANNEXE

Le rapport annuel N-1 (format ancien plan comptable) est présenté en annexe conformément au Réglement ANC n°2022-03.
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Bilan actif

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Immobilisations Nettes & -
Dépots - -
Instruments financiers 420,588,713.90 471,948,874.42
Actions et valeurs assimilées & -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées g -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres d'organismes de placement collectif 420,588,713.90 471,948,874.42
QM oL I ocaton gl destns st on rfessionnes e uiaent
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats i )
membres de |'Union Européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats i )
membres de I'Union Européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d autres pays Etats i )
membres de I'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens s -
Opérations temporaires sur titres - -
Créances représentatives de titre regus en pension - -
Créances représentatives de titres prétés - -
Titres empruntés - -
Titres donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Autres Actifs : Loans - -
Autres instruments financiers - -
Créances 648,340.73 492,910.49
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 648,340.73 492,910.49
Comptes financiers 1,311.45 12,026.79
Liquidités 1,311.45 12,026.79
TOTAL DE L'ACTIF 421,238,366.08 472,453,811.70
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Bilan passif

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Capitaux propres - -
Capital 385,227,260.84 442,316,353.69

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)

Résultat de I'exercice (a,b)

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

35,153,920.39
813,935.26

421,195,116.49

43,249.59

43,249.59

29,198,133.78
885,603.34

472,400,090.81

53,720.89

53,720.89

TOTAL DU PASSIF

421,238,366.08

472,453,811.70

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 587,212.50 590,866.25
Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 338.18 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers - -
TOTALI 587,550.68 590,866.25
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financiéres -839.11 -102.62
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -839.11 -102.62
Résultat sur opérations financiéres (I + Il) 586,711.57 590,763.63
Autres produits (lll) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 287,365.51 392,785.77
Résultat net de I'exercice (I + 11 + 1l +1V) 874,077.08 983,549.40
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -60,141.82 -97,946.06
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) g -
Résultat (1 + 11 + Il + IV + V + VI) 813,935.26 885,603.34

Rapport annuel au 29 Décembre 2023



ALM SELECTION EURO

Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan a hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.
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Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion

- 0.80 % TTC maximum

La dotation est calculée sur la base de I'actif net. Ces frais, n'incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d'intermédiaires (courtage, impbts de bourse, ...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Une dotation est calculée, a chaque calcul de valeur liquidative, sur la base d’un taux communiqué par la société de gestion

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation

Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Actif net en début d'exercice 472,400,090.81 689,738,194.48
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 18,075,923.67 13,726,913.92
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -132,428,628.96 -141,174,512.29
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 42,714,260.58 34,781,482.12
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers - -11,951.63
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Frais de transaction -172.00 -9,020.39
Différences de change - -
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers : 19,559,565.31 -125,634,564.80

Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

178,271,574.51
-158,712,009.20

874,077.08

158,712,009.20
-284,346,574.00

983,549.40

Actif net en fin d'exercice

421,195,116.49

472,400,090.81
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Complément d'information 1

Exercice
29/12/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -

Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots =
Actions -
Titres de taux -
OPC -
Acquisitions et cessions temporaires sur titres =

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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ALM SELECTION EURO

Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
29/12/2023

Nombre de titres

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 7,959.0000
Nombre de titres rachetés 59,734.0000
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC s
Commissions de souscription pergues et rétrocédées s
Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
Frais de gestion Montant (EUR) % de lactif net
moyen
Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 640,331.12 0.13
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) 927,696.63

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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ALM SELECTION EURO

Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
29/12/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer -
Déposit euros -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Valorisation des achats de devises a terme -
Contrevaleur des ventes & terme e
Autres débiteurs divers 648,340.73

Coupons a recevoir -

TOTAL DES CREANCES 648,340.73

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Valorisation des ventes de devises a terme -
Contrevaleur des achats a terme -
Frais et charges non encore payés 43,249.59
Autres créditeurs divers -

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 43,249.59
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ALM SELECTION EURO

Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
29/12/2023

Actif
Obligations et valeurs assimilées -
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -

Rapport annuel au 29 Décembre 2023 30



ALM SELECTION EURO

Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépbts - - - -
Obligations et valeurs assimilées - - = -
Titres de créances - - = -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans = - - -

Comptes financiers - - - 1,311.45

Passif
Opérations temporaires sur titres = - - -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - = -

Autres opérations - - = -
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ALM SELECTION EURO

Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépbts - - = - -
Obligations et valeurs assimilées - - = - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - = - -
Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 1,311.45 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - = - -

Autres opérations - - = - -
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ALM SELECTION EURO

Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Devise

Actif Néant
Dépbts -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Titres d'OPC o
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -
Autres instruments financiers -
Créances -

Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes -

Comptes financiers -

Hors-bilan Néant
Opérations de couverture -

Autres opérations -

Au 29 Décembre 2023, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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ALM SELECTION EURO

Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat 813,935.26 885,603.34
Total 813,935.26 885,603.34
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 813,935.26 885,603.34
Total 813,935.26 885,603.34

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
Plus et moins-values nettes de I'exercice
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice
Total
Affectation
Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation
Total
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire

35,153,920.39

35,153,920.39

35,153,920.39
35,153,920.39

29,198,133.78

29,198,133.78

29,198,133.78
29,198,133.78
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ALM SELECTION EURO

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

1,848.37
682,762.91

369,386.0000

1,937.93
519,654.67

268,149.0000

2,386.38
689,738.19

289,030.0000

2,088.71
472,400.09

226,168.0000

2,415.20
421,195.12

174,393.0000

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

34.63

3.84

174.58

2.06

10.89

3.94

129.09

3.91

201.57

4.66

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 29 Décembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Titres d'OPC 420,588,713.90 99.86
:E)tlz;(t:s\lrlll]l‘:;c1 E:—::dveoﬁﬁtri,?:ng::g::; :::tinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 420,588,713.90 99.86
BEST BUSINESS MODELS SICAV IPC 53,000 253.98 EUR 13,460,940.00 3.20
BNP PARIBAS MONEY 3M-IC 117  23,726.94 EUR 2,776,052.07 0.66
BSO FRANCE-I 26 243,272.03 EUR 6,325,072.78 1.50
EDR SICAV-EU SUST GR-I 41,571 324.36 EUR 13,483,969.56 3.20
ELEVA EUROLAND SE-12 EUR ACC 34,494.04 1,573.84 EUR 54,288,099.91 12.89
EQUI-CONVICTIONS-B 8 102,516.12 EUR 820,128.96 0.19
GROUPAMA AVENIR EURO | CAP 4DEC 450 15,043.99 EUR 6,769,795.50 1.61
INDEPEN ET EXPAN-SMALL C-XCP 15,252 740.03 EUR 11,286,937.56 2.68
ING (L) INV Euro High Dividend | CAP 24,755 964.52 EUR 23,876,692.60 5.67
KIRAO MULTICAPS-IC 51,918 190.02 EUR 9,865,458.36 2.34
LAZARD ALPH EUR I ACT -I- 95,367.151 622.53 EUR 59,368,912.51 14.10
LYXOR CAC 40 DR-D- EUR 279,625 74.26 EUR 20,764,952.50 4.93
METROPOLE VALUE SRI FCP 15,000.000002 391.31 EUR 5,869,650.00 1.39
MONETA MICRO ENTREPRISES-C 20,000 1,770.00 EUR 35,400,000.00 8.40
MONETA MU CAPS C 4D 138,931 368.82 EUR 51,240,531.42 1217
PETERCAM B FUND-EQ EUROLND-F 76,690 315.55 EUR 24,199,529.50 5.75
SYCOMORE SELECTION RESPONS-I 38,696.00001 495.67 EUR 19,180,446.32 4.55
VANGUARD EUROZONE STK-INS 219,821.33 280.28 EUR 61,611,544.35 14.63
Créances 648,340.73 0.15
Dettes -43,249.59 -0.01
Dépots - -
Autres comptes financiers 1,311.45 -
TOTAL ACTIF NET EUR 421,195,116.49 100.00
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