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FIA soumis au droit francais

Prospectus

Les actions ou parts du FIA mentionné ci-dessous (« le FIA ») n'ont pas été enregistrées conformément & ’'US Securities Act de 1933 et ne peuvent pas
étre offertes ou vendues directement ou indirectement dans les Etats-Unis d'Amérique (incluant ses territoires et propriétés), aux personnes
américaines, telles que définies dans le Réglement S (« US persons »).

(The shares or units of the fund mentioned herein ("the Fund") have not been registered under the US Securities Act of 1933 and may not be offered or sold directly
or indirectly in the United States of America (including its territories and possessions), to US persons, as defined in Regulation S ("US persons")).
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1. Caractéristiques générales
Dénomination :

GROUPAMA HORIZON ACTIONS EUROPE
Le FCP est un nourricier du compartiment GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY (Action IC ) de la SICAV de droit luxembourgeois Groupama Fund.

Forme juridique et Etat membre dans lequel le FIA a été constitué :
Fonds d’Investissement a Vocation générale (FIVG). FCP de droit francais.

Date de création et durée d'existence prévue :
Ce FIA a été initialement créé pour une durée de 99 ans.

Synthése de I'offre de gestion:

Code ISIN Souscripteurs concernés Affectation des | Devise de | Montant minimum de | Valeur
sommes libellé 1ére souscription Liquidative
distribuables d'origine

FR0012882421 | Tous souscripteurs, plus particulierement destinées | Capitalisation Euro 1 milliéme de part 100

a servir de support aux contrats d'assurance-vie en
unités de compte

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le reglement du FCP s'il n'est pas annexé, le dernier rapport annuel, le dernier état périodique, la derniere
valeur liquidative du FIA ainsi que, le cas échéant, I'information sur ses performances passées :

Les derniers documents annuels ainsi que la composition des actifs sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur aupres
de:

Groupama Asset Management, 25 rue de la Ville TEvéque 75008 Paris - France.
Ces documents sont également disponibles sur le site internet www.groupama-am.com.

Les documents d’informations relatifs a 'TOPCVM maitre, le compartiment « GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY» (classe d’actions IC) de la Société
d'investissement a capital variable de droit luxembourgeois « GROUPAMA FUND », ayant regu I'agrément de la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) le 27 janvier 2011, sont disponibles auprés de « GROUPAMA FUND », 5 allée Scheffer -L-2520 Luxembourg et peuvent étre fournis sur demande.

Points de contact :
Pour les personnes morales : Direction du Développement de Groupama Asset Management (Secrétariat commercial : 01 44 56 76 76).

Pour les personnes physiques : votre commercialisateur (les réseaux de distribution de Groupama Assurances Mutuelles ; les distributeurs externes agréés par
Groupama Asset Management).

Toute information supplémentaire peut étre obtenue si nécessaire aupres de la Direction du Développement de Groupama Asset Management (Secrétariat
commercial : 01 44 56 76 76).

Société de Gestion

Groupama Asset Management, - Société Anonyme - 25 rue de la Ville 'Evéque - 75008 Paris - France, Société de Gestion de Portefeuille agréée par la Commission
des opérations de bourse (devenue Autorité des marchés financiers) sous le numéro GP 93-02 le 5 janvier 1993.

La société de gestion a choisi de couvrir les risques en matiere de responsabilité professionnelle par des fonds propres supplémentaires appropriés.

Dépositaire — Conservateur :

CACEIS Bank - Société Anonyme - 89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge - France, établissement de crédit agréé par le CECEI (devenu 'ACPR - Autorité de
Contréle Prudentiel et de Résolution) le 1er avril 2005.

Les fonctions du dépositaire recouvrent les missions, telles que définies par la Réglementation applicable, de la garde des actifs, de contrdle de la régularité des
décisions de la société de gestion et de suivi des flux de liquidités des OPC.

Le dépositaire est indépendant de la société de gestion.

La description des fonctions de garde déléguées, la liste des délégataires et sous délégataires de CACEIS Bank et I'information relative aux conflits d’'intéréts
susceptibles de résulter de ces délégations sont disponibles sur le site de CACEIS : www.caceis.com.

Des informations actualisées sont mises a disposition des investisseurs sur demande.
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Centralisateur des souscriptions/rachats

- Groupama Asset Management, pour les parts a inscrire ou inscrites au nominatif pur.

Apres collecte de ces ordres, Groupama Asset Management les communiquera a CACEIS Bank en sa qualité d’affilié d’Euroclear France.
- Et par délégation de la société de gestion, CACEIS Bank pour les parts & inscrire ou inscrites au porteur ou au nominatif administré.

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats, et en charge du respect de I’heure limite de centralisation indiquée dans le
prospectus, par délégation de la société de gestion

CACEIS Bank, pour les parts a inscrire ou inscrites au porteur ou au nominatif administré.

Tenue du passif

CACEIS Bank est chargé de la tenue du passif de 'OPC, qui recouvre la centralisation des ordres de souscription et de rachat des parts de 'OPC qui traitera ces
ordres en relation avec Euroclear France, auprés de laquelle 'TOPC est admis, ainsi que la tenue du compte émission des parts de 'OPC pour les parts a inscrire
ou inscrites au porteur ou au nominatif administré.

Commissaire aux comptes
Deloitte & Associés, 6 Place de la Pyramide — 92909 Paris-La-Défense

Commercialisateurs

Les réseaux de distribution de Groupama Assurances Mutuelles, 8-10 rue d’Astorg - 75008 Paris - France ; les distributeurs externes agréés par Groupama Asset
Management.

Délégataire comptable

CACEIS FUND ADMINISTRATION - Société Anonyme - 89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge - France, établissement de crédit agréé par le CECEI (devenu
'ACPR) le 1er avril 2005.

Politique de gestion des conflits d’intéréts :

Afin d’identifier, prévenir, gérer et suivre les conflits d’intéréts susceptibles de découler des délégations, la Société de Gestion a mis en place une politique de
gestion des conflits d’intéréts disponible auprés de votre interlocuteur habituel ou sur le site internet de la Société de Gestion www.groupama-am.com.

3. Modalités de fonctionnement et de gestion

3.1 Caractéristiques générales

Caractéristiques des parts :
Code ISIN : FR0012882421

- Nature du droit attaché a la catégorie de parts :

Chaque porteur de parts dispose d'un droit de copropriété sur les actifs du FIA proportionnel au nombre de parts possédées.
- Inscription a un registre ou précision des modalités de tenue du passif :

La tenue du passif est assurée par le dépositaire.

Il est précisé que I'administration des parts est effectuée en Euroclear France.
- Droits de vote :

Il n'y a pas de droit de vote attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion.
- Forme des parts :

Les parts sont au nominatif et/ou au porteur.
- Décimalisation :

Possibilité de souscrire et de racheter en 1.000eme de part.

Date de cl6ture :

- Dernier jour de bourse de Paris du mois de février de chaque année.
- Premier exercice social clos le dernier jour de bourse du mois de juin 2016.

Régime fiscal :
- Le FIA n’est pas assujetti a I'imp6t sur les sociétés ; selon le principe de transparence, I'administration fiscale considére que le porteur est directement
détenteur d’une fraction des instruments financiers et des liquidités détenus dans le FIA.
- Le régime fiscal des plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts du FIA dépend des dispositions fiscales applicables a la situation
particuliere de l'investisseur et/ou de la juridiction a partir de laquelle le porteur investit ses fonds. Nous vous conseillons de vous renseigner aupres de
votre conseil.

3.2 Dispositions particulieres
GROUPAMA HORIZON ACTIONS EUROPE - Prospectus - Date de publication : 25/02/2025
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Classification AMF : Actions internationales
Classification SFDR:

Ce FCP est un produit financier promouvant des caractéristiques environnementales ou sociales, ou une combinaison de ces caractéristiques conformément a
I'article 8 du Réglement SFDR.

Objectif de gestion:

Le FCP est un nourricier du compartiment « GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY » (classe d’actions IC) de la Société d'investissement a capital variable de
droit luxembourgeois « GROUPAMA FUND » dont I'objectif de gestion est de surperformer, I'indice MSCI Europe (dividendes nets réinvestis) en euros, par le biais
d’une gestion active.

Cet objectif sera mis en ceuvre au travers d’une gestion valorisant la durabilité des émetteurs via une analyse des caractéristiques ESG (Environnementales,
Sociales et de Gouvernance) des titres détenus en portefeuille.

Sa performance sera identique a celle de 'OPCVM maitre minorée des frais de gestion propres au fonds nourricier. La performance nette pourra en conséquence
étre inférieure a l'indicateur de référence MSCI Europe, dividendes nets réinvestis.

Indicateur de référence :
L’indicateur de référence est celui de 'OPCVM maitre, soit I'indice MSCI Europe (dividendes nets réinvestis) euros.

L’indicateur de référence est I'indice MSCI Europe (dividendes nets réinvestis) défini par Morgan Stanley Capital International. Cet indice est constitué d’environ
600 valeurs représentatives des principales sociétés européennes cotées. Le calcul de l'indice prend en considération la capitalisation boursiére des sociétés,
ainsi que leur flottant.

Cet indicateur ne constitue qu’une référence. La performance de ce FCP pourra étre supérieure ou inférieure a cet indicateur de référence compte tenu de son
orientation de gestion.

Stratégie d’investissement :

Le FCP est un fonds nourricier du compartiment « GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY » (classe d’actions IC) de la Société d'investissement a capital variable
de droit luxembourgeois « GROUPAMA FUND ». Les actifs du FCP GROUPAMA HORIZON ACTIONS EUROPE sont composés en totalité et en permanence de
parts du compartiment « GROUAPMA EUROPE ACTIVE EQUITY » (classe d’actions IC) de la Société d'investissement a capital variable de droit luxembourgeois
« GROUPAMA FUND » et, a titre accessoire, de liquidités.

La stratégie d’investissement du FCP nourricier GROUPAMA HORIZON ACTIONS EUROPE correspond a celle de son OPCVM maitre, le compartiment
GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY, reprise ci-dessous et integre les risques de durabilité de son maitre.

Rappel de I'objectif de gestion et de la stratégie d’investissement du maitre :
Objectif de gestion :

L’objectif de gestion de ce Compartiment est de surperformer l'indice MSCI Europe, dividendes nets réinvestis, en euros (MSCI Europe Index NR EUR) par le biais
d'une gestion active.

Cet objectif sera mis en ceuvre au travers d’une gestion valorisant la durabilité des émetteurs via une analyse des caractéristiques Environnementaux, Sociaux et
de Gouvernance (« ESG ») des titres détenus en portefeuille.

Ce Compartiment est un produit financier promouvant des caractéristiques environnementales ou sociales conformément a I'Article 8 du Reglement SFDR, plus
d’information sur ces caractéristiques est disponible ci-dessous.
Stratégie d’investissement du maitre :

Le Compartiment respectera un investissement minimum de 75% en actions de sociétés ayant leur siege en France, dans un Etat membre de I'Union Européenne,
en Islande, en Norvege, au Liechtenstein (Espace économique européen), au Royaume-Uni ou en Suisse.

Dans les limites des Restrictions d’Investissement telles que décrites dans la Section I. du Prospectus et dans un but accessoire de couverture et de bonne gestion
du portefeuille, le Compartiment pourra investir en instruments financiers dérivés négociés de gré a gré ou sur un marché réglementé.ll pourra s’agir, sans que
cette liste soit exhaustive, de contrats de futures, d’options, swaps, equity swaps, change a terme, et de CFD (Contract for difference).

A titre accessoire, le Compartiment pourra détenir des liquidités. Il a I'intention de recourir aux techniques et instruments financiers tels que décrits dans la Section
Il du Prospectus. Toutefois, le Compartiment n’aura pas recours aux Total Return Swap (« TRS »), ou contrat d’échange sur rendement global, aux opérations de
prise et mise en pension ainsi qu’au prét/emprunt de titres. Ce Compartiment peut acquérir des parts/actions d’autres organismes de placement collectif (OPC) de
type ouvert (ETFs/trackers inclus) a condition de ne pas investir plus de 10% de ses actifs nets dans ces parts/actions d’'OPC.

Les OPC seront notamment ceux gérés directement ou indirectement par Groupama Asset Management.

La stratégie d’investissement mise en ceuvre est basée sur les convictions financiéres et ESG du gérant au sein du portefeuille.

La stratégie d’investissement vise a investir dans deux types d’entreprises, celles dont le business model est et restera la référence sur leur marché, mais aussi
celles qui sont en mutation et se dirigent vers la 1ére catégorie a moyen terme. Chaque entreprise en portefeuille est bien positionnée sur I'une ou plusieurs des 3
grandes transitions (démographique, environnementale, numérique).

GROUPAMA HORIZON ACTIONS EUROPE - Prospectus - Date de publication : 25/02/2025
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Le processus d’investissement s’articule autour de 3 étapes :
1. Génération d’idées
2. Analyse qualitative
3. Positionnement et Convictions

1. Génération d’idées
La génération d’idées éligibles aux portefeuilles actions est le coeur de I'expertise et s’effectue en continu tout au long de I'année par les gérants et analystes.
Elle se concentre principalement sur la sélection de titres en s'appuyant sur les convictions des gérants et des analystes.

Pour identifier les business models surperformants actuels ou a venir, différents critéres sont appréhendés : potentiel du marché sous-jacent, positionnement
concurrentiel, stratégie, perspective de croissance, capacité d’innovation, qualité du management et solidité financiere.

Une attention particuliére est portée aux changements en cours au sein de I'entreprise. lls doivent crédibiliser la convergence de I'entreprise vers le modéle des
meilleurs acteurs. Un modele surperformant doit étre générateur d’un surplus de croissance et/ou de rentabilité et/ou de résilience et prédictibilité.

2. Analyse qualitative
Les idées présélectionnées sont examinées sur 4 piliers :

- Qualité : le modele d’affaire, I'équipe dirigeante, le marché sous-jacent, du bilan, les pratiques ESG, etc.

- Croissance : le marché, la part de marché et le(s) acquisition(s) via I'innovation, les marges, le financement nécessaire, etc.

- Valorisation : les modéles (DCF, Comparables, M&A et Cycle), I'étude de sensibilité selon les vecteurs de création de valeur identifiés

- Risques : la cyclicité, la compétition, la reglementation, la publication, 'ESG, les controverses, etc.
L’analyse est différenciée, deux types de visions sont exploitées : une vision stratégique pour évaluer la pérennité de I'avantage compétitif et d’attractivité du
marché, et une vision dynamique pour mettre en relief les changements internes et externes affectant la société et leurs conséquences sur son modéle économique

3._Positionnement et Convictions

La sélection de titre finale se fixe pour objectif d’avoir un portefeuille le plus diversifié possible. Elle prend en compte la nécessité de différenciation des choix sous
les angles suivants : sectorielle, géographique, capitalistique et business model..

Le Compartiment n’investira pas dans des Mortgage-backed securities (MBS), ni dans des Asset-backed securities (ABS).

L’approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une approche « Best-In-Universe »,tel que décrit dans les caractéristiques environnementales et/ou
sociales ci-dessous.

Le Compartiment est géré activement et vise a obtenir une performance supérieure a celle son indice de référence. La gestion du Compartiment est discrétionnaire,
le Compartiment sera principalement exposé aux émetteurs de l'indice de référence et pourra étre exposé a des émetteurs non inclus dans l'indice de référence.

La stratégie de gestion integre un suivi de I'’écart du niveau de risque du portefeuille par rapport a celui de I'indice. Un écart significatif par rapport au niveau de
risque de l'indice de référence est anticipé. La stratégie d'investissement limitera la mesure dans laquelle la composition du portefeuille peut dévier de l'indice
MSCI Europe, dividendes nets réinvestis en Euros (ci-aprés « I’Indice »). Cette déviation peut étre substantielle. Cela aura probablement pour effet de limiter la
mesure dans laquelle le Compartiment peut surperformer I'Indice.

Profil de risque :

Le profil de risque du FCP nourricier est identique au profil de risque du compartiment maitre, « GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY » (classe d’actions IC)
de la Société d'investissement & capital variable de droit luxembourgeois « GROUPAMA FUND », défini ci-dessous.

Rappel du profil de risque du compartiment maitre :

Le Compartiment investit dans des valeurs mobilieres et des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés.

En plus des risques définis a la section Il du Livre | du Prospectus, l'investisseur devra notamment prendre en considération les risques suivants :

- Risque actions :
L’attention du souscripteur est attirée sur l'orientation de ce Compartiment dont I'évolution est liée aux marchés actions européens. Ainsi en cas de
variation de la valeur des actions européennes, la valeur liquidative du Compartiment pourra baisser. Plus spécifiguement, le Compartiment est exposé
au risque de variation des actions de grandes capitalisations.

- Risque de contrepartie :
L’utilisation d’instruments financiers dérivés négociés de gré a gré peut exposer l'investisseur a un risque de défaillance de contrepartie.

- Risque de liquidité :
Les marchés sur lesquels le Compartiment intervient peuvent étre occasionnellement affectés par un mangue de liquidité temporaire. Ces déreglements
de marché peuvent impacter les conditions de prix auxquelles le Compartiment peut étre amené a liquider des positions en cas de rachats significatifs.

- Risque de perte en capital :
Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.

- Risque lié a l'investissement dans les petites et moyennes capitalisations :
Sur ces marchés, le volume des titres cotés en Bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués et plus rapides que sur les grandes
capitalisations.
L’attention du porteur de parts est appelée sur le fait que le compartiment pourra étre exposé aux marchés des actions de petites et moyennes
capitalisations qui peuvent, de par leur nature, présenter des amplitudes importantes, a la hausse comme a la baisse. A ce titre, la valeur liquidative du
compartiment pourrait diminuer.

- Risque lié a I'utilisation des instruments financiers dérivés :
L'utilisation des produits dérivés pourra tout aussi bien augmenter (par un accroissement de I'exposition) que diminuer (par une réduction de I'exposition)
la volatilité du compartiment.
Celle-ci devrait néanmoins rester toujours relativement proche de celle de son indicateur de référence, méme si ponctuellement elle peut présenter des
divergences.

GROUPAMA HORIZON ACTIONS EUROPE - Prospectus - Date de publication : 25/02/2025
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- Risque de change :

Le risque de change correspond au risque de baisse des différentes devises des titres en portefeuille par rapport a la devise référence du portefeuille,

l'euro. Ainsi, une dépréciation des devises sur lesquelles le portefeuille est investi par rapport a I’euro pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative

du Compartiment.

Le risque de change existe compte tenu du fait que I'actif du Compartiment pourra étre exposé de maniére prépondérante dans des titres ou des OPC

libellés en d’autres devises que l'euro.

Le risque de change des actions ou Classe d’actions exprimées dans une devise autre que la devise de référence du Compartiment peut étre plus élevé

puisqu’elles sont libellées dans une devise différente de celle de la valorisation des actifs du Compartiment. Par conséquent, la valeur liquidative de cette

catégorie d’actions peut diminuer malgré une appréciation des actifs du Compartiment et ce, en raison des fluctuations des taux de change.
- Risque de crédit :

L’attention du souscripteur est attirée sur I'orientation de ce Compartiment dont I'évolution est également liée aux indices de crédit. Les investissements

exposés a ce type d’indice peuvent enregistrer des performances négatives suite a des fluctuations des taux de crédit. Ce risque se matérialise

notamment en cas d’écart de rendements des obligations du secteur privé par rapport aux emprunts d’Etat, ce qui fait baisser leurs cours et aura un
impact baissier sur la valeur nette d’inventaire du Compartiment.
- Risque de taux :

L’attention du souscripteur est attirée sur l'orientation de ce Compartiment dont I'évolution est liée aux marchés obligataires. Les investissements en

obligations ou autres titres a revenu fixe peuvent enregistrer des performances négatives suite a des fluctuations des taux d’intérét. En régle générale,

les cours des titres a revenu fixe montent lorsque les taux d’intérét chutent et baissent lorsque les taux d’intérét montent.
- Risque ESG :
L'application des criteres ESG et de durabilité au processus d'investissement est susceptible d’exclure les titres de certains émetteurs pour des raisons
non liées a l'investissement; par conséquent, le Compartiment est susceptible de ne pas pouvoir accéder a certaines opportunités de marché se
présentant aux fonds qui n'utilisent pas les criteres ESG ou de durabilité, et la performance du Compartiment peut parfois étre meilleure ou pire que la
performance de fonds apparentés qui n'utilisent pas les criteres ESG ou de durabilité. La sélection d’actifs peut en partie s'appuyer sur un processus de
notation ESG exclusif ou sur des listes d'interdiction qui s'appuient partiellement sur des données de tiers. L'absence de définitions et de labels communs
ou harmonisés intégrant les criteres ESG et de durabilité au niveau de I'UE est susceptible d’entrainer des approches différentes de la part des
gestionnaires lorsqu'ils fixent des objectifs ESG et établissent que ces objectifs ont été atteints par les fonds qu'ils gerent. Cela signifie également qu'il
peut s’avérer difficile de comparer les stratégies intégrant des critéres ESG et de durabilité, dans la mesure ou la sélection et les pondérations appliquées
pour sélectionner les investissements peuvent, dans une certaine mesure, étre subjectives ou basées sur des indicateurs qui peuvent partager une
dénomination commune mais avoir des significations sous-jacentes différentes. Les investisseurs doivent tenir compte de ce que la valeur subjective
gu'ils peuvent ou non attribuer a certains types de criteres ESG est susceptible de différer sensiblement de la méthodologie de la Société de Gestion.
L'absence de définitions harmonisées peut également avoir pour conséquence potentielle que certains investissements ne bénéficient pas de traitements
fiscaux ou de crédits d'impdt préférentiels parce que les criteres ESG sont évalués differemment de ce qui était initialement envisagé.
- Risques de durabilité :

Les risques de durabilité sont pris en compte dans les décisions de gestion de la maniére suivante :

0 Liste des Grands risques ESG : elle est composée des sociétés pour lesquelles les risques ESG pourraient remettre en cause leur viabilité
économique et financiere ou pourraient avoir un impact significatif sur la valeur de I'entreprise, de la marque et donc engendrer une perte de valeur
boursiere importante ou une dégradation significative des agences de notation. Ces valeurs sont exclues.

o Politique Energies Fossiles : I'objectif de cette politique est de diminuer I'exposition du Compartiment aux risques climatiques, que ce soit aux
risques physiques ou aux risques de transition. Afin de limiter ces risques, une liste d’exclusion de valeurs est définie selon des critéres précis et
régulierement revus. Ces valeurs sont soumises a une exclusion ou a un non-réinvestissement tel que détaillé dans notre politique Energies
Fossiles.

o  Politique d'exclusion armes controversées : elle concerne les entreprises impliquées dans la production d'armes controversées. Ces valeurs ne
peuvent étre investies.

Les impacts consécultifs a I'apparition d'un risque de durabilité peuvent étre nombreux et varier en fonction du risque spécifique, de la région et de la classe d'actifs.
De maniére générale, lorsqu'un risque de durabilité se produit pour un actif, il y aura un impact négatif sur I'actif ou une perte totale de sa valeur.

Ce compartiment est exposé a des risques de durabilités spécifiques liés a une surexposition aux pays membres de I'Union Européenne. En Europe, les exigences
réglementaires croissantes qui résultent, directement ou indirectement, du processus d'ajustement vers une économie plus durable peuvent entrainer des risques
de durabilité importants susceptibles d'entraver les modeles commerciaux, les revenus et la valeur globale des actifs de ce Compartiment. Ces pertes financieres
peuvent étre dues, par exemple, a des changements dans le cadre réglementaire, tels que des mécanismes de tarification du carbone, des normes d'efficacité
énergétique plus strictes, ou des risques politiques et juridiques liés a des litiges ou a la transition vers une économie a faible émission de carbone, qui peuvent
également avoir un impact négatif sur les organisations par le biais d'évolutions technologiques entrainant le remplacement de produits et de services existants
par des options a plus faibles émissions ou I'échec potentiel des investissements dans de nouvelles technologies réalisés par ce Compartiment. De plus, la
sensibilisation aux questions de durabilité expose ce Compartiment a un risque de réputation qui peut affecter ses actifs, par exemple par des campagnes de
dénigrement menées par des ONG ou des organisations de consommateurs. La stigmatisation d'un secteur industriel, I'évolution des préférences des
consommateurs et l'inquiétude accrue des actionnaires/les réactions négatives résultant des préoccupations croissantes concernant le changement climatique
peuvent également avoir un impact négatif sur la valeur de ses investissements.

L’investisseur est averti que la performance du Compartiment peut ne pas étre conforme a ses objectifs.

Garantie ou protection
Néant.

Principales conséquences juridiques de I’engagement contractuel pris a des fins d’investissement :

Le FCP GROUPAMA HORIZON ACTIONS EUROPE est soumis au droit frangais. En fonction de la situation particuliére de l'investisseur, tout litige sera porté
devant les juridictions compétentes.

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type

Le fonds est ouvert a tous souscripteurs, plus particulierement destinées a servir de support aux contrats d’assurance-vie en unités de compte.

Le FIA GROUPAMA HORIZON ACTIONS EUROPE s'adresse aux investisseurs qui souhaitent dynamiser leur épargne par le biais du marché des actions des
pays de I'Union Européenne de la Suisse et du Royaume-Uni. L'investisseur souhaite posséder un profil offensif grace a un investissement en actions.

La durée de placement recommandée est supérieure a 5 ans.
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Proportion d'investissement dans le FIA : tout investissement en actions peut étre soumis a des fluctuations importantes. Le montant qu’il est raisonnable d’investir
dans le FIA GROUPAMA HORIZON ACTIONS EUROPE doit dépendre de la situation personnelle de l'investisseur. Pour déterminer ce montant, I'investisseur
doit tenir compte de son patrimoine personnel, de ses besoins actuels et & 5 ans et du niveau de risque accepté.

Il est également recommandé de diversifier suffisamment les investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de ce FIA.

Diversification des placements : diversifier son portefeuille en actifs distincts (monétaire, obligataire, actions), dans des secteurs d'activité spécifiques et sur des
zones géographiques différentes permet a la fois une meilleure répartition des risques et une optimisation de la gestion d'un portefeuille en tenant compte de
I'évolution des marchés.

Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables
Capitalisation

Caractéristiques des parts

- Valeur liquidative d’origine des parts : 100 euros
- Devise de libellé des parts : Euro.
- Fractionnement en 1.000eme de part.

Modalités de souscription et de rachat
Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J J J J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
Centralisation avant 10h des | Centralisation avant 10h des | Exécution de l'ordre | Publication de Ila | Réglement des | Reéglement des
ordres de souscription (1) ordres de rachat (1) au plus tard en J valeur liquidative souscriptions rachats

1. Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

- Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées par CACEIS Bank et réceptionnées tous les jours ouvrés jusqu’a 10 heures :
0 auprés de CACEIS Bank au titre de la clientele dont il assure la tenue de compte conservation, pour les parts a inscrire ou inscrites au porteur ou
au nominatif administreé,
0 et auprés de Groupama Asset Management pour les parts a inscrire ou inscrites au nominatif pur
- Elles sont effectuées a valeur liquidative du lendemain avec reglement a J+2 Euronext Paris et jours non fériés luxembourgeois par rapport a la date de
valeur liquidative.
- Le FIA valorise chaque jour de bourse excepté les jours fériés légaux. Le calendrier de référence est celui de la bourse de Paris et de Luxembourg.

- En cas d’ordres a exécuter sur la valeur liquidative datée du lendemain d’un jour férié, les ordres devront étre transmis la veille du jour férié avant I'heure
limite. Pour les ordres centralisés un jour férié, la valeur liquidative applicable sera celle du prochain jour ouvré.

- Lieu de communication de la valeur liquidative : dans les locaux de Groupama Asset Management.

- Les souscriptions et les rachats peuvent s’effectuer en milliémes.

- Montant minimum de la souscription initiale : 1 milliéme de part

L’attention des porteurs est attirée sur le fait que les ordres transmis a des commercialisateurs autres que les établissements mentionnés ci-dessus doivent tenir
compte du fait que I'heure limite de centralisation des ordres s’applique auxdits commercialisateurs vis-a—vis de CACEIS Bank. En conséquence, ces
commercialisateurs peuvent appliquer leur propre heure limite, antérieure a celle mentionnée ci-dessus, afin de tenir compte de leur délai de transmission des
ordres a CACEIS Bank.

Dispositif de plafonnement des rachats ou gates :
Un dispositif dit de « gates » est appliqué sur TOPCVM maitre GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY.

Rappel du dispositif de plafonnement des rachats ou « gates » appliquée sur GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY :

Si pour un Jour d’Evaluation, les demandes de rachat et de conversion ont trait a plus de 10% des actifs nets d'un Compartiment de la Société, le Consell
d’Administration peut décider que le traitement de la partie des demandes de rachat ou de conversion qui excéde 10% des actifs nets du Compartiment de la
Société sera reporté au prochain Jour d’Evaluation suivant en réduisant toutes les demandes de rachat et de conversion proportionnellement. Les demandes qui
ont été ainsi retardées seront prises en compte prioritairement aux demandes ultérieures sous réserve cependant de possibilité pour la Société de reporter les
demandes excédant la limite précitée de 10%. Les ordres de rachat et de conversion non exécutés et automatiquement reportés ne pourront faire I'objet d’une
révocation de la part des actionnaires du Compartiment concerné.

Mécanisme de « swing pricing » :
Un mécanisme dit de « swing pricing » est appliqué sur TOPCVM maitre GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY.

Rappel du mécanisme de « swing pricing » appliqué sur le compartiment maitre GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY :

Dans certains cas, les souscriptions, rachats et conversions au sein d’un Compartiment peuvent avoir un impact négatif sur la valeur nette d’inventaire par action.
Lorsque les souscriptions, rachats et conversions au sein d’un Compartiment entrainent I'obligation pour le Compartiment en question d’acheter et/ou de vendre
des actifs sous-jacents, la valeur de ces actifs peut étre affectée par les écarts entre offre et demande, les codts de transactions ainsi que par certaines dépenses
y afférentes telles que frais de transactions, frais de courtage et taxes.
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Cette opération est susceptible d’avoir un impact négatif sur la valeur nette d’inventaire par action ; on parle alors de « dilution » des actionnaires. Dans le but de
protéger les investisseurs existants ou restants contre les effets potentiels de dilution, la Société a la possibilité d’appliquer la méthode du swing pricing, telle que
décrite ci-dessous.

La méthode du swing pricing permet d’ajuster valeur nette d’inventaire par action a I'aide d’un swing factor, c’est-a-dire grace a un pourcentage donné, fixé par le
Conseil d’Administration pour chaque Compartiment. Ce swing factor représente ainsi une estimation des écarts entre offre et demande d’actifs dans lesquels le
Compartiment investit ainsi qu’une estimation des différents codts d’opérations, taxes et dépenses y afférentes contractés par le Compartiment lors de I'achat et/ou
de la vente des actifs sous-jacents. En regle générale, le swing factor ne dépassera pas 2% de la valeur nette d’inventaire par action, a moins qu’il n’en soit stipulé
autrement au sein des fiches des Compartiments. La pertinence du «swing factor» par rapport aux conditions du marché sera revue périodiqguement.

Le Conseil d’Administration détermine s’il convient d’adopter un swing partiel ou un swing complet. Dans le cas d’un swing partiel, la valeur nette d’inventaire par
action sera revue a la hausse ou a la baisse lorsque les souscriptions ou rachats nets excédent un certain seuil tel que déterminé par le Conseil d’Administration
pour chaque Compartiment (le « Seuil de Swing »). Dans le cas d’un swing complet, aucun Seuil de Swing ne sera appliqué. Le swing factor aura les effets suivants
sur les souscriptions et rachats :

1) Lorsque, pour un Jour d’Evaluation donné, un Compartiment se trouve dans une situation de souscriptions nettes (i.e. en termes de valeur, les souscriptions
sont supérieures aux rachats) (au-dessus du Seuil de Swing, le cas échéant), la valeur nette d’inventaire par action sera revue a la hausse a l'aide du « swing
factor » ; et

2) Lorsque, pour un Jour d’Evaluation donné, un Compartiment se trouve dans une situation de rachats nets (i.e. en termes de valeur, les rachats sont
supérieurs aux souscriptions) (au-dessus du Seuil de Swing, le cas échéant), la valeur nette d’inventaire par action sera revue a la baisse a 'aide du swing factor.

L’application du swing pricing est mentionnée, le cas échéant, dans les fiches des Compartiments reprises dans le Livre Il du Prospectus. Au cas ou I'utilisation du
swing pricing serait étendue a d’autres Compartiments, les investisseurs seraient prévenus par une notification publiée sur le site internet www.groupama-am.com.
Le Prospectus sera mis a jour le moment venu.

Lors de I'application de la méthode du swing pricing, la volatilité de la valeur nette d’inventaire par action du Compartiment est susceptible de ne pas refléter la
véritable performance du portefeuille (et ainsi, le cas échéant, ne pas s’écarter de l'indice de référence du Compartiment). Le cas échéant, la Commission de
performance sera facturée sur la base de la valeur nette d’inventaire habituelle du Compartiment.

Frais et commissions

- Commissions de souscription et de rachat
Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par I'investisseur ou diminuer le prix de remboursement.
Les commissions acquises au FIA servent a compenser les frais supportés par le FIA pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions
non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc

Frais a la charge de I'investisseur, prélevés lors des souscriptions et des rachats Assiette Taux bareme maximum

Commission de souscription non acquise au FIA Valeur liquidative x 2,75%
Nombre de parts ou actions

Commission de souscription acquise au FIA Valeur liquidative x Néant
Nombre de parts ou actions

Commission de rachat non acquise au FIA Valeur liquidative x Néant
Nombre de parts ou actions

Commission de rachat acquise au FIA Valeur liquidative x Néant
Nombre de parts ou actions

- Frais de fonctionnement et de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FIA, a I'exception des frais de transactions. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiation (courtage, impbts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire
et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

0 des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion des lors que le FIA a dépassé ses objectifs. Elles sont donc
facturées au FIA ;

0 des commissions de mouvement facturées au FIA ;

Pour les frais courants effectivement facturés au FIA, se reporter au Document d’Informations clés (DIC).

Frais facturés au FIA Assiette Taux baréme
Frais de gestion et frais administratifs externes a la société de gestion Actif net Taux maximum :
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) 1,30% TTC
Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) Actif net Taux maximum :
0,90% TTC
Commission de mouvement Prélevement sur chaque transaction Néant
percue par le dépositaire
Commission de mouvement Prélevement sur chaque transaction Néant
percue par la Société de Gestion
Commission de surperformance Actif net Néant

Les revenus des opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres reviennent au FIA. Les indemnités, colts et frais de ces opérations sont facturés par
le dépositaire et payés par le FIA.
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La contribution a 'AMF sera prise en charge par le FCP.

- Rappel des Frais et Commissions de 'OPCVM maitre « GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY » (classe d’actions IC)
Pour les actions émises dans les Sous-classes réservées aux OPCVM et FIA nourriciers gérés par Groupama Asset Management ou ses filiales (classe
d’actions |) :
Commission de gestion : taux annuel de 0,70% maximum, payable mensuellement et calculée sur base de I'actif net moyen de la Sous-classe pour le mois
considéreé.
Commissions d’administration : taux annuel de 0,20 % maximum, payable mensuellement et calculée sur base de I'actif net moyen de la Sous-classe pour le
mois considéré.
Commission de distribution globale : NEANT

Commission de performance : 20 % de la surperformance nette de frais par rapport a l'indice de référence MSCI Europe dividendes nets réinvestis en Euros,
conformément aux modalités prévues en Annexe 3.

Commission de souscription maximum au profit des intermédiaires®: 3,00 % de la valeur nette d’inventaire par action.
Commission de rachat maximum au profit des intermédiaires : 0 % de la valeur nette d’inventaire par action.

Commission de conversion maximum : 1,00%. En outre, pour éviter tout usage abusif des conversions d'actions, il est admis qu'en cas de passage d'un
Compartiment ou d’une Classe d’action dont la commission de souscription est faible, a un Compartiment ou une Classe d’action dont la commission de souscription
est élevée ou d'un Compartiment ou d’une Classe d’action dont la commission de rachat est élevée a un Compartiment ou une Classe d’action dont la commission
de rachat est faible, une commission en faveur du Compartiment dans lequel le souscripteur désire convertir des actions, soit prélevée a concurrence de la
différence existante entre les commissions de souscription et de rachat des Compartiments/Classes respectifs.

Commission de performance
La commission de performance prélevée en fin d’exercice (I'arrété sera calculé le dernier jour ouvrable de I'exercice) est calculée comme suit :

- Commission de performance latente : cette commission est calculée et provisionnée a chaque valeur liquidative, mais ne devient payable a la Société
de Gestion du Compartiment qu’en cas de rachats d’actions par un ou plusieurs investisseurs (voir paragraphe ci-apres), ou lorsque le jour de calcul de
la valeur liquidative est le dernier jour ouvrable de I'exercice comptable de la Société. La commission de performance passe alors du statut de latente
au statut de « a payer ».

- Commission de performance acquise lors des rachats d’actions : cette commission correspond a la quote-part de commission de performance latente
calculée lorsqu’un investisseur rachéete tout ou partie des actions qu'il avait souscrites dans la sous-classe, et qu'une commission de performance est
provisionnée dans ladite sous-classe a la date de transaction du rachat.

La référence a battre pour obtenir une commission de performance est un indice boursier (spécifié dans la rubrique « Indice de Référence » de chaque fiche
Compartiment).

Le Compartiment ne cherche pas a répliquer l'indice boursier de référence, mais a générer un surplus de performance par rapport a celui-ci (la surperformance).
Aussi, la performance de l'indice peut diverger de celle du Compartiment, de la Classe ou de la Sous-classe. La performance de la Classe ou de la Sous-classe
par rapport a l'indice est présentée dans le document d’informations clés respectif.

La commission de performance rémuneére la Société de Gestion des lors que la ou les sous-classes ont dépassé leurs objectifs en termes d'appréciation d'actif.
Elle est donc provisionnée et facturée a la sous-classe.

La base de calcul de la commission de performance est I'actif net de la Sous-classe (avant calcul de la commission de performance).

La commission de performance est calculée selon la méthode dite de « l'indice boursier + taux minimum de rendement ». Dans le cas présent, I'objectif est que
I’évolution de la valeur liquidative de la Sous-classe soit supérieure a I'évolution de l'indice boursier de référence sur la méme période. SiI'évolution de I'actif de la
Sous-classe, net de frais, mais avant commission de performance, est supérieure a I’évolution de l'indice boursier sur la méme période, alors une commission de
performance sera calculée et provisionnée au niveau de la Sous-classe en question.

Le taux retenu pour le calcul de la surperformance est mentionné au Livre Il du Prospectus dans les fiches des Compartiments, section « Commissions ». Ainsi, si
la valorisation de I'actif net de frais, mais brute de commission de performance de la Sous-classe est supérieure a la valorisation de I'actif brut indicé de référence
sur la méme période, alors ce taux sera appliqué sur ce différentiel. Le montant qui en résultera sera ensuite provisionné au niveau de la Sous-classe, au titre de
la commission de performance latente du jour.

Comme la commission de performance rémunére uniquement la plus-value apportée par la gestion de la Société de Gestion du Compartiment, il ne faut donc pas
tenir compte des mouvements de souscriptions/rachats dans le calcul du différentiel sur lequel on applique le pourcentage de commission de performance.

Dans le cas d'une sous-performance de la Sous-classe par rapport a la performance de l'indice boursier de référence sur la méme période de calcul, la provision
pour commission de performance est réajustée par le biais d'une reprise sur provision plafonnée a hauteur de la dotation existante.

Lors de rachats et/ou de cléture ou fusion d’une Classe/Sous-classe ou d’un Compartiment, la quote-part de la provision de commission de performance
correspondant au nombre d’actions rachetées et/ou au nombre d’actions cléturées ou fusionnées est définitivement acquise a la Société de Gestion a la date
effective du rachat, de la cl6ture ou de la fusion. Le montant de commission de performance correspondant a la quote-part imputable aux rachats et/ou a la cl6ture
ou la fusion comptabilisés durant I'exercice devient payable des la fin de I'exercice comptable de la Société.

Toutefois, aucune commission de performance ne sera payable lorsqu’un Compartiment ou une Classe/Sous-classe d’un Compartiment est fusionnée avec un
compartiment d’'un OPCVM nouvellement créé sans commission de performance historique mais dont la politique d’investissement ne differe pas de celle du
Compartiment fusionné. Dans ce cas, la période de référence du Compartiment fusionné continuera a s’appliquer une fois la fusion effective.

La commission de performance est calculée et provisionnée a chaque établissement de la valeur liquidative de la Sous-classe (ci-aprés la « VL »).

La commission de performance est percue annuellement (période de cristallisation) et remise a zéro a la condition que la performance de la Sous-classe soit
supérieure a la performance annualisée de l'indice boursier de référence depuis la fin de I'exercice précédent.

Dans I'hypothese, ou aucune commission de performance ne serait provisionnée en fin d’exercice, cas d’une sous-performance par rapport a l'indice boursier de
référence, la période de calcul sera étendue a I'exercice suivant en poursuivant les calculs de provisionnement en cours. Ainsi, ne pourront étre provisionnées des
commissions de performance sur le nouvel exercice qu’a la condition que la sous-performance passée soit intégralement effacée.

La période de référence de la performance, qui est la période a la fin de laquelle les sous-performances peuvent étre réinitialisées, est établie a cing ans.

Si au bout de la période de cing ans, la Sous-classe concernée est toujours en sous-performance, les périodes de calcul suivantes se limiteront aux cing derniers
exercices tant qu’une sous-performance sera constatée.

Le calcul des commissions de surperformance ayant comme unique critere une performance relative positive du Compartiment par rapport a I’indicateur
de référence, il est possible qu’une commission soit versée y compris en cas de performance absolue négative.

1Exonération : souscriptions effectuées par le FCP nourricier GROUPAMA HORIZON ACTIONS EUROPE dans I'OPCVM maitre, « GROUPAMA EUROPE ACTIVE
EQUITY » (classe d’actions IC).
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Exemples :
Taux fictif appliqué de 25% de commission de performance.
Performance de la VL Perf de l'indice de
par action référence taux
Année sur/sous performance % a VL avant sur en cumulée sur en cumulée Com. de VL aprés com. de
I'indice de référence com. de perf l'année 1) l'année 1) performance performance
1 + 100 8,00% 8,00% 3,00% 3,00% 1,25 98,75
2 - 103,69 5,00% 5,00% 7,00% 7,00% 0 103,69
3 - 101,61 -2,00% 2,90% -3,00% 3,79% 0 101,61
4 105,68 4,00% 7,02% 1,00% 4,83% 0,57 105,11
5 + 107,21 2,00% 2,00% -1,00% -1,00% 0,80 106,41

(1) Performance depuis le dernier jour de calcul de la valeur nette d’inventaire d’une période de calcul sur laquelle une commission de performance a été calculée.

Année 1 : la performance de la VL par action (8%) est supérieure a la performance de l'indice (3%) La surperformance est de 8% - 3% = 5% et génére une
commission de performance égale & 100 x 25% x 5% = 1,25

Une nouvelle période de référence est définie a partir de I'année 2.

Année 2 : |la performance de la VL par action (5%) est inférieure a la performance de l'indice (7%).

Aucune commission de performance n'est calculée.

La période de calcul est étendue a I'année 3.

Année 3 : la performance de la VL par action depuis le début de I'année 2 jusqu'a la fin de I'année 3 (2,90%) est inférieure a la performance de l'indice (3,79%).
Aucune commission de performance n'est calculée.

La période de calcul est étendue a l'année 4.

Année 4 : la performance de la VL par action depuis le début de I'année 2 jusqu'a la fin de I'année 4 (7,02%) est supérieure a la performance de l'indice (4,83%).
La surperformance est de 7,02%-4,83%=2,19% et génére une commission de performance égale a 103,69 x 25% x 2,19% = 0,57

Une nouvelle période de référence est définie a partir de I'année 5.

Année 5 : la performance de la VL par action (2%) est supérieure a la performance de l'indice (-1%)

La surperformance est de 2% - (-1%) = 3% et génére une commission de performance égale a 107,21 x 25% x 3% = 0,80

Une nouvelle période de référence est définie a partir de I'année 6.

Commission de transactions

La Société de Gestion de 'OPCVM Maitre a mis en place une table de négociation indépendante afin d’assurer la meilleure exécution des ordres et de la sélection
des intermédiaires pour la Société.

Le taux maximum des commissions de transactions s’applique selon la grille tarifaire suivante :

Type d’actifs Taux maximum*
Action 0,10%
Obligation convertible 0,05%
Obligation corporate 0,05%
ETF 0,05%
Change 0,005%
Swap de taux d’intérét 0,02%
Obligation souveraine 0,03%
CDS/ABS 0,03%

Dérivés Listés 2 2€

* Calculé sur la valeur de I'ordre

- Description de la procédure de choix des intermédiaires
Les gérants disposent d'une liste de « brokers » autorisés. Un « comité brokers » semestriel remet en perspective les appréciations émises par les
gérants et toute la chaine de valeur ajoutée (analystes, middle office...), et propose éventuellement I'inclusion motivée de nouveaux intermédiaires, et
I'exclusion de certains.
Chacun note en fonction de son domaine d’expertise un ou plusieurs des critéres suivants :
0 Qualité des prix d’exécution des ordres,
o  Liquidité offerte,
o  Pérennité de l'intermédiaire,
0  Qualité du dépouillement...

2 Le taux de la commission de transaction s’applique par lot de dérivés listés et non pas sur le notionnel traité.
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4. Informations d’ordre commercial
Toutes les informations concernant le FIA peuvent étre obtenues en s’adressant directement a :
Groupama Asset Management
25 rue de la Ville 'Evéque - 75008 Paris - France
sur le site internet : http//www.groupama-am.com

La valeur liquidative du FIA est disponible sur le site internet : www.groupama-am.com

Les derniers documents annuels et périodiques sont disponibles sur simple demande du porteur aupres de :
Groupama Asset Management
25 rue de la Ville 'Evéque - 75008 Paris - France

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées aupres de :

CACEIS Bank
89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge — France

Informations sur les critéres environnementaux, sociaux et de gualité de gouvernance (ESG)

Des informations supplémentaires sur les modalités de prise en compte des criteres ESG dans la stratégie d’investissement du FIA sont disponibles dans son
rapport annuel et sur le site internet de la société de gestion Groupama Asset Management (www.groupama-am.com).

Informations sur I'exercice des droits de vote de la société de gestion :

La politique de vote de Groupama Asset Management ainsi que le rapport sur I'exercice des droits de vote sont disponibles sur le site internet www.groupama-
am.com.

5. Régles d’investissement

Le FCP nourricier est investi en permanence et jusqu’a 100% en parts ou actions de TOPCVM maitre.

6. Risque Global
Le risque global de ce FCP nourricier correspond au risque global de 'OPCVM maitre; ce dernier est déterminé au moyen de la méthode du calcul de 'engagement.

7. Régles d’évaluation et de comptabilisation des actifs
Le FCP se conforme aux régles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au plan comptable des OPCVM.
La devise de comptabilité de référence est I'euro.

Les titres détenus dans le portefeuille du FCP nourricier GROUPAMA HORIZON ACTIONS EUROPE sont évalués sur la derniere valeur liquidative de TOPCVM
maitre.

7.1 Méthode suivie pour la comptabilisation des revenus des valeurs a revenu fixe
Méthode des coupons encaissés.

7.2 Méthode de comptabilisation des frais
Les opérations sont comptabilisées en frais exclus.

*kkkkhkkkkkk kK
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