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Attestation du commissaire aux comptes sur la composition de l’actif
au 31 mars 2024 

En notre qualité de commissaire aux comptes du fonds et en application des dispositions de l’article 
L. 214-24-49 du code monétaire et financier relatives au contrôle de la composition de l’actif, nous 
avons établi la présente attestation sur les informations figurant dans la composition de l’actif au       
31 mars 2024 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité de la société de gestion du fonds. Il nous 
appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la composition de 
l’actif avec la connaissance que nous avons du fonds acquise dans le cadre de notre mission de 
certification des comptes annuels.

Nous avons mis en œuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine 
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette mission. 
Ces diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement à 
réaliser des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrôlent 
les informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n’avons pas d’observation à formuler sur la cohérence des 
informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons du fonds acquise 
dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels.

Nous vous signalons que certains éléments d’information nécessaires à l’accomplissement de nos 
diligences nous ayant été transmis tardivement, nous n’avons pas été en mesure d’émettre la 
présente attestation dans les délais légaux.

Paris La Défense

  
KPMG S.A. 

Séverine Ernest
Associée



FIP 123Horizon PME 2018
Inventaire des titres regroupés par instrument
Devise EUR - en date du 31/03/2024

Titre Devise Quantité Valeur unitaire PR Global Date de cotation Valeur unitaire Valuation Valorisation 
totale

Intérêts courus 
cash

Intérêts courus 
capitalisés

Intérêts 
capitalisés

+/- values 
latentes % Actif net

Actions
CAMPING LE COLPORTEUR Action P EUR 16 190,0000 33,27000 538 641,30 31/03/2024 45,39570 734 956,38 734 956,38 0,00 0,00 0,00 196 315,08 12,61%
COMPAGNIE HOTELIERE DE TOAO EUR 535 000,0000 1,00000 535 000,00 31/03/2024 1,00000 535 000,00 535 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9,18%
Groupe 1981 Actions P EUR 311 943,0000 0,58729 183 202,00 31/03/2024 0,35320 110 178,27 110 178,27 0,00 0,00 0,00 -73 023,73 1,89%
LOU COMTADOU Action P EUR 19 042,0000 28,24000 537 746,08 31/03/2024 35,03860 667 205,02 667 205,02 0,00 0,00 0,00 129 458,94 11,44%

Sous-total de Actions 1 794 589,38 2 047 339,67 2 047 339,67 0,00 0,00 0,00 252 750,29 35,12%

Obligations
3V Hotels OC - 10% - 10/01/2022 EUR 535 000,0000 1,00000 535 000,00 31/03/2024 1,07180 573 413,00 573 413,00 0,00 0,00 0,00 38 413,00 9,84%
BIOSYL AUVERGNE OCA - 7% - 30/06/2027 EUR 2 120,0000 250,00000 530 000,00 31/03/2024 343,07750 727 324,31 727 324,31 0,00 0,00 0,00 197 324,31 12,48%
FORCALQUIER CAMP OCA - 6,9% - 31/03/2022 EUR 150 000,0000 1,00000 150 000,00 31/03/2024 1,14130 171 195,00 171 195,00 0,00 0,00 0,00 21 195,00 2,94%
Groupe 1981 OC1 - 4% - 24/10/2024 EUR 67 500,0000 1,00000 67 500,00 31/03/2024 1,47630 99 650,25 99 650,25 0,00 0,00 0,00 32 150,25 1,71%
Groupe 1981 OC 2 EUR 100 702,0000 1,00000 100 702,00 31/03/2024 1,31730 132 654,74 132 654,74 0,00 0,00 0,00 31 952,74 2,28%
Leda SAS OCA - 3% - 30/04/2027 EUR 535 000,0000 1,00000 535 000,00 31/03/2024 1,00000 535 000,00 535 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9,18%
Rockland OCAP 5% - 31/05/2025 EUR 603 392,0000 1,00000 603 391,00 31/03/2024 1,05450 636 276,87 636 276,87 0,00 0,00 0,00 32 885,87 10,91%
S.A.S HOTELIERE NORD DE FR OCA 3% - 30/04/2027 EUR 535 000,0000 1,00000 535 000,00 31/03/2024 1,16980 625 843,00 625 843,00 0,00 0,00 0,00 90 843,00 10,73%
SELAS PHARMACIE DES SCIEN OS - 5% - 08/04/2025 EUR 89 957,0000 1,01307 91 132,60 31/03/2024 0,57000 51 275,49 51 275,49 0,00 0,00 0,00 -39 857,11 0,88%
SELAS PHARMACIE DES SCIEN OC2 EUR 42 133,0000 1,00000 42 133,04 31/03/2024 0,57000 24 015,81 24 015,81 0,00 0,00 0,00 -18 117,23 0,41%
SPFPL FINANCIERE PINO ALAMOS - 4% 08/04/2022 - 08/04/20225 EUR 52 171,0000 1,12132 58 500,16 31/03/2024 1,19780 62 490,42 62 490,42 0,00 0,00 0,00 3 990,26 1,07%

Sous-total de Obligations 3 248 358,80 3 639 138,89 3 639 138,89 0,00 0,00 0,00 390 780,09 62,42%

UCITS
Amundi AMUNDI EURO LIQUIDITY SHORT TERM SRI - IC - FR0007435920 EUR 4,0000 11 183,55750 44 734,23 31/03/2024 11 253,35000 45 013,40 45 013,40 0,00 0,00 0,00 279,17 0,77%
BFT Investment Managers BFT AUREUS -IC- (3DEC) EUR/CAP FR0010599399 EUR 470,0000 110,95553 52 149,10 31/03/2024 111,68000 52 489,60 52 489,60 0,00 0,00 0,00 340,50 0,90%

Sous-total de UCITS 96 883,33 97 503,00 97 503,00 0,00 0,00 0,00 619,67 1,67%

Total Portefeuille 5 139 831,51 5 783 981,56 5 783 981,56 0,00 0,00 0,00 644 150,05 99,21%

Valeur



31/03/2024

FIP 123Horizon PME 2018 Devise EUR - en date du 

Disponibilités
Devise EUR - en date du 31/03/2024

N° compte Libellé Devise Quantité Prix de revient 
unitaire

Prix de revient 
global

Date de 
cotation Valeur unitaire Valorisation 

totale
Intérêts courus 

cash
Intérêts courus 

capitalisés
Intérêts 

capitalisés
+/- values 

latentes % Actif net

414000 Vente à réglement différé EUR 3 198,45 1,00000 3 198,45 31/03/2024 1,00000 3 198,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05%
488910 Rétrocession FDG - Société de gestion EUR 5 622,46 1,00000 5 622,46 31/03/2024 1,00000 5 622,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10%
511000.EUR Banque EUR EUR 37 190,84 1,00000 37 190,84 31/03/2024 1,00000 37 190,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,64%

Total disponibilités 46 011,75 46 011,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,79%

Actif net 5 185 843,26 5 829 993,31 0,00 0,00 0,00 644 150,05 100,00%



FIP 123Horizon PME 2018 31/03/2024

Code ISIN FR0013322583 parts A

Nombre de parts A souscrites : 5 386 645,00  parts A
Nombre de parts A rachetées exercice précédent : - parts A
Nombre de parts A rachetées exercice en cours : - parts A
Nominal des parts A : 1,00  EUR
Nominal des parts A avant distribution: 1,00  EUR
Nominal des parts A distribué: - EUR
Nominal des parts A après distribution : 1,00  EUR

Nombre de parts A souscrites : 5 386 645,00  parts A
Souscriptions libérées : 5 386 645,00  EUR
Souscriptions libérées et remboursées : - EUR
Souscriptions libérées et non remboursées : 5 386 645,00  EUR

Code ISIN FR0013322575 parts B

Nombre de parts B souscrites : 13 513,00  parts B
Nombre de parts B rachetées : - parts B
Nominal des parts B : 1,00  EUR

Nombre de parts B souscrites : 13 513,00  parts B
Souscription libérée et non remboursée 13 513,00  EUR
Souscription libérée et remboursée - EUR
Souscription libérée et non remboursée 13 513,00  EUR

Attribution prioritaire - Parts A 807 996,75  EUR

REPARTITION DE L'ACTIF NET :

ACTIF NET : 5 829 993,31   EUR

Phase a : Montant affecté au nominal des parts A 5 386 645,00  EUR

Phase b : Montant affecté au nominal des parts B 13 513,00   EUR

Phase c : Montant affecté à l'attribution prioritaire des parts A (0.15 euros par parts A) 429 835,31   EUR

Phase d : Montant affecté à l'attribution d'égalisation des parts B (Attribution prioritaire * 1/4) parts B - EUR

Phase e.1 : Montant affecté à la plus value des parts A (80%) - EUR
Phase e.2 : Montant affecté à la plus value des parts B (20%) - EUR

Total : 5 829 993,31  EUR

Valeur des parts A : 5 816 480,31   / 5 386 645,00   1,0797 EUR

Valeur des parts B : 13 513,00   / 13 513,00   1,0000 EUR



123Horizon PME 2018
Engagement Hors-Bilan 
Devise EUR - en date du 31/03/2024

Libellé de l'investissement Nature de l'engagement
Échéance de 

l'engagement
Montant Modalités de mise en œuvre

LE COLPORTEUR Promesse de cession des actions détenues 31/12/2025 2) La promesse pourra être exercée par le bénéficiaire du 01/10/2024 au 31/12/2025
LOU COMTADOU Promesse de cession des actions détenues 30/09/2026 3) La promesse pourra être exercée par le bénéficiaire du 30/09/2024 au 30/09/2026

LES SENIORS (L'ESCALETTE) Promesse de cession des actions détenues 31/08/2024 1) La Promesse pourra être exercée par le Bénéficiaire du 1er juin 2022 au 31 aout 2024

1) Chacun des Investisseurs Minoritaires s’engage à céder l’intégralité de ses Titres en suite de l’exercice de l’Option d’Achat moyennant un prix calculé de façon à leur permettre de réaliser un Taux de Rentabilité Interne (le

2) Le Prix est égal au montant qui correspond à la réalisation par les Promettants d'un TRI de douze pour cent (12,00%).

3) Le Prix est égal au montant qui correspond à la réalisation par les Promettants d'un TRI de douze pour cent (12,00%) et d’un multiple minimum de 1,6x.
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