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GF Infrastructures Durables S.L.P.

Attestation du commissaire aux comptes relative à la composition de l’actif en date 
du 30 juin 2024

A la Société de Gestion,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société de libre partenariat (SLP) GF Infrastructures 
Durables S.L.P. et en application des dispositions légales et réglementaires en vigueur relatives au 
contrôle de la composition de l’actif, nous avons établi la présente attestation sur les informations 
figurant dans la composition de l’actif en date du 30 juin 2024 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité du gérant. Il nous appartient de nous 
prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la composition de l’actif avec la 
connaissance que nous avons de la SLP acquise dans le cadre de notre mission de certification des 
comptes annuels.

Nous avons mis en œuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine 
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette intervention. 
Ces diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement à 
réaliser des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrôlent 
les informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n’avons pas d’observation à formuler sur la cohérence des 
informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons de la SLP acquise 
dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels.

Paris-La Défense, le 22 août 2024

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG Audit

Abder Aouad
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Instrument Sous-type Instrument ISIN Devise Dépositaire Contrepartie/
place de cotation

 Quantité/
Nominal

Prix de revient
unitaire (devise du

fonds)

Coût total (devise du
fonds)

Prix du marché
(devise de

l'instrument)

Type de
prix

Origine du
prix Date du prix Valorisation (devise

du fonds)

Valeur boursière
coupons courus inclus

(devise du fonds)

Coupons courus /
Intérêts (devise du

fonds)

Différence
d'estimation (devise

du fonds)
Effet de change Effet de marché %

Portefeuille % Actif net

Titres
Négociés sur un marché règlementé

Non négociés sur un marché règlementé
Actions non négociées sur un marché
règlementé
Terre et Lac E_TEL001 EUR 17326501 1 17 326 501,00 1,028084 30/06/2024 17 813 089,93 17 813 089,93 0,00 486 588,93 486 588,93 5,53% 2,28%
VAUBAN PROKOFIEV SAS - Shares Actions ordinaires VAUBAN PROKOFIEV SAS - SHL EUR 22184431 1,000000025 22 184 431,56 1,417953 30/06/2024 31 456 470,91 31 456 470,91 0,00 9 272 039,35 9 272 039,35 9,77% 4,02%
TTR CLASS A Actions ordinaires QS000212M3V5 EUR 14000000 1 14 000 000,00 1,200653 30/06/2024 16 809 147,10 16 809 147,10 0,00 2 809 147,10 2 809 147,10 5,22% 2,15%
Iridium BidCo EUR 5030714 10,0000002 50 307 141,00 10,284294 30/06/2024 51 737 342,81 51 737 342,81 0,00 1 430 201,81 1 430 201,81 16,06% 6,61%
ILIAV - VALKYRIE E_VLK001 EUR 55821970,36 1 55 821 970,37 0,964868 30/06/2024 53 860 811,74 53 860 811,74 0,00 (1 961 158,63) (1 961 158,63) 16,72% 6,88%
Sous-total France 159 640 043,93 171 676 862,49 171 676 862,49 0,00 12 036 818,56 12 036 818,56 53,31% 21,93%
Valkyrie DevCo EUR 22904075,65 1 22 904 075,65 1,018397 30/06/2024 23 325 436,06 23 325 436,06 0,00 421 360,41 421 360,41 7,24% 2,98%
VTG EQUITY QS000212M3W3 EUR 80 0,01 0,80 0,024500 30/06/2024 1,96 1,96 0,00 1,16 1,16 0,00% 0,00%
Share Premium VTG QS000212M3W3 100 EUR 3472791,59 1,000014398 3 472 841,59 10,176648 30/06/2024 35 341 375,95 35 341 375,95 0,00 31 868 534,36 31 868 534,36 10,97% 4,51%
Sous-total Germany 26 376 918,04 58 666 813,97 58 666 813,97 0,00 32 289 895,93 32 289 895,93 18,22% 7,49%
Forshight Actions ordinaires EUR 7346890,35 1,141958019 8 389 840,35 0,844312 30/06/2024 6 203 069,77 6 203 069,77 0,00 (2 186 770,58) (2 186 770,58) 1,93% 0,79%
Sous-total Spain 8 389 840,35 6 203 069,77 6 203 069,77 0,00 (2 186 770,58) (2 186 770,58) 1,93% 0,79%

Sous-total EUR  194 406 802,32 236 546 746,23 236 546 746,23 0,00 42 139 943,91 42 139 943,91 73,45% 30,21%

TOTAL Actions non négociées sur un marché règlementé 194 406 802,32 236 546 746,23 236 546 746,23 0,00 42 139 943,91 42 139 943,91 73,45% 30,21%
Obligations Convertibles non négociées
sur un marché règlementé
Terre et LAC E_TEL002 EUR 18520400 1 18 520 400,00 1,000000 30/06/2024 18 520 400,00 19 619 446,20 1 099 046,20 1 099 046,20 0,00 6,09% 2,51%
Sous-total France 18 520 400,00 18 520 400,00 19 619 446,20 1 099 046,20 1 099 046,20 0,00 6,09% 2,51%

Sous-total EUR  18 520 400,00 18 520 400,00 19 619 446,20 1 099 046,20 1 099 046,20 0,00 6,09% 2,51%

TOTAL Obligations Convertibles non négociées sur un marché règlementé 18 520 400,00 18 520 400,00 19 619 446,20 1 099 046,20 1 099 046,20 0,00 6,09% 2,51%
Obligations classiques non négociées sur
un marché règlementé
Rosace - Project Stork EUR Bond Obligations simples EUR 24800062,7 1 24 800 062,70 0,892190 30/06/2024 22 126 370,88 22 134 072,68 7 701,80 (2 665 990,02) (2 673 691,82) 6,87% 2,83%
Sous-total France 24 800 062,70 22 126 370,88 22 134 072,68 7 701,80 (2 665 990,02) (2 673 691,82) 6,87% 2,83%
Sisu Jr S.�.r.l. EUR Obligations simples ADV001 EUR 15000000 1 15 000 000,00 0,870986 30/06/2024 13 064 785,97 13 068 119,30 3 333,33 (1 931 880,70) (1 935 214,03) 4,06% 1,67%
Sous-total Luxembourg 15 000 000,00 13 064 785,97 13 068 119,30 3 333,33 (1 931 880,70) (1 935 214,03) 4,06% 1,67%
Opdenergy Obligations simples D_OPD001 EUR 30000000 1 30 000 000,00 1,005000 30/06/2024 30 150 000,00 30 683 700,00 533 700,00 683 700,00 150 000,00 9,53% 3,92%
Sous-total Spain 30 000 000,00 30 150 000,00 30 683 700,00 533 700,00 683 700,00 150 000,00 9,53% 3,92%

Sous-total EUR  69 800 062,70 65 341 156,85 65 885 891,98 544 735,13 (3 914 170,72) (4 458 905,85) 20,46% 8,41%

TOTAL Obligations classiques non négociées sur un marché règlementé 69 800 062,70 65 341 156,85 65 885 891,98 544 735,13 (3 914 170,72) (4 458 905,85) 20,46% 8,41%

TOTAL Non négociés sur un marché règlementé 282 727 265,02 320 408 303,08 322 052 084,41 1 643 781,33 39 324 819,39 37 681 038,06 100,00% 41,13%
TOTAL Titres 282 727 265,02 320 408 303,08 322 052 084,41 1 643 781,33 39 324 819,39 37 681 038,06 100,00% 41,13%

Propriétés

Contrats
Contrat à terme

Change à terme (change a terme 12/12/2025 -
Jambe payeuse) SEK (51 335 913,18) 30/06/2024 (51 466 342,00) (51 466 342,00) 0,00 612 902,21 (130 428,82) 743 331,03 (12,17)% (6,57)%

Change à terme (change a terme 12/12/2025 -
Jambe receveuse) EUR 51 335 913,18 30/06/2024 51 335 913,18 51 335 913,18 0,00 0,00 0,00 0,00 12,14% 6,56%

Sous-total Contrat à terme 0,00 (130 428,82) (130 428,82) 0,00 612 902,21 (130 428,82) 743 331,03 (0,03)% (0,02)%
 Prêt
Project Metro EUR Term Loan Bank Loan EUR 19 990 493,16 30/06/2024 20 322 270,95 20 330 251,60 7 980,65 339 758,44 0,00 331 777,79 4,81% 2,60%

Sous-total Bank Loan 19 990 493,16 20 322 270,95 20 330 251,60 7 980,65 339 758,44 0,00 331 777,79 4,81% 2,60%
Project Connemara EUR Capex Facility Delayed Draw Loan EUR 1 398 963,83 30/06/2024 1 394 876,36 1 401 922,47 7 046,11 2 958,64 0,00 (4 087,47) 0,33% 0,18%
Helena II EUR Construction Bridge Loan Facility Delayed Draw Loan EUR 10 432 689,54 30/06/2024 10 380 677,51 10 383 728,42 3 050,91 2 831 976,50 0,00 (52 012,03) 2,46% 1,33%

Sous-total Delayed Draw Loan 11 831 653,37 11 775 553,87 11 785 650,89 10 097,02 2 834 935,14 0,00 (56 099,50) 2,79% 1,51%
Project Prokofiev EUR Term Loan Fixed Interest Term Loan EUR 21 686 531,39 30/06/2024 21 686 531,39 22 129 900,48 443 369,09 443 369,09 0,00 0,00 5,23% 2,83%
Coriance EUR Term Loan Tranche A Fixed Interest Term Loan EUR 12 700 000,00 30/06/2024 12 695 432,21 12 700 668,84 5 236,63 668,84 0,00 (4 567,79) 3,00% 1,62%
VTG Omers Freight Parent BV SHL EUR Term
Loan Fixed Interest Term Loan VTG0001 EUR 15 810 667,01 30/06/2024 15 811 505,74 16 302 979,32 491 473,58 492 312,31 0,00 838,73 3,86% 2,08%

VTG Omers Freight Midco SHL EUR Term Loan Fixed Interest Term Loan VTG0002 EUR 8 007 259,90 30/06/2024 8 007 259,90 8 133 188,43 125 928,53 125 928,53 0,00 0,00 1,92% 1,04%
Alpha Trains Holdco SARL EUR Term Loan Fixed Interest Term Loan AT001 EUR 26 077 530,00 30/06/2024 25 148 194,90 25 153 548,73 5 353,83 (813 654,41) 0,00 (929 335,10) 5,95% 3,21%

Sous-total Fixed Interest Term Loan 84 281 988,30 83 348 924,14 84 420 285,80 1 071 361,66 248 624,36 0,00 (933 064,16) 19,96% 10,78%
Oak Consortium GmbH EUR Term Loan B
Tranche A Investment Loan EUR 34 900 000,00 30/06/2024 35 021 758,86 35 036 730,96 14 972,10 136 730,96 0,00 121 758,86 8,28% 4,47%

Foresight PV Plants SHL Investment Loan EUR 27 655 634,62 30/06/2024 27 655 634,62 28 789 796,32 1 134 161,70 1 134 161,70 0,00 0,00 6,81% 3,68%
Foresight PV Plants SHL 2 Investment Loan EUR 8 921 638,26 30/06/2024 8 921 638,26 9 287 515,98 365 877,72 365 877,72 0,00 0,00 2,20% 1,19%
Cello EUR Term Loan Facility B Investment Loan EUR 13 361 711,00 30/06/2024 13 396 146,36 13 400 542,36 4 396,00 38 831,36 0,00 34 435,36 3,17% 1,71%
IDEX EUR  Term Loan Investment Loan EUR 25 000 000,00 30/06/2024 25 058 557,36 25 066 851,80 8 294,44 66 851,80 0,00 58 557,36 5,93% 3,20%
Undrawn development facility Investment Loan E_TEL003 EUR 0,01 30/06/2024 0,00 234 246,58 234 246,58 (0,01) 0,00 (0,01) 0,06% 0,03%

Deutsche Glasfaser refi 2021 EUR Facility B Investment Loan DGREFI EUR 8 181 818,18 30/06/2024 8 062 308,54 8 062 308,54 0,00 (119 509,64) 0,00 (8 181 818,18) 0,00% 0,00%

Deutsche Glasfaser refi 2021 EUR Capex Facility Investment Loan DGR002 EUR 5 857 453,19 30/06/2024 5 713 422,59 5 720 127,86 6 705,27 (137 325,33) 0,00 (5 857 453,19) 0,00% 0,00%

Open Fiber Investment Loan OF001 EUR 20 000 000,00 30/06/2024 19 596 643,65 19 603 501,43 6 857,78 (396 498,57) 0,00 (403 356,35) 4,64% 2,50%
ILIAV - VALKYRIE Investment Loan E_VLK002 EUR 24 020 914,60 30/06/2024 23 043 452,77 23 043 452,77 0,00 (977 461,83) 0,00 (977 461,83) 5,45% 2,94%
OMERS FREIGHT MIDCO B.V SHL 3 Investment Loan VTG003 EUR 6 241 908,47 30/06/2024 6 241 908,47 6 503 506,00 261 597,53 261 597,53 0,00 0,00 1,54% 0,83%

Sous-total Investment Loan 174 141 078,33 2 037 109,12 373 255,69 0,00 (15 205 337,98) 38,06% 20,56%
Project Connemara EUR Term Loan Variable Interest Term Loan PL500305 EUR 23 782 383,00 30/06/2024 23 880 803,98 24 000 587,92 119 783,94 218 204,92 0,00 98 420,98 5,68% 3,07%
Adamo Telecom S.L.U. EUR Term Loan Variable Interest Term Loan EUR 15 000 000,00 30/06/2024 15 036 850,93 15 168 925,93 132 075,00 168 925,93 0,00 36 850,93 3,59% 1,94%
Ermewa EUR Term Loan Variable Interest Term Loan EUR 15 000 000,00 30/06/2024 14 647 745,44 14 653 722,11 5 976,67 (346 277,89) 0,00 (352 254,56) 3,47% 1,87%
Sonnedix Refi 2023 EUR Term Loan Tranche A Variable Interest Term Loan EUR 15 000 000,00 30/06/2024 15 075 000,00 15 159 105,83 84 105,83 159 105,83 0,00 75 000,00 3,58% 1,94%
Salsa Holding 4 S.� R.L. EUR Term Loan Variable Interest Term Loan EUR 25 000 000,00 30/06/2024 25 040 432,23 25 051 087,79 10 655,56 51 087,79 0,00 40 432,23 5,92% 3,20%

Sous-total Variable Interest Term Loan 93 782 383,00 93 680 832,58 94 033 429,58 352 597,00 251 046,58 0,00 (101 550,42) 22,23% 12,01%

Sous-total EUR 384 027 596,16 209 127 581,54 209 167 695,40 3 482 076,47 4 047 620,21 0,00 (15 964 274,27) 87,86% 47,45%
Nordic Connectivity Midholding AB SEK Term
Loan Investment Loan SEK 51 927 775,30 30/06/2024 51 340 318,77 51 489 101,05 148 782,28 (438 655,25) (611 089,66) (587 456,53) 12,18% 6,58%

Sous-total Investment Loan 51 927 775,30 51 340 318,77 51 489 101,05 148 782,28 (438 655,25) (611 089,66) (587 456,53) 12,18% 6,58%

Sous-total SEK 51 927 775,30 51 340 318,77 51 489 101,05 148 782,28 (438 655,25) (611 089,66) (587 456,53) 12,18% 6,58%
Sous-total  Prêt 435 955 371,46 433 048 942,97 436 676 870,70 5 271 709,06 3 608 964,96 (611 089,66) (16 551 730,80) 100,03% 54,03%
TOTAL Contrats 435 955 371,46 433 048 942,97 436 676 870,70 5 271 709,06 4 221 867,17 (741 518,48) (15 808 399,77) 100,00% 54,01%

Inventaire de gestion
Du 16/06/2024 au 30/06/2024

Devise  : EUR



Disponibilités
A recevoir

Coupons à recevoir Obligations Françaises EUR 706 513,89 706 513,89 1,86% 0,09%
TOTAL A recevoir 706 513,89 706 513,89 1,86% 0,09%
A payer

Achats à règlement différé SEK (0,54) (0,54) (0,00)% (0,00)%
Dette sur acquisition d'instru. financiers SEK (0,01) (0,01) (0,00)% (0,00)%
Fournisseurs d'exploitation - autres GBP (156 000,00) (156 000,00) (0,41)% (0,02)%
Ventes à règlement différé USD 399 874,60 199 937,30 1,05% 0,05%
TOTAL A payer 243 874,05 43 936,75 0,64% 0,03%
Autres créances

Débiteurs et créditeurs divers EUR (1 569 478,13) (1 569 478,13) (4,13)% (0,20)%
Débiteurs Divers EUR 2 532,84 2 532,84 0,01% 0,00%
Charges constatées d'avance EUR 117 263,45 117 263,45 0,31% 0,01%
Provision Frais de Gestion EUR (1 481 625,57) (1 481 625,57) (3,90)% (0,19)%
Provision Honoraires CAC EUR (54 000,00) (54 000,00) (0,14)% (0,01)%
Provision Autres Honoraires EUR (68 621,10) (68 621,10) (0,18)% (0,01)%
Provision Frais Dépositaire EUR (37 001,59) (37 001,59) (0,10)% (0,00)%
Provision frais Valorisateur EUR (36 276,14) (36 276,14) (0,10)% (0,00)%
Provision Experts Immobiliers GBP (62 465,38) (62 465,38) (0,16)% (0,01)%
TOTAL Autres créances (3 189 671,62) (3 189 671,62) (8,39)% (0,41)%
 Dettes

Créditeurs Divers EUR (250 700,76) (250 700,76) (0,66)% (0,03)%
Charges A Regulariser EUR 48 870,03 48 870,03 0,13% 0,01%
TOTAL  Dettes (201 830,73) (201 830,73) (0,53)% (0,03)%
 Trésorerie

Banque BNP EURO EUR 39 274 501,31 39 274 501,31 103,32% 5,02%
Banque BNP GBP GBP 94,15 94,15 0,00% 0,00%
Banque BNP SEK SEK 1 213 039,34 1 213 039,34 3,19% 0,15%
Banque BNP USD USD 30,65 30,65 0,00% 0,00%
DE/ comptes financiers GBP GBP (40,93) (40,93) (0,00)% (0,00)%
DE/ comptes financiers SEK EUR (32 876,37) (32 876,37) (0,09)% (0,00)%
DE/ comptes financiers USD EUR (11,06) (11,06) (0,00)% (0,00)%
TOTAL  Trésorerie 40 454 737,09 40 454 737,09 106,42% 5,17%
TOTAL Disponibilités 38 013 622,68 (2 641 051,71) 100,00% 4,86%

Total GF INFRASTRUCTURES DURABLES SLP - Actif Net 796 542 640,49 100,00%
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Catégorie de part Devise de la part Actif Net (en devise de
reference)

Actif Net (en devise de
la classe de part)

Nombre de parts Valeur de l'actif net par
part

Part de commanditaire A EUR  796 542 517,93  796 542 517,93  6 498 683  122,560000
Part de commandité EUR  122,56  122,56  1  122,560000

 Total Net asset          796 542 640,49

Souscriptions - Rachats:

Catégorie de part Nombre de parts au
(date cloture
précédente)

Nombre de parts souscrites Nombre de parts
rachetées

Montant souscrit Montant distribué Nombre de parts

Part de commanditaire A  6 498 683  64 986 826 817
Part de commandité  1  1

Valeur liquidative par part
30/06/2024

Valeur liquidative par part
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