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ORIENTATION
IDENTIFICATION

CLASSIFICATION

Obligations et autres titres de créances libellés en euro.

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion du FCP est d'offrir aux porteurs un revenu trimestriel tout en cherchant a obtenir, sur la période de placement recommandée
supérieure a trois ans, une performance nette de frais égale a celle des obligations a moyen terme en euro.

INDICATEUR DE REFERENCE

Ce type de gestion ne nécessite pas d'indicateur de référence mais a titre d'information, la performance du FCP pourra étre rapprochée a
posteriori de celle de l'indicateur de comparaison composite suivant : 50% Bloomberg Euro Aggregate 3-5 Years coupons réinvestis + 50%
Bloomberg Euro Aggregate 5-7 Years coupons réinvestis.

Ces indices sont définis, calculés (coupons réinvestis) et publiés par Bloomberg Index Services Limited. lls sont représentatifs des emprunts
obligataires & taux fixe, libellés en euro, émis par les Etats et les émetteurs des secteurs public et privé notés au minimum (BBB-/Baa3) et ayant
une durée résiduelle respectivementde 3a 5anset5a 7 ans.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1. STRATEGIE UTILISEE POUR ATTEINDRE L’OBJECTIF DE GESTION

La stratégie d'investissement de I'équipe de gestion obligataire Euro de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France se décompose en quatre
phases :

+ 1ére phase : Etablissement des principaux choix d’exposition au marché : sensibilité aux taux d'intérét, positionnement sur la courbe des
taux, exposition au risque de crédit.

- Un comité « macroéconomique », composé de tous les responsables des équipes de gestion par classe d’actifs, se réunit mensuellement. Il
identifie le point de vue global des acteurs des marchés financiers sur la tendance macroéconomique (le consensus du marché), puis détermine
le scénario économique de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France en s’appuyant sur les conclusions de 'équipe de recherche macro-
économique de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France.

- Sur ces bases le comité obligataire global composé des responsables de la gestion obligataire établit des prévisions de taux d'intérét a 3 mois
etidentifie les inefficiences du marché. Ce comité dégage ainsi ses principaux choix en termes de sensibilité aux taux d’intérét, de positionnement
sur la courbe des taux et d'exposition au risque de crédit.

+ 2éme phase : Détermination quantitative de I'allocation du risque :

- Les scénarii détaillés de prévisions et de stress sont établis, pour les taux et « spreads *» de crédit, par catégorie de notation pour les principales
maturités obligataires, par les responsables de I'équipe de gestion obligataire ;

- L"allocation du risque (sensibilité, exposition au risque de crédit) est alors déterminée finement pour exploiter 'écart entre les prévisions de
I'équipe de gestion (en intégrant son degré de conviction) et le consensus du marché ;
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+ 3éme phase : Choix des émetteurs par segment de courbe et de notation :
- Les émetteurs sont sélectionnés a partir des recommandations des analystes financiers spécialisés sur le risque de crédit.

- Les « spreads » de crédit des principaux émetteurs par tranche de maturité et catégorie de notation sont analysés en valeur relative par rapport
a leur moyenne historique.
- Il est finalement procédé, a I'aide des éléments ci-dessus, au choix des émetteurs par segment de courbe et de notation.

* 4éme phase : Construction du portefeuille :

Le portefeuille de BNP PARIBAS OBLI REVENUS est alors construit par 'équipe de gestion obligataire en fonction des choix d’allocation de
risques et des choix d’émetteurs opérés ci-dessus.

* Le spread de crédit est I'écart de rendement constaté entre un titre émis par un émetteur privé et le taux de swap de maturité comparable.
En complément, I'équipe de gestion integre des criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG).

Le FCP investit au moins 90% de son actif net dans des titres d’émetteurs et/ou des OPC ayant fait I'objet d'une analyse de leurs criteres ESG
par une équipe d'analystes spécialisés de la société de gestion. Le calcul du pourcentage précité est effectué en excluant les liquidités détenues
parle FCP.

Le FCP aura une notation ESG supérieure a celle de son indicateur de comparaison de performances qui est l'indice composite 50% Bloomberg
Euro Aggregate 3-5 Years + 50% Bloomberg Euro Aggregate 5-7 Years.

Sont exclus les émetteurs exercant une activité dans des secteurs sensibles et ne se conformant pas aux politiques sectorielles (par exemple la
production d'énergie a partir de charbon), de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT disponibles sur son site Internet. Sont également exclus
les émetteurs ne respectant pas les Dix Principes du Pacte Mondial des Nations Unies et/ou les principes directeurs de 'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales.

L’analyse ESG est renforcée par une politique active d’engagement de la société de gestion avec les émetteurs vers des pratiques responsables
(engagement individuel et collectif, et/ou vote en assemblée générale).

La prise en compte des critéres ESG et de développement durable dans la stratégie d'investissement du FCP peut conduire a I'exclusion des
titres de certains émetteurs. En conséquence, la performance du FCP peut étre meilleure ou moins bonne que la performance d’'un OPC investi
dans la méme classe d’actifs qui n'intégre pas dans sa stratégie d'investissement des critéres ESG ou de développement durable.

Informations relatives aux réglements SFDR et Taxonomie :

Le FCP promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance conformément a
I'article 8 du réglement européen du 27 novembre 2019 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (SFDR).

Dans le cadre de son approche extra-financiére, la société de gestion intégre dans ses décisions d'investissement les risques de durabilité.
L'étendue et la maniére dont les problématiques et les risques de durabilité sont intégrés au sein de sa stratégie varient en fonction de certains
facteurs tels que la classe d'actifs, la zone géographique et les instruments financiers utilisés.

Les éléments d’informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le FCP sont
disponibles en annexe du prospectus conformément au reglement délégué (UE) du 6 avril 2022 complétant le réglement SFDR.

2. PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIFS UTILISES (HORS DERIVES INTEGRES)

Le portefeuille du FCP est constitué des catégories d’actifs et instruments financiers suivants, les valeurs frangaises représentant au minimum
15% de son actif net :

+ ACTIONS

Néant
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* TITRES DE CREANCE ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE

FOURCHETTE DE SENSIBILITE AUX TAUX D'INTERET De0Dasb

FOURCHETTE D'EXPOSITIONS CORRESPONDANTES A LA Pays de la zone Ei‘{;i'ﬁfd,r?e:(}% dla totalite de

ZONE GEOGRAPHIQUE DES EMETTEURS DES TITRES Pays de FOCDE hors zone Euro - de 0% a 90%
maximum de l'actif net

Le FCP est principalement investi en produits de taux libellés en euro : titres de créance négociables et/ou obligations a taux fixe et/ou a taux
variable et/ou indexées et/ou convertibles.

Le gestionnaire dispose de moyens internes d'évaluation des risques de crédit pour sélectionner les titres du FCP et ne recourt pas exclusivement
ou systématiquement aux notations émises par des agences de notation. L'utilisation des notations mentionnées ci-aprés participe a I'évaluation
globale de la qualité de crédit d’'une émission ou d’'un émetteur sur laquelle se fonde le gestionnaire pour définir ses propres convictions en
matiére de sélection des titres.

Le FCP investit sur des instruments du marché monétaire a faible sensibilité pouvant bénéficier lors de leur acquisition d’'une notation minimale
A2 (Standard & Poor’s) ou P2 (Moody’s) ou F2 (Fitch) et sur des obligations pouvant bénéficier lors de leur acquisition d’'une notation minimum
B1 (Moody's) ou B+ (Standard &Poor’s) ou B+ (Fitch).

Les titres de créances négociables et obligations ayant une notation strictement inférieure @ Baa3 Moody’s ou BBB- (Standard & Poor’s) ou
BBB- (Fitch), ou dont I'émetteur n'a pas de notation considérée comme des titres spéculatifs, ne représenteront pas plus de 10% de I'actif net
du FCP.

La dette privée peut représenter jusqu’a la totalité de I'actif net.

Accessoirement, le FCP peut investir en obligations et en titres de créance négociables, libellés en devises autres que I'euro.

+ PARTS OU ACTIONS D’OPCVM, DE FIA OU DE FONDS D’INVESTISSEMENTS ETRANGERS

Le FCP peut investir jusqu'a 10 % de son actif net en parts ou actions :

- I’'OPCVM frangais ou européens de toutes classifications qui ne peuvent investir plus de 10% de leur actif net en parts ou actions d’'autres
OPC ou fonds d’investissement,

- de FIA frangais ou européens et de fonds d'investissement étranger, de toutes classifications répondant aux quatre critéres fixés par I'article
R. 214-13 du code monétaire et financier.

Les OPCVM, FIA ou fonds d'investissement étrangers mentionnés ci-dessus peuvent étre gérés par BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
France ou des sociétés qui lui sont liées.

3. INSTRUMENTS DERIVES

Le FCP peut intervenir sur les marchés a terme réglementés ou de gré a gré, frangais et/ou étrangers, autorisés par I'arrété du 6 septembre
1989 et les textes le modifiant (pour les contrats d'instruments financiers uniquement).

Sur ces marchés, le FCP peut utiliser les instruments financiers en couverture et/ou en exposition suivants :
- futures sur actions et/ou indices boursiers, de devises, sur taux d'intérét, sur obligations d'Etat,

- options sur actions et/ ou indices, de change, de taux,

- swaps de taux, de devises, de change, swaps actions, swaps & composante optionnelle,

- achat de devises a terme,

- vente de devises a terme,
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- dérivés de crédit : Total Return Swap, Credit Default Swap. Le risque de crédit est géré en anticipant I'évolution de I'écart de rémunération
(spread de crédit) sur un ou plusieurs émetteurs et/ou en couvrant le risque de défaut,

- caps, floors.
Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire I'objet d’'un total return swap : 10% de I'actif net.
Proportion attendue d’actifs sous gestion qui feront 'objet d'un total return swap : 10% de I'actif net.

Le FCP peut conclure des contrats d'échange sur rendement global (Total Return Swap) dont I'objectif est d’échanger la performance des actifs
de taux dans lesquels le FCP investit contre la performance d’actifs notés high yield ou d’actifs obligataires en devises non euro.

L’ensemble de ces instruments sera utilisé pour couvrir et/ou exposer le portefeuille aux risques de taux et/ou de crédit et/ou au risque de change
et/ou pour exposer le portefeuille au risque actions, ainsi que dans le cadre d’opérations d’arbitrage.

L'utilisation d'instruments dérivés sur actions sera limitée a une exposition maximale de 10% de I'actif net du FCP.
L'utilisation d'instruments dérivés sur devises sera limitée a une exposition maximale de 5% de I'actif net.
Les autres instruments dérivés pourront étre utilisés dans la limite d’exposition de 100% de I'actif net.

La limite d’'engagement sur 'ensemble des marchés ci-dessus est de 100% de I'actif net du FCP. Cette limite d'engagement prend en compte
les positions sur les dérivés de crédit ainsi que celles sur les instruments intégrant des dérivés.

Ces opérations seront conclues avec des contreparties sélectionnées par la société de gestion parmi les établissements ayant leur siege social
dans un pays membre de 'OCDE ou de I'Union européenne mentionnés au R.214-19 du code monétaire et financier. Elles pourront étre
effectuées avec des sociétés liées au Groupe BNP Paribas. Les contreparties devront étre de bonne qualité de crédit (équivalent a Investment
Grade). Dans le cadre de contrats d’échange, les contreparties seront sélectionnées a I'issue d’un appel d'offres.

La ou les contreparties éligibles ne dispose(nt) d’aucun pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille du FCP.

4. INSTRUMENTS INTEGRANT DES DERIVES

Pour réaliser son objectif de gestion, le FCP peut également investir sur les instruments financiers intégrant des dérivés (warrants, Credit Linked
Notes, Collateralised Debt Obligations, EMTN structurés, titres négociables a moyen terme, obligations structurées, obligations convertibles),
afinde :

- couvrir le portefeuille contre les risques de taux et/ou de crédit,
- d’'augmenter son exposition aux risques de crédit et/ou de taux.

La limite d'engagement sur I'ensemble de ces instruments est de 100% de I'actif net du FCP (y est également prise en compte celle sur les
instruments dérivés mentionnée ci-dessus).

5. DEPOTS :
Néant

6. EMPRUNTS D’ESPECES

Dans le cadre de son fonctionnement normal, le FCP peut se trouver de maniére temporaire en position débitrice et avoir recours dans ce cas
a 'emprunt d’espéces, dans la limite de 10% de son actif net.

7. OPERATIONS D’ACQUISITION ET DE CESSION TEMPORAIRES DE TITRES

Pour la gestion de sa trésorerie, le FCP peut recourir a des opérations d’acquisition temporaires de titres (prise en pension dans la limite de 10%
de son actif net par référence au code monétaire et financier).

Pour I'optimisation de ses revenus, le FCP peut recourir & des opérations de cession temporaires de titres (dans la limite de 30% de son actif
net, prét de titres par référence au code monétaire et financier).
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Pour la mise en place de préts de titres, la société de gestion aura recours aux services d'un agent lui permettant d'identifier les opérations de
préts de titres.

Préts de titres | Emprunts de titres | Prises en pension | Mises en pension

Proportion maximum de

iy Z, a =
Iactif net 30% Néant 10% Néant

Proportion attendue def
I'actif net

28% Neant 10% Neant

Ces opérations seront conclues avec des contreparties sélectionnées par la société de gestion parmi les établissements ayant leur siége social
dans un pays membre de 'OCDE ou de I'Union européenne mentionnés au R.214-19 du code monétaire et financier. Elles pourront étre
effectuées avec des sociétés liées au Groupe BNP Paribas. Les contreparties devront étre de bonne qualité de crédit (équivalent a Investment
Grade).

Des informations complémentaires concernant les opérations d’acquisition et cession temporaire de titres figurent a la rubrique « Commissions
et frais » du prospectus.

8. INFORMATIONS RELATIVES AUX GARANTIES FINANCIERES DE L’OPC :

Afin de se prémunir d'un défaut d’'une contrepartie, les opérations d’acquisition et cession temporaires de titres ainsi que les opérations sur
dérivés négociés de gré a gré peuvent donner lieu a la remise de garanties financiéres sous la forme de titres et/ou d’especes qui sont conservées
dans des comptes ségrégués par le dépositaire.

L’éligibilité des titres recus en garantie est définie conformément & des contraintes d'investissement et selon une procédure de décote définie
par le département des risques de la société de gestion. Les titres regus en garantie doivent étre liquides et cessibles rapidement sur le marché.
Les titres regus d'un méme émetteur ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du FCP (& I'exception des titres émis ou garantis par un Etat
membre de 'OCDE éligible pour lesquels cette limite peut étre portée a 100% a condition que ces 100% soient répartis sur 6 émissions dont
aucune ne représente plus de 30% de I'actif net du FCP). lls doivent étre émis par une entité indépendante de la contrepartie.

Actifs

Espéces (EUR, USD et GBP)
Instruments de taux

Titres emis ou garantis par un Etat des pays de I'OCDE éligibles

Le FCP peut recevoir en garantie, pour plus de 20% de son actif net, des titres émis ou garantis par un Etat membre
de 'OCDE éligible. Ainsi, le FCP peut &tre pleinement garanti par des titres €mis ou garantis par un seul Etat membre
de 'OCDE éligible.

Titres supranationaux et titres émis par des agences gouvemementales

Titres émis ou garantis par un Etat des autres pays éligibles

Titres de créances et obligations émis par une entreprise dont le siége social se situe dans les pays de I'OCDE éligibles

Obligations convertibles émises par une entreprise dont le siége social se situe dans les pays de 'OCDE éligibles

Parts ou actions d'OPCVM monetaires (1)

IMM {instruments du marché monétaire) émis par des entreprises dont le siége social se situe dans les pays de I'OCDE
&ligibles et autres pays éligibles.

{1) Uniguement les OPCVM gérés par les sociétés du Groupe BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding.
Indices éligibles & actions liées

Titrisations (2)

{2) sous réserve de laccord du département des risques de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France.

Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne doivent pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage et sont conservées sur un compte
ségrégué auprés du dépositaire.
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Les garanties financiéres regues en espéces pourront étre réinvesties conformément a la position AMF n°2013-06. Ainsi les espéces regues
pourront étre placées en dépdt, investies dans des obligations d’Etat de haute qualité, utilisées dans le cadre d’opérations de prises en pension
ou investies dans des OPCVM monétaires court terme.

GARANTIE FINANCIERE :

Outre les garanties visées au paragraphe 8, la société de gestion constitue une garantie financiére sur les actifs du FCP (titres financiers et
espéces) au bénéfice du dépositaire au titre de ses obligations financiéres a I'égard de celui-ci.

RISQUE GLOBAL

La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de 'OPC qu'elle gére est la méthode de calcul de I'engagement.

PROFIL DE RISQUE
Le FCP est de classification « obligations et autres titres de créance libellés en euro ». L'investisseur est donc exposé aux risques suivants :

- Risque de fluctuation des taux d'intérét :

Cette exposition se traduit pour le FCP par une fourchette de sensibilité de 0 a 6. La sensibilité mesure la répercussion que peut avoir sur la
valeur liquidative du FCP une variation de 1% des taux d'intérét. Une sensibilité de 6 se traduit ainsi, pour une variation de 1% des taux, par une
variation de 6% en sens inverse de la valeur liquidative du FCP.

- Risque de crédit :

Il est lié a la capacité d’'un émetteur a honorer ses dettes et au risque de dégradation de la notation d’une émission ou d’'un émetteur qui pourrait
entrainer la baisse de la valeur de ses titres de créance dans lesquels le FCP est investi.

- Risque de perte en capital :

L'investisseur est averti que la performance du FCP peut ne pas étre conforme a ses objectifs et que son capital investi, n’intégrant aucune
garantie, peut ne pas lui étre totalement restitué.

- Risque lié aux obligations convertibles :

Le FCP comporte un risque de variations de sa valorisation, i€ & son exposition sur les marchés des obligations convertibles. En effet, ces
instruments sont liés indirectement aux marchés d’actions et aux marchés de taux (duration et crédit) et ainsi, en période de baisse des marchés
actions et taux, la valeur liquidative du FCP pourra baisser.

- Risque lié a I'exposition dans la limite de 10% a des titres & haut rendement « high vield » :

Le FCP doit étre considéré comme en partie spéculatif et s’adressant plus particulierement a des investisseurs conscients des risques inhérents
aux investissements dans des titres dont la notation est basse ou inexistante. Ainsi, I'utilisation de titres « haut rendement / High Yield » pourra
entrainer un risque de baisse de la valeur liquidative plus important.

- Risque de contrepartie :

Ce risque est lié a la conclusion de contrats sur instruments financiers a terme (cf. rubrique « Instruments dérivés » ci-dessus) ou d’opérations
de cessions/acquisitions temporaires de titres (cf. rubrique « Opérations d’acquisition et de cession temporaire de titres » ci-dessus) dans le cas
oU une contrepartie avec laquelle un contrat a été conclu ne tiendrait pas ses engagements (par exemple : paiement, remboursement), ce qui
peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP. Le FCP peut conclure des produits dérivés de gré a gré pouvant étre compensés
auprés d'une chambre de compensation. Dans ce cadre, les relations avec les membres compensateurs peuvent conduire le FCP a indemniser
ces membres dans des circonstances exceptionnelles telles que le cas de défaut d’'une chambre de compensation.
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- Risque de conflits d'intéréts potentiels :

Ce risque est lié a la conclusion d’opérations de cessions/acquisitions temporaires de titres au cours desquelles le FCP a pour agent, contrepartie
et/ou intermédiaires financiers une entité liée au groupe auquel appartient la société de gestion du FCP. Dans ce cas, il existe un risque de
conflit d'intéréts entre les intéréts des porteurs et ceux du groupe auquel appartient la société de gestion. La société de gestion a mis en place
une procédure de gestion des éventuels conflits d'intéréts afin de s’assurer de la primauté de I'intérét des porteurs.

- Risques liés aux opérations de financement sur titres, aux contrats d'échange sur rendement global et a la gestion des garanties :

Le porteur peut étre exposé a un risque juridique (en lien avec la documentation juridique, I'application des contrats et les limites de ceux-ci) et
au risque lié a la réutilisation des espéces regues en garantie, la valeur liquidative du FCP pouvant évoluer en fonction de la fluctuation de la
valeur des titres acquis par investissement des espéces regues en garantie. En cas de circonstances exceptionnelles de marché, le porteur
pourra également étre exposé a un risque de liquidité, entrainant par exemple des difficultés de négociation de certains titres.

- Risque de durabilité :

Les risques de durabilité non gérés ou non atténués peuvent avoir un impact sur les rendements des produits financiers. Par exemple, si un
événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance se produisait, cela pourrait avoir un impact négatif
réel ou potentiel sur la valeur de l'investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également conduire a une
modification de la stratégie d'investissement du FCP, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs
des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des colts
plus élevés ; 3) des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs; 4) colt du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires.
En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de
durabilité aient un impact sur les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter & plus long terme.

- Risque lié a la prise en compte de critéres extra-financiers :

Une approche extra-financiére peut étre mise en place de différente maniére par les gestionnaires financiers, notamment en raison de I'absence
de labels communs ou harmonisés au niveau européen. |l peut ainsi étre difficile de comparer des stratégies intégrant des critéres extra-financiers.
En effet, la sélection et les pondérations appliquées a certains investissements peuvent étre basées sur des indicateurs qui partagent le méme
nom mais ont des significations différentes. Lors de I'évaluation d'un titre sur la base de criteres extra-financiers, un gestionnaire financier peut
utiliser des sources de données fournies par des prestataires externes. Compte tenu de la nature évolutive des critéres extra-financiers, ces
sources de données peuvent actuellement étre incomplétes, inexactes, indisponibles ou étre mises a jour. L'application de normes de conduite
responsable des affaires ainsi que de critéres extra-financiers dans les processus d'investissement peut conduire a I'exclusion des titres de
certains émetteurs.

Par conséquent, la performance financiére du FCP peut parfois &tre meilleure ou moins bonne que celle de fonds similaires qui n'appliquent pas
ces criteres. En outre, les méthodologies propriétaires utilisées dans le cadre de la prise en compte de critéres extra-financiers pourront faire
I'objet de révisions en cas d’évolution réglementaire ou de mises a jour pouvant mener, en conformité avec la réglementation applicable, a la
modification a la hausse ou a la baisse de la classification des produits, des indicateurs utilisés ou des niveaux d’engagements d'investissement
minimum fixés.

- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés :

L'utilisation des instruments dérivés en exposition permet d’augmenter I'exposition du portefeuille, sans qu'il soit nécessaire de financer I'achat
d’un nouveau titre. L'utilisation des instruments dérivés en couverture permet de réduire I'exposition du portefeuille en réduisant les codts de
transaction sans se soucier des problémes de liquidité des titres.

- Risque actions :

Lié a l'utilisation d’'instruments dérivés sur actions, dans la limite de 10% de I'actif net du FCP.

- Risque de change :

L’exposition aux devises est a hauteur maximum de 5% de I'actif net. Il concerne le porteur de la zone euro et est lié a la baisse des devises de
cotation des instruments financiers utilisés par le FCP. Une dépréciation de I'euro face aux devises aura un impact baissier sur la valeur liquidative
du FCP.
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DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE

Trois ans.
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RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

DELOITTE & Associés

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT
Politique monétaire :

La Réserve fédérale américaine (Fed) a augmenté son taux directeur de 25pb le 3 mai 2023 avant de marquer une pause en juin. A l'issue de
la réunion du FOMC (Federal open market committee) des 25 et 26 juillet, la Fed a, une derniére fois pour ce cycle, procédé a une hausse de
25pb. Le taux objectif des fonds fédéraux a ainsi été porté dans I'intervalle 5,25 % - 5,50 %, soit une hausse de 525pb depuis le début
du resserrement en mars 2022. Le discours de la Fed est devenu beaucoup plus accommodant a I'automne 2023, vraisemblablement parce
que l'inflation a enfin reflué et que des membres du FOMC estiment que les « indications d'un ralentissement de I'économie se multiplient ». Le
compte rendu de la réunion de septembre a notamment révélé que, pour certains, le risque de « trop remonter » les taux directeurs existe, et
que les discussions doivent désormais porter sur la durée de la politique restrictive et non plus sur son degré. En décembre, Jerome Powell a
signalé que la politique monétaire est désormais « nettement en territoire restrictif ». Par ailleurs, les projections concernant le niveau du taux
des fonds fédéraux jugé « approprié » par les membres du FOMC ont révélé qu'un assouplissement de la politique monétaire pourrait devenir
une réalité au premier semestre 2024. Les anticipations de baisse rapide des taux directeurs en 2024, qui étaient déja fortes avant la réunion
de décembre, se sont alors « emballées ». Fin 2023, le marché OIS (Overnight swap index) faisait ressortir 'équivalent de 7 baisses de 25pb
des taux directeurs en 2024 avec une probabilité élevée d’une premiére baisse en mars. Le moment du début du cycle d’assouplissement est
la question qui a alors occupé I'esprit des investisseurs et gouverné les évolutions des marchés. Au tout début de 2024, Jerome Powell a tempéré
les attentes d’une baisse imminente qui étaient reflétées par les marchés a terme. Ensuite, face a la résistance de I'économie américaine et
alors que les indices de prix avaient surpris a la hausse, il a dd rassurer sur le fait que les taux directeurs allaient baisser en 2024 tout en
reconnaissant fin mars que « I'économie et le marché du travail sont forts en ce moment ». Les anticipations de baisse des taux directeurs
reflétés par les marchés a terme n’ont pas cessé de s'ajuster au 1 trimestre 2024 pour se rapprocher des indications de trois baisses de 25pb
en 2024 qui correspondent au niveau jugé « approprié » par les membres du FOMC. L’hypothése d’'une premiére baisse en juin a perdu du
terrain en fin de période au profit de juillet.

Le début de la période sous revue correspond au moment ol la Banque centrale européenne (BCE) a abandonné les hausses de 50pb de
ses taux directeurs pour les remonter de 25pb en mai, juin, juillet et septembre, portant le taux de dépat a 4,00 %, la facilité de prét marginal
a 4,75 % et les opérations principales de refinancement a 4,50 %. Depuis le début du cycle en juillet 2022, les taux ont été remontés de
450pb. La communication de la BCE a laissé entendre que cette hausse serait la derniére et des commentaires ultérieurs ont indiqué que le
choix entre statu quo et hausse en septembre avait été difficile compte tenu d’'un environnement particuliérement incertain. De fait la BCE est
confrontée a une situation délicate ou le marché du travail reste tendu (a 6,5 % en février 2024, le taux de chdmage n’a jamais été aussi bas)
mais ou I'activité des entreprises souffre de la baisse de la demande. A I'occasion de sa conférence de presse qui a accompagné ce qui était
alors présenté comme une « pause » dans le resserrement le 26 octobre, Christine Lagarde a reconnu que la transmission de la politique
monétaire était « vigoureuse, freinant la demande et contribuant ainsi au ralentissement de l'inflation ». Il est rapidement apparu que le Conseil
des Gouverneurs était préoccupé par les risques baissiers sur la croissance face a la faiblesse de la demande intérieure. En décembre, la BCE
a tenu a répéter qu'il était « trop t6t pour déclarer victoire dans le combat contre l'inflation » en raison de « pressions toujours élevées sur les
prix domestiques du fait de la solide croissance des colts salariaux unitaires ». Par ailleurs, le Conseil des gouverneurs a également décidé
d’avancer la normalisation du bilan de 'Eurosysteme en réduisant le portefeuille du PEPP (programme d’achats d’urgence face a la pandémie -
pandemic emergency purchase programme) de 7,5 milliards d’euros par mois en moyenne au second semestre 2024 et en mettant un terme
aux réinvestissements fin 2024. En janvier et février, les commentaires officiels ont visé a faire refluer les anticipations d’une baisse rapide des
taux directeurs qui étaient apparues fin 2023. Christine Lagarde a ainsi indiqué que le consensus au sein du Conseil des Gouverneurs est qu'il
est « prématuré de débattre des baisses des taux ».
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Le compte rendu de la réunion de politique monétaire du 25 janvier a montré que, face a l'incertitude sur I'évolution future des salaires (et donc
de l'inflation), le risque d'une baisse trop précoce est jugé plus important que celui d'une réduction tardive des taux directeurs. En mars toutefois,
le ton général du communiqué, la conférence de presse et les nouvelles prévisions officielles (croissance et inflation revues en légére baisse)
ont confirmé qu’une premiére baisse des taux directeurs devrait étre annoncée en juin méme si les commentaires sont restés prudents. Fin
mars, la probabilité reflétée par les marchés a terme d’une baisse le 6 juin ressort a plus de 90 % et plus de trois baisses sont attendues en
2024 selon ce méme indicateur.

Taux longs :

Le début de la période sous revue (fin mars 2023) se situe quelques jours aprés la mini-crise des banques régionales américaines qui avait
provoqué une détente des taux, d’abord dans un mouvement de fuite vers la sécurité puis sous I'hypothése que cet événement provoque sur
une crise bancaire généralisée qui aurait contraint la Fed a baisser en urgence ses taux directeurs. Il a fallu quelques semaines pour que ces
inquiétudes se dissipent complétement. Le rendement du T-note américain a 10 ans (3,47 % fin mars 2023) s’est orienté a la hausse a partir
de mai sous I'effet de différents facteurs (indicateurs économiques solides ; propos trés hawkish tenus par les banquiers centraux réunis a Sintra
fin juin). Les tensions sur les rendements obligataires sont allées en s’accentuant et, le 23 octobre, le rendement du T-note américain a 10 ans
est ponctuellement passé au-dessus du seuil symbolique de 5,00 %, pour la premiére fois depuis 2007. De telles tensions peuvent aussi refléter
des interrogations sur la soutenabilité de la dette souveraine américaine qui ont d'ailleurs été exprimées par les agences de notation. En
novembre et décembre, les investisseurs ont privilégié deux éléments : le ralentissement de l'inflation et des commentaires moins hawkish de
la Fed & l'origine d’anticipations de baisses rapides et nombreuses des taux directeurs en 2024. Aprés un impressionnant rally qui I'a renvoyé
sous 3,90 % fin 2023, le rendement du T-note américain a 10 ans s'est tendu dés le début de 2024. L’hypothese d’une baisse rapide et
massive des taux directeurs a été remise en cause par la solidité des indicateurs économiques puis par des commentaires des membres du
FOMC visant a faire refluer les attentes d’un « pivot » imminent. Les anticipations d'une premiére baisse en mars, qui étaient importantes début
2024, ont reflué. Dans ce contexte, hormis un retour ponctuel vers 3,85 % fin janvier dans un mouvement de fuite vers la sécurité (déclenché
par les difficultés d'une nouvelle banque régionale américaine), le rendement du T-note a 10 ans a réagi aux indicateurs économiques avec une
attention toute particuliére portée sur les indices de prix. Une inflation supérieure aux attentes en janvier et février, et toujours largement au-
dessus de I'objectif de 2 %, a montré que le processus de désinflation n’était pas achevé. Le rendement du T-note a 10 ans est passé au-dessus
de 4,35 % en février puis a évolué sans tendance dans un intervalle 4,05 % - 4,35 % jusqu’a fin mars. Les conclusions de la réunion du FOMC
du 20 mars ont rassuré quant aux intentions de la Fed. Le taux a 10 ans a terminé a 4,20 %, soit une tension de 73pb en douze mois.

Une fois éloigné le risque d'une crise financiere systémique aprés les difficultés de plusieurs banques régionales américaines et leurs
conséquences (indirectes) sur des établissements spécifiques en Europe, le rendement du Bund allemand a 10 ans (2,29 % fin mars 2023) a
évolué sans tendance entre 2,20 % et 2,50 % jusqu’a I'été. Il n’est passé que trés ponctuellement au-dessus de 2,50 %, a chaque fois entrainé
par un mouvement international (négociations sur le plafond de la dette aux Etats-Unis, données sur l'inflation au Royaume-Uni). Ce n'est qu'a
partir de juillet, dans le sillage des taux longs américains, qu'il a franchi plus durablement ce seuil de 2,50 %, qui était apparu jusque-la comme
une forte résistance. Aprés une évolution heurtée durant I'été, il a atteint 2,97 % début octobre. Comme les rendements américains, et malgré
un discours toujours hawkish de la BCE, le taux allemand a 10 ans a ensuite connu une trés nette détente, accentuée par la conjoncture
dégradée de la zone euro et le ralentissement de l'inflation. Le rendement du Bund a 10 ans est retombé a 1,90 % le 27 décembre, au plus bas
en plus d’un an. Les conclusions du Conseil des gouverneurs du 14 décembre ne sont pourtant pas apparues particuliérement dovish, mais les
déclarations ultérieures de plusieurs gouverneurs confirmant qu'il était trop t6t pour envisager des baisses de taux ne sont pas parvenues a
modifier les attentes des investisseurs. Dés le début de 2024, le rendement du Bund allemand a 10 ans s’est tendu dans le sillage des taux
américains. Aprés un retour ponctuel a 2,15 % début février (fuite vers la sécurité), les tensions ont repris et amené le taux a plus de 2,45 %
début mars. Cette baisse des obligations gouvernementales de la zone euro peut étre attribuée a un rebond de l'inflation totale (de 2,4 % en
glissement annuel en novembre a 2,9 % en décembre et 2,8 % en janvier). L'inflation sous-jacente a continué a ralentir mais & un rythme moins
soutenu : elle est passée de 5,7 % en mars 2023 a 3,6 % en novembre puis a 3,1 % en février 2024. Notons que les émissions obligataires ont
été trés importantes début 2024 mais bien absorbées. Parallélement, les efforts coordonnés des membres du Conseil des gouverneurs pour
faire refluer les anticipations d’une baisse trés rapide des taux directeurs de la BCE ont fini par porter leurs fruits. La probabilité reflétée par les
marchés a terme d’une premiére baisse en mars puis en avril a décru et c'est I'hypothése d’'une baisse en juin qui s'est imposée. Les
commentaires de la BCE aprés la réunion de politique monétaire en mars ont convaincu les investisseurs de la pertinence de cette hypothése.
Le passage du taux allemand a 10 ans au-dessus de 2,45 % a vraisemblablement donné lieu a des réajustements de positions, de nombreux
investisseurs préférant acheter le Bund avant que le taux n'atteigne le seuil de 2,50 %. Il a terminé le trimestre a 2,30 %, soit le niveau qui
prévalait un an auparavant.
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Marché du crédit :

Sur I'exercice le marché du crédit a mieux performé que le marché des emprunts d’Etats, avec, cette fois-ci, des performances positives (+6.82%
vs +3.88% mesurés par les indices BLOOMBERG : LECPTREU et LEATTREU).

Cette différence en faveur du crédit est due au fort resserrement de cette classe d'actif sur la période (plus de 55 points de base, alors que les
emprunts d’états n’ont vu leurs spreads se resserrer de seulement de 9 points de base).

Sur I'ensemble de I'exercice les volumes émis sur le marché primaire ont été encore trés élevés. Les entreprises industrielles ont beaucoup plus
émis que les entreprises financieres (319 Milliards d’euros sur cet exercice contre 276 milliards d’euros). Alors que le volume des financiéres est
resté stables, celui des CORPORATE a cr(i de prés de 25% a 319 milliards d’euros par rapport a I'exercice précédent. Les nouvelles émissions
se sont bien placées et ont, dans la grande majorité des cas bien performé.

Politique de gestion :

Durant cet exercice la stratégie a été sous tendue par 'hypothése que les Banques Centrales étaient encore en phase de hausse des taux puis
qu’un plateau serait maintenu & un niveau élevé pendant un temps assez long qui aménerait les premieres baisses de leurs taux directeurs
qu'apres la cloture de I'exercice sous revue. En revanche, le marché resterait volatil car deux grandes forces antagonistes ont commencé a voir
le jour assez tot au cours de I'exercice ; A savoir certains intervenants estimaient que ces hausses de taux trés importantes des banques
centrales risquaient de mener a une récession et que ces banques centrales allaient devoir étre plus souple par rapport a leur objectif sur
l'inflation (ce n’était pas notre scénario) ; a contrario une autre partie du marché pensait que les banques centrales ne commenceraient a baisser
leurs taux qu’une fois qu’elles seraient assurées de I'effets de leurs actions sur l'inflation et de son retour vers les objectifs affichés.

Cette hypothése nous a fait envisager une tension tendancielle sur les taux de marché qui allaient évoluer dans un canal haussier, a cause des
forces antagonistes citées précédemment, dont les bornes allaient se décaler vers le haut au fur et & mesure des nouvelles hausses des taux
des banquiers centraux. L'idée était donc de prendre du risque sur le fonds (achetés de la sensibilité) lorsque le mes taux de marchés arriveraient
sur les bornes hautes de ce canal haussier et de vendre du risque (vendre de la sensibilité) lorsque les taux de marché se rapprocheraient de
la borne basse. Cette stratégie a été mise en place mais pas d'une maniére optimum car I'extréme volatilité des marchés a parfois fait que les
taux de marchés soient passés si rapidement d’'une borne a I'autre que I'implémentation de la stratégie n'a pas pu étre réalisée, et qu'il a fallu
attendre un autre mouvement pour prendre la position voulue.

Un changement majeur a eu lieu dans le courant de I'été 203. Jusque-la, et malgré cette gestion active de la sensibilité du fonds, la tendance
était de garder une sous pondération de la sensibilité vis-a-vis de son indice de référence car les taux restaient bas dans I'absolu (2.20 % sur le
10 ans allemand en avril 2023, avec un taux de de facilité de dép6t de la BCE de 3%) et devaient continuer & monter. Durant I'été le taux 10 ans
allemand a atteint pour la premiére fois 2.65% et le taux de dépdt de la BCE a atteint 3.75%. Ces taux devenaient attractifs, et tout en appliquant
la méme stratégie, il a été décidé de passer sur pondéré par rapport a l'indice de référence ; donc ces variations de la sensibilité du fonds se
sont faites a partir d’un niveau plus élevé afin de profiter de ces rendements jugés intrinséquement intéressants.

Du point de vue des allocations, I'exposition aux emprunts d'état frangais a été réduite tout au long de I'année, soit parce que le spread contre
Allemagne était trop serré soit pour des raisons plus fondamentales (la derniére fois sur cet exercice a été, en mars 2024, lors de 'annonce du
déficit budgétaire plus important qu’attendu). A contrario les expositions sur I'ltalie et 'Espagne ont été accrues tout au long de I'exercice. En fin
d’exercice la position sur I'ltalie a été réduite car le spread a été jugé trop serré.

La surpondération présente sur le crédit en début d’exercice a été réduite durant le premier trimestre (la hausse des taux des banques centrales
pouvait faire craindre une désaffection sur cette classe d’actif car le marché allait offrir des taux attractifs sur des actifs gouvernementaux mieux
notés et plus liquides). Par la suite les niveaux de spreads trés serrés n’ont pas incité a revenir sur cette classe d’actif.

Enfin sur la courbe des taux les zones 3-5 as et surtout 5-7 ans ont longtemps été évitées car elles étaient les plus chéres.
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Perspectives :

Les décisions et les commentaires des banques centrales de la plupart des pays développés ont confirmé que 2024 serait bien I'année du début
de la baisse des taux directeurs. Le mouvement a d’ailleurs commencé en mars en Suisse et la Fed comme la BCE semblent, en cette fin de
mois de mars 2024, prétes a agir en juin. La publication de chiffres d'inflation supérieurs aux attentes aux Etats-Unis avait soulevé certaines
interrogations. Les investisseurs ont été rassurés par les discours des banquiers centraux. Les anticipations de baisse des taux directeurs
reflétées par les marchés a terme sont désormais a peu pres en ligne avec les indications données par les banques centrales mais ne sont pas
encore tout a fait stabilisées comme le montre un nouvel ajustement fin mars. Tout se passe comme si les investisseurs avaient du mal a croire
pleinement au scénario idéal de ralentissement en douceur et d'assouplissement régulier des politiques monétaires reflété depuis quelques
semaines dans les cours des actions et des obligations. Leur nervosité peut aussi s’expliquer par des configurations techniques tendues sur les
grands indices actions tandis que les rendements obligataires peinent a trouver une direction. Le positionnement de nombreux investisseurs
obligataires est essentiellement tactique depuis le début de I'année, s'ajustant rapidement lorsque certains seuils sont franchis, a la hausse
comme a la baisse. Deux scénarios dominent actuellement les échanges : le consensus penche en faveur du ralentissement en douceur de la
croissance et de l'inflation mais les phases de timide consolidation des marchés correspondent a un scénario alternatif qui verrait la croissance
rester & son potentiel et I'inflation se révéler persistante. Les bonnes nouvelles économiques des derniéres semaines (économie américaine
toujours résistante, perspectives enfin encourageantes pour la zone euro, engagement des autorités chinoises pour une croissance de 5 % du
PIB cette année) ont disqualifié le scénario de récession tandis que les banques centrales, a ce stade, ne semblent pas préoccupées par le
risque de réaccélération de la croissance et de l'inflation. Cet environnement et les solides fondamentaux des entreprises paraissent justifier une
exposition aux actions et au marché du crédit tandis que les perspectives de baisse des taux directeurs devraient soutenir les obligations
gouvernementales.

Changements intervenus au cours de I'exercice

01/03/2024 : Changement de dénomination sociale de la SDG : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (ex BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT France).

Performance

La performance annuelle s’éléve a 3.50 % pour la part Classic, 4.08 % pour la part Privilege et 4.59 % pour la part R.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de I'OPC.

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n'est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

Réfaction pour la part Classic

En application des dispositions prévues par l'article 158 du Code général des impdts relatives & linformation concernant la part des revenus
éligible & la réfaction de 40 % et celle non éligible & cette réfaction, nous vous informons que les revenus dont la distribution est envisagée se
répartissent de la maniére suivante :

Distribution unitaire par part : 1.50 €

- dont part éligible a la réfaction de 40% : 0.00 €
- dont part non éligible a la réfaction : 1.50 €
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Réfaction pour la part Privilege

En application des dispositions prévues par l'article 158 du Code général des impbts relatives a l'information concernant la part des revenus
éligible & la réfaction de 40 % et celle non éligible & cette réfaction, nous vous informons que les revenus dont la distribution est envisagée se
répartissent de la maniére suivante :

Distribution unitaire par part : 1.50 €

- dont part éligible a la réfaction de 40% : 0.00 €

- dont part non éligible a la réfaction : 1.50 €

* ok k

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* % k

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FRO011192392 |CAISSE AMORT DET 4% 12-15/12/2025 Achat 11635 521,44
ITO005560948  |ITALY BTPS 4.2% 23-01/03/2034 Achat 10 507 721,80
DEC001135143 |DEUTSCHLAND REP 6.25% 00-04/01/2030 Achat 8 626 788,70
FROODOS71218 |FRAMCE O.A.T. 5.5% 98-25/04/2029 Achat 8515 444,72
ITOD05519787  (ITALY BTPS 3.85% 22-15/12/2029 Achat 8083 384,60

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
ITO005580094  |ITALY BTPS 3.5% 24-15/02/2031 Vente 12 481 450,20
ITOD05560948  [ITALY BTPS 4.2% 23-01,/03/2034 Vente 10517 255,20
FRO0O10916924 |FRAMNCE O.A.T. 3.5% 10-25/04/2026 Vente 8 326 801,40
ITOD05519787  |ITALY BTPS 3.85% 22-15/12/2029 Vente 8125 764,14
DEOD01135143 |DEUTSCHLAMND REP 6.25% 00-04/01/2030 Vente & 054 584,17

* % %

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a I'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* % %
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Par investizsement
dwrable, on entend
un investissement
«dans une activité
sconomique qui
contribue & un
ohjectif
amvironnemental ou
s0cial, pour gutant
quil me cause de
préjudice important &
avcun de ces
objectifs et que les
sncidtds dans
lesquelles le produit
financier a invast
appliguent des
pratigues de bonng
EMVEIMAnCce

La Taxinomie de I'UE
23t un systeme de
classification institug
par le Réglement
{LIE) 2005352, qui
dresse une liste
d'activités
Econgmiques
duwrables sur le plan
environnemental Ce
réglement na
comprend pas de
liste d'activités
fcongmiques
durables sur Le plan
social. Les
irsestissements
durables ayant un
ohjectif
-e"n.-'lrunnemental_ neg
20Nt pas
neécassalrement
alignés sur la
Taxinomia

mModéle dinformations périediques povr les produits financiers visés & Uarticle & paragraphes 1, 2 gt 2
bis, du réglement (LIE) 20152088 et a larticle 6 premier alinéa, du réglement (LIE) 20200852

Dénomination du produit - BNP PARIBAS OBLI REVERLIS

Identifiant dentitd juriique - S4EA0HNEWTICATOLZ?

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

a8 (1]

Il a réalisé des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental : __%

dans des activités
économiques qul sont
consldérées comme durables
sur le plan environnemental
au titrede la taxinomie de
I'"UE

dans des activités
économiques qul ne sont pas
consldérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de 1a Taxinomie de
I'LIE

IL a réalisé des
investisserments durables
ayant un objectif social: __ %

]
x

® HMNon

Il promouvait des caractéristiques
environnementales etfou sociales (E/S) et,
bien quiil n'ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
propartion de 38.0% d'investissements
durables

'3 ayant un objectf environnemental et
réalisés dans des activités économiques
qui sont consldérdes comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'LE

3¢ Evantun objectif envirpnnemental et
réalisés dans des activités économigues
qui ne sont pas considérdes comme
durables sur l2 plan environnemental au
titre de la taxinomie de 'UE

ayant un objectlf social

Il promouvait des caractéristiques E/S,
mais n'a pas réalisé d'investissements
durables

Sauf indication contraire, toutes les données réelles du présent rapport pdriodique sant exprimées en

mayenna pandérde trimastrielle

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le produit financier promeut des caracténistigees environnementales 2t sociales en évaluant Les
investissemants sousacents par la prise en compte de critéres environnementaux, saciaw et de
gowernance (E5G) a l'aide d'une methodalegie ESG proprigtaire et en investissant dans des émetteurs
justifiant e bonnes pratigees envirgnnementales, spoiales 2t de gouvernances

Sociétés émettrices

La stratégie d'investiszament consiste i selectipnner
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Les indicateurs de
durahilité
peErmetient de
mesurer [a maniére
dont les
Caracteristiques
anvirgnnementales
ol soCiEleEs promues
par l2 produic
financier sont
atteintes

Des sociétés émettrices appliguant de bonnes pratiques ESG dans leur secteur d'activitg, La
perfarmance ESG d'en émetteur est évalude par rapport & une comiengison de facteurs
anvironnemantaus, sociaux et d2 gavvernancs

['wna sélection dite & nagative screening = appliquant des critéres d'exclusion & U'égard das ématiaurs
qui enfreignent las normes et canventions internationales oy qui sant actifs dans des sectewrs sensitles
définis par La palitique de conduite responsabla des entreprizes (= Politique REC =)

Emetteurs souveraing

La stratégie d'investissement consiste a sélectionner l2s émetteurs souwerains en fonction de leur
performance au sein des piliers environnemantaus, sociau et de gowernance. La perfarmance ESG de
chagus pays est évalude al'alde d'une méthodalogie E5G souveraine proprigtaire axde sur l'évaluation
das efforts fournis par les gouvernements pour produine et présarver des actifs, des biens et das senvices
ayant des waleurs ESG élevées, en fonction de leur niveau de développement économigue. Dans ce
contexte, |25 pays sont Evalues par rappart & une comiingison de facteurs environnementais, sociaux
at de gouvernance, qui incluent, sans s'y Limiter :

- L'Envirgnnement : atténuation du changement climatigue, biodiversite, efficacite énergétique,
ressources terrestres, pollution

- La socigté - conditions de vie, inégalités dconomiques, €ducation, emplai, infrastructures de
santé, capatal humain

- la gouvemnance : droits des entreprises, coruption, vie démocratique, staBilice politique,
sECunte

La stratége de développement durable de BNP Paribas Asset Management met L'accent sur la lutte
contre Le changament climatique, Compta tenw d2 importance des émetteurs sauveraing dans la lutte
contre Le changsment climatigue, la méthodologie ESG interne aux Etats inclut donc une composante
da notation supplémentaire qui reflate La contritution du payvs 3 la réalization des abjectifs de neytralicg
fixes par |'Accord de Paris. Cette compesante de notation supplémentaire reflate I'engagement des pays
4 atteindre des objectifs futurs et tient compte de leurs palitiques actuelles et de l2ur exposition
prospective au risque climatique physigue. Elle associe la méthadologee d'alignement des températuras
qui permet de déterminer les contrications des pays av changement climatique & 'évaluation de la
|Egislatian et das politigues mises en place paur faire face au changement climatique

La société de gestion applique également le cadre des pays sensibles du Groups BNP Paribas, qui
comprend des mesuras restrictives sur certains pays et/ou activités considérés comme particulierement
axpasds aux risques ligs au blanchiment d'argznt et au financement du terrarisme

Em outre, |a sociéte de gestion cherche & pramovair de meilleures pratiques en mettant &0 Luwre une
palitique active d'engagement aves les entreprises wers des pratiques respanzables (engagement
ndividuel et collectif auprés des entreprises, politique de vae en assemblés géndrale)

Aucun indice de référence n'a €18 désigne pour attzindre les caractéristiques emvironnementales ou
spciales promues par e produit financier

Les ohjectifs environnementaux ainsi que Les objectifs sociaux auwguels les investissements derables
du prodeit financier ont contribués sont indiqués & la question « Quels dtalent les objectifs des
rvastissements durables que le produit financier entendait notamment réaliser et comment l2s
inwestissaments duratles effectuds v ont-ils contripus? »

Quelle a 818 ln performance des indicateurs de durabilité 7

Les indicateurs de derabilitd syivants sant utilsés pour mesurer La réalisation de chacene ges
caractéristigues envirannementales au sociales promues par le produit financier :
Le pourcentage du portefeuille qui se conforme & la Politique RBC: 100%

Le paurcentages du partefeville (hars liquidités détenues & titre accessoirg) qui est cowvert par
l'analyss ESG fandéde sur la méthadalogie proprigtaire ESG - 100%
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La note ESG moyvenne pondérée du portefeville par rapport a la note moyenne pondérés de
l'ynivers  d'investissement de référence: 626 wvs 597 (Composition de ['univers
d'investissement © 50% Bloomberg Eurp Aggregate 57 Years (EUR) Ri + 50% BEloomberg Evro
Aggregate 3-5 Years (EUR) A1)

Le paurcentage de partefeville du praduit financier investi dans des « imvestissemants durables
» tels que définis a L'article 2 (17) du Réglement SFOR - 30.00%

et par rapport aux périodes précédentes 7

Indicateur iax ok Tommentaire

Le paurcentage du portafeville qui se conforme Confarma & l'engagemeant du
ala Politigus RBC 100% 100 produit financier

Le pourcentage du partefauille (Rors lguidites

détenues & titre acCESS0IreE) qui @5t CoUVErT par 1008 100 Confarme al'engagement du

Vanalyse ESG fondés sur la méthodologe
proprietaire E5G

La ngte ESG maoyenne pandérde du partefauille
par rapport & la not2 moyenne pondérée de | 621ws 591 | G2 6ws 507
'univars d'investizsement de reférence

Le pourcentagz du portefeville du produit
fingncier investi dans des = investissements 249% T60% Confarme & l'engagement du
durables » t2ls que définis & Larticle 2 {17 du produit financier
Réglement SFOR

produit financier

Confarme & l'engagement du
produit financier

* Les chiffres publiés en 2022 ont été calcules & Lz date de cliture de 'exercice comptable
* = Les chiffres publiés en 2023 sont exprimes en movenne pandérée timestrielle

Quels étaient les objectifs des investisserments durables gue le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectuds y ont-ils contribug?

Les investissements durables réalisés par le produit financier visent & financer Les sociétés qui
contribuent aux objectifs ervirannementaux et'or sociaux par Le biais de leurs produits et
sarvices ainsi qua laurs pratiques durables, La méthodologie propridtaire intégre différents
criteres dans sa definition des investissements durables qui sant considérds comme des
composants essentiels pour qualifler une entreprise de « durablz = Ces critéres sont
complémentaires les uns des avtres. Dans la pratique, un émettewr doit remplir au moins Lun
des critéres decrits cl-dessqus pour £tre considérd comme contribuant @ un o objectif
anvirpnnemantal o social:

1 Une sorcisté dont [activité éconpomigus est alignde sur les objectifs du Réglement
eurgpeen sur la taxonamie

2. Une sgeiéteé dont Uactivitd économique cantnbwe & un ou plusieurs abjectifs de
déweloppemeant duraile des Matipns vnies (O00 de 'ONUY

3 Une socigté opérant dans le secteur des émissions de GES élevdes qui fait vpluer son
madélz d'zntreprise pour attaindre l'objectsf de maintien d'une hausse de La température
mandiale inférieurs 2 1,57

4. Une secigteé appliquant des pratigues envirgnnementales ou saciales « best-in-class
» pAr rappart i ses pairs dans le sactaur et la régian gEographique concemds

L23 abligations vertes, les obligations spoiales ot les ofligations durables émises pour soutenir
des projets environnementaux  etfou socaux  spécifigues sont également  qualifiges
dinvestissements durables & candition gue c2s titres de créance recoivent une recommandation
d'investissament « POSITIVE » ou « MEUTRE » du Sustainability Center & la svite d'une
avaluation de l'émetteur et dv projet sous-jacent basde sur une methodalogie proprigtaire
d'évaliation das obligations vertez/saciales/durablas
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Les principales
incidences négatives
Correspendant aux
incidences négatives
|23 plus significatives
des décisions
d'investissement sur
l2s facteurs de
durahilite ligs aux
questions
amirgnnementales,
snciales et de
personnel, au respect
des droits de [‘homme
21 a la lutte contre [
corruption et les actes
e corruption

L23 sociétés identifiées comme des investizsements durables ne doivent pas nuire de maniére
significative 4 d'autres objectifs emarannementaus ou saciaus (principe consistant & « ng pas
cavsar de préjudice impartant ») et daivent appliquer de bonnes pratiques de gopvernance. BNP
Paribas Asset Management (BMPP AM) s'appuie sur samethadologie intzrne pour évaluer toutes
les soCIStes par rapport 4 CES exigencas

Lz site Internet de la sociétd de gestlnn mntlent de ples amples in furmatlnns sur la
méthadologia intema  httpsd ronppari m.coméapiifi ATHT FC-
B3RS FPGRAG4RRF R

La part des imvestissermants du produit financier considérés par L2 Reglement $FOR comme des
mwastissements duratdes contrioue dans Les proportions décrites & a questian sur L'allocation
des actifs aux abjectifs envirpnnemeantaux définis dans e Reglement evropéen sur la taxonamie
en vigueur & o2 jour ; atténuation du changement climatique etfou adaptation aw changemsnt
climatigue

Dans guelle mesure les investisserments durables que le produit financier
a notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important & un
abjectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les investissements durables que le produit & Lintantion de réaliser en partie n2 doivent pas
nire dg manigre significative & un objectif envirgnnemental or social (principe consistant & «
ne pas causar de prejudice important =), A cet égard, la société de gestion s'engags & analyser
les principales incidences mégatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des
indicateurs diincidence négative tels que dsfinis dans L2 réglement SFOR et & ne pas investir
dans des émetteurs qui na respectent pas les standands €tablis par s principes directewrs de
"OCDE et des Mations Linies relatifs aux entreprizes et aux droits de ['homme

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils gié
priz en considération ¥

Tout au lgng de son processus dinvestissement, La saciété de gestion s'assure que les
meestissements durables prennent en compie l'ensemble des principaus indicateurs
dincidence négative du tableau 1 de l'annexe 1 du régement déléges (LUE) 202271288 en
mettant sysidmatiquement 2n oeuwre, dans son pracessus d'investissement, les piliers de
son approche de la durabilitg définis dans la Stratdgie globale « Sustalnability » (G35) de
BMP Paribas Assat Manggemant et indiqué plus en detall cldessous ; Politique REC,
Intégration E5G ; Palitigue de vote, dizlogue et engagement, Yision prospective ; les « 3Es
» [Energy transition, Emviranmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition
énergétique, la protection de l'environnement, ['Sgalite et [a crolssance inclusive])

les investisserments durables  dtafent-ils conformes oux  principes
directeurs de 'OCDE & lintention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relati aux entreprises et aux
droits de homme ? Description détoille :

Les investissements durables font l'objet d'analyses réguligres afin didentifier les
ametteurs sysceptibles d'enfreindre Les Principes du Pacte mandial des Mations Unies, l2s
Principes directaurs de 'OCDE pour les entreprisas meltinationales et les Principes
directeurs des Natians unies relatifs aux entreprises 2t aux draits de I'homme, y compris
les principes et droits fixés par l2s huit conventions fondamentales citées dans la
Déclaration de ["Crganisation internationale du travall relative auw principes et draits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de 'homme. Cette
évaluation est réalisée av sain du Sustainability Center de ENPP AM sur L3 base d'une
analyse interne etd'informations fournies par desexperts extzrnes, et en consultation aver
['8quipe CSR du Groupe BMP Paribas. En cas de manquement grawe et répeté a ces
principes, 'émetteur est plang sur une = liste d'exclusion = et ne paut plus faire I'objet
d'investizsaments. Les Investissements existants doivent &tre retires du portefeville
confarmément & une procédure interng, Sioun Emetteur est considdré comme susceptible
d'enfreindre I'vn des principes, il est place sur ung o liste de surveillance », le cas échéant
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La taxinomie de I'UE établit un principe consistant 3 € ne pas causer de préjudice
important ®, en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de FUE
et s"accompagne de critéres specifigues de I'Union.

Le principe consistant 3 € ne pas causer de préjudice important ® s'applique
unigquement aux investissements sous-jacents au produit financier gqui prennent en
compte les critéres de Union eurcpéenne en matieére d'activités économiques
durables sur le plan envirennemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de PlUnion
suropéenne en  matigre d'activités &conomigues durables sur e plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne deit pas non plus causer de prejudice
important aux objectifs environnementaux ou sociauwx.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité 7

L2 pradwit fingncier prend en compte Lles principalas incidences négatives sur las factewrs de durabalite
en mettant systématiquement en mewvre, dans son procsssus d'investissement, les piliers
d'investizsement responsable Géfinis dans la G55, Ces piliers sont régis par des politiques & L'échells
de l'entreprise qui definissent des crtéres d'identification, d'examen et de priorisation ainsi que de
gestion gu d'attdnuation des inogences neégatives sur les factewrs de durabilité causess par les
émettaurs

La Politiqgue RBC établt uwn cadre commun & lensemble des inwestissements et des activités
éronamigues qui alde & identifier les sacteurs et comportements présentant un risqee elevé d'incidence
négative en violation des normes intzrnaienales. Dans le cadre de la Politigue REC, les palitiques
sectorzlles offrent wne approche sur meswre pour identifier et prioriser les principales incidences
néigatives en fanction @2 la nature de l'activité économique ef, dans de nombreux cas, &8 la zone
gangraphique dans laquell elle a lieu

L2z Régles d'intégration ESG comprennent une série d'engagaments qui sont impartants peur atténuar
les principales incidences régatives sur les factewrs de durabilisé et orienter L2 processus d'intégration
E5G intema. La méthadalogie de natation ESG proprigtaire comprend L'évaluation d'un cartain nombre
dincidences négatives sur les facteurs de durabilités cavsées par les sociétés dans lesquelles nous
investissans, Le résyltat de cette éwalvation peut avair vnimpact sur les madéles de valorisation ainsi
que sur la canstryction de partefeuille en fonction de la gravité et de Uimpartance des incidances
négatives identifiges

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incigences négatives surla durabilits
tout au Long du processus d'investissement en s'appuyant surles notes E3G prapriétaires et la création
d'vn portefeville avec un profil ESG améliaré par rappart a san univers dimestissemant de référance

[ans 12 cadre de sa wision prospecte, la socidté de gestion définit un ensamble d'objectifs ot
dlindicatewrs de performance permettant de mesurer la mani#re dont La recherche, les portefeuilles et
les engagements sont alignés sur trols themes clés identifiés © les « 3E = [(Energy transition,
Emvironmental sustainabilicy, Equality & inclusive growth {transition énergétique, protection de
I'environnement, égalits et croissance inclusive)) et ainsi soutenic tous Les processus & investissement

Em outre, U'égeipe dédiée & la palitigue d'engagement (Stewardship) identifie régulidrement les
incidences négatives par Le bials de recharchas continues, de callaborations gwec d'autres investissaurs
&t dudialague avec des DHG et d'autres experts
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Les mesures visant & gérer au & atténuer Les principales incidences négatives sur l2s facteurs de
durabilité dépendent de Lla gravitd et de l'importance de c2s impacts Ces masures s'appuient sur la
Palitique RBC, l2s Régles dintégration E3G et la Politigue d'engagement <t de vote, qui Comprennent
les dispositons suivantes

- Exclusion des émetteurs qui enfraignant les narmes 21 comventipns internationales et des
émetteurs impliqués dans des activités présentant un risque inacceptable pour Lz sociéee et/ou
'environnement

- [Diglogue avec les emerteurs afin de les encourager a4 améliorer leurs pratigues
envirpnnemantales, saciales et de pouvernance et, par conséquent, & atténuer Les incidences
régatives potentielles

- Mote lors des assemblees genérales annuelles des sociétés en partefeuille pour promayvoir
ynz bonne gouvernanca £t faire prograsser les questions environnementalas et socialas

- Sassurer que tous les titres inclus dans e portefevills sont associés & des recherches ESG
conclugntes

- Gérer les partefeuilles en s'assurant gue leur note ESG globale dépasse celui de lindice de

reférance

Sur |3 base de 'apprache ci-desses et en fonction de la compasition du pertefeville du produit financier
{ie le type d'émetteur), l2 praduit financier prend en compte 2t gére gu atténue les principales
incrdences négatives ci-aprés sur es facteurs de durabilicg

1 Emissions de gaz  effet de serre {GES)

2 Emprainte carbone

3 Intensité de GES des sooiétés benéficiaires des investissemants

4. Expasition & des soci€tés actives dans Le sactaur des combustibles fossiles

3. Fart de consammatian €t de production d'dénerge non renouvvelable

4. Intensité de consommation d'énergie par sectevr A fort impact climatique

7. ACtiviteés ayant ung incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la Bodversite

& Rejets dans L'eau

9. Ratig de déchets dangereux et de Géchets radioactifs

10 Violations des principes du pacte mondial des Nations wnies gt des principes directeurs de '0CDE
paur les entraprises multinationales

11 Agsence de processus €1 de mécanismes de confarmité permettant de contrdler l2 respact des
principes du Pacte mondial des Mations unies 2t des principes directaurs de 'OCDE 3 lintention des
entreprises myltinatignales

12 Ecart de rémunération entre hommes &t femmes non Comige

13 Mixité av sein des organes de gouvernance

14 Exposition & des armes controverseéas {mines antipersonnel. armes & sous-munitions, armes
chimigues et armas biolegiques

indicateur R il icalnes auw entreprises

indicgieurs emiraninemen|

4 Imvestissements dans 425 entraprisas sans initiatves g2 réducticn das émissians de carbone
Social

4 Absence ¢e code de conduite paur les faurnisseurs
9. Absence ¢e politique en matiers e drodts de L'hamme

15 Intenzité de GES
16 Pays d'investizsement cannaissant des vialations de normes saciales

La Déclaration SFDR de BMEP AM : « intégration du risque de durabilité et prisz en compte das
principales incidences négatives » contient des informations detaillées sur la prise en cample des
principales incidences négatives sur les factaurs d2 durabilité

hi o nger.bn ribag-am.comdapi Tah, - 74404 FOOE F
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Quels ont &té les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants ** Secteur % d'actifs* Pays**
FRANCE [REPUBLIC OF) 3.50 PCT 25-APR-2026 Etzt 5.36% France
PORTWEAL (REFUBLIC OF] 3.88 PCT 15-FEB-2030 Etat 387% Fortugsl
BMPP FD EURO FLEBD 1 C Butres 37T Luxembourg
La liste comprend les SPAIM (KINGDOM OF) 3.15 PCT 30-4PR-2033 Etat 3.20% Espagne
Invastissements IRELAND |GOVERNMENT] 5.40 PCT 13-MAR-2025 Etzt 263% Republique
constituznt la plus BPCE 5FH 0.63 PCT 22-5EP-2027 Finance 138% France
grande proportion £ et
e ITALY [REPUBLIC OF] 3.40 PCT 01-APR-2028 ut. 2.18% tlie
produit financier au EDP FINANCE BV 1.58 PCT 13-DCT-2005 Services 2.05% Pays-Bas
cours de [a période SANEF 54 1.88 PCT 16-MAR-2026 Industrie 1.64% France
de reférence, a savoir CAISSE AMORTISSEMENT DE LA DETTE SOCIALE £.00 PCT 15-DEC-2025 Erat 162% France
:: E;":‘;;mg au FRANCE |[REPUBLIC OF) 5.50 PCT 25-4FR-2028 Erat 157% France
— GERMANY [FEDERAL REFUBLIC OF] 6.25 PCT D4-JAN-2030 Bt 152% Allemagne
BPCE 5FH 0.01 PCT 23-MAR-2028 Finance 14E8% France
LA BAMOQUE POSTALE 0.25 PCT 12-JUL-2026 Finance 136% France
BPCE 54 0.50 PCT 14-1AN-2028 Finance 133% France
Sourpe des donndes. BNP Paribas AkSel Managemenl, exprimés gn moyenne pondérée rimesirielle
Les irvestisterments [e5 plus importants sant basées sur les dannées complables afficielles o sont basées sur la date de
IFAMEACLiGn
* Taute différence de poercentage avec les partefevilles @es états financers résulte d'une différence d'armandis
= * Toule différence avec les releves de partefeuille ci-dessus provient de Lutilisstion de différentes sources de dannées
Cuelle était la proportion d'investissements liés & la durahbilité?
Quelle était ollocation des actifs ?
Les imvestissements du produit financier utilisés pour atteindre Les caracténstiques anvironnemantales
B ) gy sociales promues (81 Algnés ser les caractgristiques E/5), conformement aue ElEments
= Im . N -
E ?' - C=5rs contraignants de la stratégie d'investizsement du produit financier ast de ; 99.7%
decrit la part des
investissements dans La propartion dimestissements durables (#14 Durables) est de 38.0%
des actifs specifigues.

La proportion restant2 des investissements st principalement utilisés de la maniére décrite dans la
question * Quels étaient Les investizsements inclus dans la catdgone « Autres », guelle £tait Leur finalitd
at des garanties environnemantales oo sociales minimales s'appliquaient-alles & ey
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#1 sur Les
QUBSES_ | #18 Autres
ﬁfﬁﬁléﬁﬁliquﬁﬁ
Investissements % —l— E/S
#3 hutras Bl 7%
0,55

La catezorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS inclut les investissements du produit finandier utilises
pour atteindre les caracteristiques envirennementales ou sociales promues par be produit financier.

La catezorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignes sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La categorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS comprend :

- la sous-categorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
ENVIrSRREMENTIUK OU SOCiaUN.

- la sous-categorie #1B Autres caracteristiques E/S couvrant les investizsements alignes sur les
caracteristigues environnementales ou sociales gui ne sont pas consideres comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeville qualifie d’investissement durable peut, compte tenu de Fensemble de ses activites,
3 la fois contribuer 3 un objectif social et 3 un objectif environnemental |aligne ou non avec la taxonomie de
I'UE} et les chiffres indigues en tiennent compte. Pour autant un méme emetteur ne peut etre comptabilise
gu'une seule fois zu titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans guels secteurs éconamiques les investissements onl-ils €t réalisés ?

Secteurs % dactifs
Erar 40.47%
Finzince 29.19%
Servioes publics 5.1%%
Industrie 4.07%
Autres 3.77%
Consommation courante 3.57%
Biens de cons. durables et services 3.42%
Materiaux de base 3.06%
Immobilier 1.85%
Energie 141%
Petrole integres 0507
Equipern ents et services petrofiers 0.62%
Technologie 132%
Liquidites 1.28%
Sante 0.85%
Fonds 0ams
Produits derives 0.03%

Sowrpe des donrees. BNP Paribias Assel Managerent, exprimse e mopenng pondérée timestrislle. Les imestissements
Les irvestissements 185 plus imgortants sant basées sur les dannées complables afficielles e wont basées sur La date de
\FarnsAction
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Pour &tre conforme &
la taxinomie de L'LE,
les critéres
applicables av gaz
fossile comprennent
des limitations des
dmissions et e
paszage 4 l'électricite
«'origine
intégralement
rempuvelable ou &
qles carburants a
falble tenaur en
carbone d'ici & la fim
ale 2035 En ce qui
concerne l'énergie
nucléaire les
Critéres comprennent
des réglas complites
£n matiere de sireté
nucléaire, et de
gestion des déchets

®

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE?

Le praduit fingnciar ne s‘angageait pas & avoir ung proportion minimale dimestissements derables
ayant yn objectif envirgnnemental dans das activités dconomiques qui sant cansideérdes camme
durables zur L plan emdronnemental A sens 42 a Taxanomie de I°UE, mais en a toutefais réalisds

Les deux graphigues cl-dessaus illustrent la mesure dans laquelle les investissements durables ayant
un objectif envirpnnemantal sant alignés aver la Taxonomie de L'UE et contribuent aux objectifs
envirpnnemantaus d'atténuation de changement climatique et d'adaptation au changement
climatigue

La saciétd de gestion wiilise des donndes provenant de fournissenrs Gers pour MesUrer La proportien
d'investizzaments qui sont alignés sur la Taxanomie de I'UE. Les fournissewrs recueillant les données
déclarées par les entreprises et peyvent utiliser des infarmations €quivalenes lorsgu'elles ne sont
pas facilement accessibles dans Les informations randues publiques. Pour plus diinformations surla
methadologie et les fournisseurs de données de BNRP AM, veuillez consulter b2 dacument suivant
" vy i Jrp—

La. Saciétd de geston améliore actusllemant ses systémes de collecte des donnges d'alignement sur
la Taxonomie de I'UE paur garantir Uexactitude et le caractere adéquat des informations publiees en
matigre de durabilitd dans le cadre du Réglement eurapéen sur la taxanamie, [Mautres mises & jour
du praspectes et e 'alignement des engagements sur La Taxonomie de UE pourront £1re effectuces
an cansdquence

Les activités éconpmégues qui ne sont pas Feconnues par la taxonamie de UE ne sont pas
nécessairement maches pour lenvirgnnement gu nen durables. En putre, toutes les zctivités qui
pewent apparter une contribution substantiells aux objectifs environnementaux et saciaux ne sont
pas encore intégrées dans |a Taxonomiz de UUE

La conformité de ces investizsements auxexigances dnancées & L'article 3 du réglament {UE) 20201852
(Réglement sur la Taxonomie) n'a pas falt l'aBjet d'une garantie fournie par un awditeor ou d'un
2XAMEN Par un tiers

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile et/ou a
Uénergie nucléaire conformes ala taxinomie de MUE*?
Oui:
Gaz fossile Energie nucléaire
® Non:

L2s données couvrant la prapartion dinuvestissaments dans des activitgs liges au gaz fossile et &
I'énergie nucléaire canformes & la Taxgnomee de I'UE étaient uniquement dispanibles a partir du
dernier trimestre de Ll'exercice comptaile et n'ont donc pas é# incluses dans les donnegs
communigquéss

* Les activites fiees au gaz fossile etfou su nuclesire ne seront conformes 3 la taxinomie de 'UE que 5 elles
contribuent 3 limiter le changement climatique ("attenuation du changement climatique”) et ne causent pas de
prejudice important 3 sucun objectif de |a Taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des crittres applicables sux activites economiques dans les secteurs du gaz fossile et de Fénergie
nucleaire qui sont conformes 3 |a taxinomie de I'UE sont definis dans le reglement delegue (UE) 2022/1214 de |2
Commission.

Rapport annuel au 28 Mars 2024 24



BNP PARIBAS OBLI REVENUS

Les activités alignees
=ur la taxinomie sont
2xprimees en
pourcentage :

- du chiffre
«'affaires pour
refléter [a part 4es
TEVENUS Provanant
dles activites vertes
des soCidtés dans
lzsguelles le
praduit. financier a
investi;

- dles dépenses
d'investissement
yLapEx) pour
montrer les
investissemants
werts réalisés par
les saciétes dans
lesquelles le
produit. financier a
investi, pour une
transition vers une
SConomie verts par
axempls ;

- des dépenses
d'exploitation
yOpEx) paur refleéter
|25 activites
aperationnelles
vertes des sociétds
dans lesguellss e
produit. financier a
INWest

Les activités
habilitantes
permetient
directament i
d'autres activites de
contribuer de
maniers
substantielle & la
réglisation d'un
abjectif

a "'l.l'lFElI'lI'IEI'I'IE'I'I‘[B,l

Lez activités
transitoires sont des
activites pour
lesquelles il n'existe
pas encaore de
solutions de
remplacement. sabres
an carbang et, entre
autras, dont les
niveaux d'émision
de gaz & effet de
SEMe correspondent
aux meillevras
performances
réalisables

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage dinmvestissements gui dlofent
alignés sur o toxinomie de FUE Etant dovied gul mexiste pas de méthodelogie appropride pour
détermimer Valignement des obligations souveraines® sur lo taxinomie, e premier graphigue montre
alignement sur la taxinornie par repport @ tous les investissewrs du produit financier, y compris les
abiligations soenveraines, tandis gue le deaxiérne graphigue représente Calignerent sur la taxinormie
unfquerent par ropport ewx investissements du produit firancier outres Que les obligotions
SOUVETTINeS.

2. Alignement des investissements sur ks

1 Alignement des investissements sur i
taxinomiz, hors obdigations scuveraines®

taxinomiiz, dont cbligations scaversines*

e
3TH 5,6%
Chiffre 7 Chiffre |27
o' affaires I o' affaires I
CapEx CapEx
OpEx OpEx
[1: 508 100%e e 505 100%

= Investissements alignes sur ls tadnomie * Imestizements slignés Dur i taxinomis

Aurtres Imvestissements Autres Investizsements

* Aux fins de ces grophigues, les eobifgations souverdines » comprennent foutes los exposibions
SOLVEFTINES

=* Alignernant tadimmie rdelle

Quelle était lo proportion dinvestissements réalisés dans des activités
transitoires et habilitantes ¥

La part des investissernants dans Les acthvités transitairas et habilitantes au sens du Réglemant
Tamanomie g5t de 0% pour les activités transitoires et de 0% pour Les activikes habilitantes

Comment le pourcentage d'investissements aligngs sur lo taxinomie de ['UE
a-t-il évolud par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Chiffre

of'affaires
P 0.5
purELl 1%

* Les chiffres publiés en 2022 ont étd caloulés & la date de cliture de lexercice comptable
* * Les chiffres publies en 2023 sant exprimés en moyenne pandérée trimestrialle.

La propartion d'activités éconarmigues alignées avec la Taxanomée de I'UE exprimée en CapEx au
OpEx n'est pas indiguée carmpte tenu du niveaw actuel de données dant dispase lasaddté de gestian
relativies & ces informations.
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Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de "UE?

Le symbole @

représente des

investiszemeants La part des investissernents durables ayant un abjectif emdronnermental gui ne sont pas aligrés sur
durables ayant un le Reglement europden sur la taxonarnie est de 24 2%,

abjectif

amvirgnnemental qui La Société de pastian armndliore actuellement s systérmes de collecte des donnéas d'alignemant sur
ne tiennent pas la Tavonomie de UUE powr garantir Uexactitude et le caractére adéquat des informations publides
compte des critéres en matiere de durabilité dans le cadre du Réglernent européan sur la taxanomie. Dans Uintervalle,
an matitre d'activités le produit financier investira dans des investissements derables dant L'objectf emvironnarmental
Aconomigques wast pas aligne avec la Taxonomie de I'UE

durables sur le plan

environnemental au o Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
titre du réglement cocial 7

JLE) 2024852

Les investissarments durables sur le plan social représentent 12.5% du produit financier.

'_"5\, Quels ¢étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
=" qguelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliguaient-elles & eux?

La propartion restante das investissarments peut inclure

La propartion d'actifs gui ne sont pas wtilisés pour atteindre les caractéristiques
anvirannementales ou saciales promues par le produit financier au

- Des instrurnents qui soat princigalerment utilisés 3 des fins de liquiditd, de gestian efficace da
portefeuille etfou de carverture tels que les esploes, dépdts at instruments dérwés

La saciété de gestion s'assurera que ces investissarnents sant effectuds tout én maintenant
Uamélioration du prafil ESG du produit financier. En autre, Ces investissernentssant, Le cas échéant,
affectuds conformément & nos pracessus internes, y compris dans le respect des garanties
envirannementales ou saciales minirmales suivantes :

- La palitigue de gestion des risques. La palitique de gestion des risques énance les procédures
mécessaires pourpermettre & 1a société de pestian d'évaluer Uexpasition de chaque produit financier
qu'elle gére aux risques de marché, de liquiditd, de derabalité et de contrepartie

- La Paolitique RBC, le cas échéant, en excluant les saciétés impliguées dans des contraverses en
raisan de mauvaises pratiques lides aux droits de 'hamme et du travail. 4 L'envirannament et i la
carruption, ainsi que les émettewss actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
cantroverigas, armiante, ete) car ces sociétds sant considérdes comme enfreignant les nonmes
ntemationales ou comme dtant 4 l'origine de dommages Inaccaptables paur la société etfau
Venvirannement

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristigues
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

- Le praduit financier dait se canformer 4 la Politigue RBC en excluant les sacidtés impliquées dans
des cantroverses en raison de mavvaises pratiques ldes aux droits de U'homme et du tranail, 4
Verndronnerment et a la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles
{tabac, charban, armes controwersées, armiante, eic) car cas sacidtés sont considérées camme
anfreignant les narmes internationales au comeme &tant & U'origine de darmmages inacceptables
paur la société etfou Vermaronnerment. De plus amples renseignemants sur la politique de RBC, et
an particulier sur les critéres relatifs aue exclusions sectorielles sant accessibles sur e site de la
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sacidte  de geatlurl Docwmentation Sirstainability - bttpsdewess Bappabas-

- La nate E5G mayenne pondérée du partefeuille du produit financier doit &tre supérieure & La note
ESG mayenne pandérde de san univers d'investissement

- L'analyse ESG basée sur la méthodalogie ESG propriétaire dait porter sur au misins 50% des actifs
du produit financier [ U'exception des Ligudités détenues & titre accessoire)

- Le praduit financiar daitimestic au moins 20% de ses actifs dans des « investissements durables
w géfinis 4 l'article 2 (17) du Réglement SFOR. Les crithres permettant de qualfier un
rvestisserment comme un « investissement durabile » sont indiqués a la guestion ci-dessus o
Quels &taient les objectifs des ircestiszerments durables que le praduit financier entendait
natamment réaliser et cormment les investissements durables effectués y ant-ls contribué?s et
les seuils quantitatifs et qualitatifs sent mentionnés dans Lla méthadalogie disponible ser le site
ntermet de la sacidé de gestion

En autra, 13 sociétd de gastion a mis en place une palitique da vote et d'engagement. Plusiewrs
exemples d'engagements sant détaillés dans la section wate et engagerment du rappart intituld

Fapp..rt ‘Uhtalrlahlllt}' Ces dl.'r_L'lrIE'I‘lth sant accessibles au lien suivant - hitps e BOppaibas-

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport &
Uindice de référence 7

Aucun indice de référence n'a été désignd pour atteindre les caractéristiques envirgnnementales
au saciales prarmues par le praduit financier.

Les indices de

référence sont des En guoi Uindice de référence différe-t-il d'un indice de marché large #
indices permettant

de mesurer si le Won applicable

praduit finangier . ,

attelnt les Quelle a ét¢ o performance de ce produit financier au regard des
caractéristiquees indicateurs de durabilité visant & déterminer Calignement de Uindice de
amvirgnnementales référence sur les caracléristigues environnementales ou sociales promues?
oy sociales quiil

prameut Won applicable

Guelle o été ln performance de ce produit financier par rapport 4 ndice
e référence?

Won applicable

Quelle o été la performance de ce produit financier par rapport 4 Cindice
de marché large ?

Non applicable

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2023, est disponible sur demande formulée auprés de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.
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Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») anciennement

dénommée BNPP AM France jusqu’au 29.02.2024 (art 22-2-¢ de la directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de Rémunération Totale (k | Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM Europe? 1,332 164,459 51,763

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont

donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération

collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 184 40,710
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 164 35,724
mandats européens

Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds
(31.12.2023)

En-cours géré
(milliards d’Euros) au
31.12.2023

OPCVM
Fonds d’Investissement Alternatifs

192
299

94
50

1NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de 'année, car ils reflétent
des montants attribués, sur la base du périmétre des effectifs a la cldture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2023. Ainsi,
par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que
les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la
rémunération variable totale s'élévent respectivement en 2022 a 958k EUR et 305k EUR;

- 288 collaborateurs de la succursale belge, dont 7 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2022 a 26 816k EUR et 4 369k EUR;

- 25collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la
rémunération variable totale s’élévent respectivement en 2022 a 5 556k EUR et 1 890k EUR.

- 54 collaborateurs de la succursale italienne, dont 3 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la
rémunération variable totale s'élévent respectivement en 2022 a 6 421k EUR et 1 802k EUR.

- T3 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 9 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la
rémunération variable totale s'élévent respectivement en 2022 a 10 647k EUR et 2 557k EUR.

3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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- En2023, 4,2 k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2023.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de I'exercice 2022, a été réalisé entre Juillet et Septembre 2023. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP
Paribas Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation « Globalement Satisfaisant »
soulignant ainsi la solidité du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés,
cohérence du lien performance-rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes
d’indexation et de différés. Une recommandation -sans caractére d’alerte- a été émise en 2023, signalant que le cadre entourant les
politiques de rémunération pour les sociétés de gestion délégataires externes n’assurait pas un alignement suffisant avec les exigences
réglementaires et nécessitait d’étre plus documenté.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* ok k

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine, ainsi qu'a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d'approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d’administration surveille de prés la
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures
nécessaires dans l'intérét des actionnaires.

* ok k

En date du 01 mars 2024, la société BNP Paribas Asset Management France sera renommée BNP Paribas Asset Management Europe.
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Fonds Commun de Placement

Société de Gestion :
BNP Paribas Asset Management Europe

1, boulevard Haussmann
75009 Paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 28 mars 2024

Aux porteurs de parts du FCP BNP PARIBAS OBLI REVENUS,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif BNP PARIBAS
OBLI REVENUS constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a
I'exercice clos le 28 mars 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 avril 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes pour l'audit des comptes annuels de |'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
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significatives lorsque I’'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Paris La Défense, le 02 juillet 2024

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Stéphane (BUUAS Jean—Mare (€T

Stéphane COLLAS Jean-Marc LECAT
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Bilan actif

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023
Immobilisations Nettes & -
Dépots - -
Instruments financiers 132,503,109.06 154,219,678.71
Actions et valeurs assimilées & -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées 77,223,130.27 100,910,665.22
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 77,223,130.27 100,910,665.22
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances 48,323,907.56 46,737,001.87
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances 48,323,907.56 46,737,001.87
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres d'organismes de placement collectif 6,956,071.23 6,572,011.62
& auiros pays Eiats membres de Inion Europbenn o AeS 6.956,071.23 6.572.011.62
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats i )
membres de |'Union Européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats i )
membres de |I'Union Européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres pays Etats i )
membres de I'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens s -
Opérations temporaires sur titres - -
Créances représentatives de titre regus en pension - -
Créances représentatives de titres prétés - -
Titres empruntés - -
Titres donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Autres Actifs : Loans - -
Autres instruments financiers - -
Créances 318,317.32 224,327.52
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 318,317.32 224,327.52
Comptes financiers 3,614,279.01 116,894.24
Liquidités 3,614,279.01 116,894.24
TOTAL DE L'ACTIF 136,435,705.39 154,560,900.47
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Bilan passif

Exercice Exercice

28/03/2024

31/03/2023

Capitaux propres
Capital
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)

Résultat de I'exercice (a,b)

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

142,341,983.55

1,077,340.88
-9,144,621.60
1,581,250.60

135,855,953.43

579,751.96

579,751.96

165,813,386.33

1,689,409.71
-13,709,995.63
171,098.34

153,963,898.75

597,001.72

597,001.72

TOTAL DU PASSIF

136,435,705.39

154,560,900.47

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice
28/03/2024

Exercice
31/03/2023

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Futures
vente EURO-BUND FUTURE 08/06/2023
vente EURO-SCHATZ FUTURE 08/06/2023
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Futures
achat EURO-BOBL FUTURE 06/06/2024
achat EURO-BOBL FUTURE 08/06/2023
achat EURO-BUND FUTURE 06/06/2024
achat EURO OAT FUTURE FRENCH GOVT B 08/06/2023
achat EURO-SCHATZ FUTURE 06/06/2024
Engagements de gré a gré

Autres engagements

11,470,250.00

3,334,500.00

14,375,200.00

1,765,920.00
4,016,410.00

10,962,840.00

1,823,220.00
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Compte de résultat

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 782.98 82.05
Produits sur obligations et valeurs assimilées 4,076,987.64 3,350,379.06
Produits sur titres de créances 827,422.40 452,063.94
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 27,643.41 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers - 5,278.82
TOTALI 4,932,836.43 3,807,803.87
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financiéres -326.12 -3,387.58
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -326.12 -3,387.58
Résultat sur opérations financiéres (I + Il) 4,932,510.31 3,804,416.29
Autres produits (lll) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -1,630,814.02 -2,019,379.27
Résultat net de I'exercice (I + 11 + 1l +1V) 3,301,696.29 1,785,037.02
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -37,613.80 -236,483.96
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) -1,682,831.89 -1,377,454.72
Résultat (1 + 11 + Il + IV + V + VI) 1,581,250.60 171,098.34
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale a trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Les EMTN font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces valorisations font
I'objet de controles par la société de gestion.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan & hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cl6ture jour ou, & défaut, le dernier cours connu.
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Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modéle d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Swaps de taux :

- Pour les swaps d'échéance inférieure a trois mais, les intéréts sont linéarisés

- Les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L’évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font 'objet de contrles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés controle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est regue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.

Le cours d’évaluation des Crédit Défault Swaps (CDS) émane d’'un contributeur qui nous est fourni par la société de gestion.

L’engagement hors bilan des CDS correspond a la valeur nominale.

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion

- 1.20% TTC maximum pour la part Classic.

- 0.50% TTC maximum pour la part I.

- 0.35% TTC maximum pour la part R.

- 0.60% TTC maximum pour la part Privilege.

La dotation est calculée sur la base de I'actif net, déduction faite des OPCVM ou FIA en portefeuille. Ces frais, n'incluant pas les frais de
transaction, seront directement imputés au compte de résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiaires (courtage, impdts de bourse, ...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant.

Commission de surperformance

Néant.
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Rétrocession de frais de gestion

Néant.

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés.

Affectation des résultats réalisés
Capitalisation et/ou distribution pour la part Classic.
Capitalisation pour la part R.
Capitalisation et/ou distribution pour la part Privilege.
Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part Classic.
Capitalisation pour la part R.
Capitalisation pour la part Privilege.
Changements affectant le fonds
31/12/2023 : Rajout des Gates et Swing Pricing.
Annexe
Les engagements sur les contrats a terme ferme ou optionnels portant sur le méme sous-jacent sont affectés dans le tableau de hors bilan en
valeur absolue a la rubrique :
" Opérations de couverture” si le sous-jacent est détenu en portefeuille et la somme de leurs engagements est négatif

" Autres opérations " dans les autres cas.

Les engagements sur les contrats a terme ferme ou optionnels portant sur le méme sous-jacent font I'objet d'un netting dans les tableaux des
ventilations. Les autres contrats sont indiqués en valeur absolue.
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023
Actif net en début d'exercice 153,963,898.75 243,589,957.92
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 908,512.84 1,560,609.24

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.)

-21,506,655.90

-72,148,306.81

Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 683,413.74 701,935.02
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -10,517,783.62 -14,928,017.70
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 773,540.89 1,617,947.86
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme -512,182.22 -3,016,473.96
Frais de transaction -48,617.24 -56,718.85
Différences de change 551.88 1,905.52
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers : 11,328,973.40 -3,785,033.20

Différence d'estimation exercice N -4,737,527.06 -16,066,500.46

Différence d'estimation exercice N-1 16,066,500.46 12,281,467.26
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme : -242,975.89 520,793.98

Différence d'estimation exercice N 77,930.00 320,905.89

Différence d'estimation exercice N-1 -320,905.89 199,888.09
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat -593,587.60 -502,282.57
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 3,301,696.29 1,785,037.02
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes - -
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat -1,682,831.89 -1,377,454.72
Autres éléments = -
Actif net en fin d'exercice 135,855,953.43 153,963,898.75
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Complément d'information 1

Exercice
28/03/2024

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépots -

Actions -

Titres de taux 3,347,045.19

OPC 6,956,071.23

Acquisitions et cessions temporaires sur titres =

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
28/03/2024

Nombre de titres

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 7,221.937
Nombre de titres rachetés 170,463.976
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis -
Nombre de titres rachetés -
Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis -
Nombre de titres rachetés 878.894
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées 75.95
Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
Frais de gestion Montant (EUR) % de lactif net
moyen
Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 1,629,680.57 1.14
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) g -
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 1,133.45 0.57

Commissions de surperformance

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
28/03/2024

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer -
Déposit euros 317,073.50
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Valorisation des achats de devises a terme -
Contrevaleur des ventes & terme e
Autres débiteurs divers 1,243.82

Coupons a recevoir -

TOTAL DES CREANCES 318,317.32

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Valorisation des ventes de devises a terme -
Contrevaleur des achats a terme -
Frais et charges non encore payés 118,304.87
Autres créditeurs divers 461,447.09

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 579,751.96
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
28/03/2024

Actif
Obligations et valeurs assimilées 77,223,130.27
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées 77,223,130.27
Titres de créances 48,323,907.56
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 48,323,907.56
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances 48,323,907.56
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux 29,179,950.00
Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépbts - - - -
Obligations et valeurs assimilées 72,953,269.81 - 4,269,860.46 -
Titres de créances 40,463,291.13 - 7,860,616.43 -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans = - - -

Comptes financiers - - - 3,614,279.01

Passif
Opérations temporaires sur titres = - - -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - = -

Autres opérations 29,179,950.00 - - -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépbts - - = - -
Obligations et valeurs assimilées - - 11,669,517.04 23,115,027.21 42,438,586.02
Titres de créances 1,508,552.96 - 15,435,956.79 18,854,041.76 12,525,356.05
Opérations temporaires sur titres - - = - -
Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 3,614,279.01 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - = - -

Autres opérations - - 14,375,200.00 11,470,250.00 3,334,500.00

Rapport annuel au 28 Mars 2024 48



BNP PARIBAS OBLI REVENUS

Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

UsD GBP

Actif
Dépots - -
Actions et valeurs assimilées o -
Obligations et valeurs assimilées o -
Titres de créances - -
Titres d'OPC o -
Opérations temporaires sur titres - -
Autres actifs: Loans - -
Autres instruments financiers o -

Créances - -

Comptes financiers 92,840.46 733.66

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres o -
Dettes 5 -

Comptes financiers - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - -

Autres opérations - -

Seules les cing devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Crédit d'impot

Crédit d'impét

Date Montant total Montant unitaire totaux unitaire
16/08/2023 580,516.76 0.50 - -
13/11/2023 559,361.37 0.50 - -
13/02/2024 540,967.21 0.50 - -
Total acomptes 1,680,845.34 1.50 - -
Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat
Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 1,071,442.34 1,679,574.24
Résultat 1,578,695.38 169,262.49
Total 2,650,137.72 1,848,836.73
Affectation
Distribution 1,593,347.22 612,736.76
Report a nouveau de I'exercice 1,056,790.50 1,236,099.97
Capitalisation - -
Total 2,650,137.72 1,848,836.73

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres
Distribution unitaire
Crédits d'imp6t et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impdt et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de I'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4

1,062,231.481
1.50

1,225,473.520
0.50
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -9,134,920.92 -13,687,313.44

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -9,134,920.92 -13,687,313.44
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -9,134,920.92 -13,687,313.44
Total -9,134,920.92 -13,687,313.44

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 3.25 1.72
Total 3.25 1.72
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 3.25 1.72
Total 3.25 1.72

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -

Rapport annuel au 28 Mars 2024 52



BNP PARIBAS OBLI REVENUS

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -6.47 -9.21

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -6.47 -9.21
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -6.47 -9.21
Total -6.47 -9.21

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Crédit d'impo6t  Crédit d'impot

Date Montant total Montant unitaire totaux unitaire
16/08/2023 870.08 0.50 - -
13/11/2023 559.49 0.50 - -
13/02/2024 556.98 0.50 - -
Total acomptes 1,986.55 1.50 - -
Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat
Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 5,898.54 9,835.47

Résultat 2,551.97 1,834.13
Total 8,450.51 11,669.60
Affectation

Distribution 1,623.27 980.54

Report & nouveau de l'exercice 6,827.24 10,689.06

Capitalisation - -
Total 8,450.51 11,669.60
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 1,082.178 1,961.072

Distribution unitaire 1.50 0.50

Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 = -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -9,694.21 -22,672.98

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -9,694.21 -22,672.98
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -9,694.21 -22,672.98
Total -9,694.21 -22,672.98

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts D

143.64
294,317.90

2,048,959.808

146.42
260,016.66

1,775,721.769

137.09
200,424.12

1,461,903.230

125.42
153,708.62

1,225,473.520

127.76
135,711.51

1,062,231.481

Date de mise en paiement

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts D

2.43

0.69

1.80

-0.38

1.40

-2.14

1.55

-11.16

3.00

-8.59

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

99.51
46,187.11

464,129.360

103.50
50,151.83

484,541.360

98.70
42,818.04

433,816.360

92.00
0.09

1.000

96.22
0.10

1.000

Date de mise en paiement

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-

values nettes (en EUR)
Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

0.47

2.34

-0.26

2.31

-1.52

1.79

-9.21

1.72

-6.47

3.25

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts D

146.40
1,449.46

9,900.567

150.10
1,098.44

7,317.648

141.37
347.80

2,460.103

130.12
255.18

1,961.072

133.38
144.35

1,082.178

Date de mise en paiement

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts D

2.43

0.70

1.80

-0.39

1.40

-2.20

1.55

-11.56

3.00

-8.95

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 28 Mars 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Obligations et valeurs assimilées 77,223,130.27 56.84
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 77,223,130.27 56.84
ABERTIS INFRAEST 1.125% 19-26/03/2028 1,200,000.00 90.90 EUR 1,090,928.95 0.80
ASAHI GROUP 0.541% 20-23/10/2028 185,000.00 88.05 EUR 163,315.20 0.12
BANKINTER SA 3.05% 22-29/05/2028 600,000.00 99.22 EUR 610,498.22 0.45
BANK NOVA SCOTIA 0.01% 20-14/01/2027 1,847,000.00 91.47 EUR 1,689,416.47 1.24
BELGIAN 0326 4% 12-28/03/2032 1,100,000.00 109.03 EUR 1,199,352.00 0.88
BELGIAN 1.25% 18-22/04/2033 800,000.00 88.21 EUR 714,964.94 0.53
BELGIAN 3% 14-22/06/2034 1,000,000.00 101.38 EUR 1,036,790.82 0.76
BELGIAN 3% 23-22/06/2033 1,700,000.00 101.46 EUR 1,763,819.39 1.30
BOUYGUS SA 3.875% 23-17/07/2031 200,000.00 102.98 EUR 212,231.93 0.16
BPCE SFH 0.01% 20-23/03/2028 2,400,000.00 88.77 EUR 2,130,469.15 1.57
BPCE SFH 0.625% 19-22/09/2027 3,700,000.00 92.11 EUR 3,419,852.29 2.52
BPCE SFH 1.75% 22-27/05/2032 400,000.00 91.15 EUR 370,456.28 0.27
BPCE SFH 3% 24-20/02/2029 400,000.00 100.09 EUR 401,578.43 0.30
CAISSE FR DE FIN 1.125% 22-12/06/2028 1,200,000.00 92.59 EUR 1,121,829.29 0.83
CAPGEMINI SE 1.625% 20-15/04/2026 700,000.00 96.47 EUR 686,091.16 0.51
CIE FIN FONCIER 3.125% 22-18/05/2027 500,000.00 99.97 EUR 513,296.73 0.38
CNP ASSURANCES 0.375% 20-08/03/2028 1,300,000.00 87.88 EUR 1,142,643.97 0.84
DSM NV 0.25% 20-23/06/2028 1,120,000.00 88.98 EUR 998,732.75 0.74
EUROPEAN UNION 2.75% 22-04/02/2033 399,727.00 99.85 EUR 400,721.56 0.29
FINNISH GOVT 0.5% 17-15/09/2027 250,000.00 92.73 EUR 232,503.48 0.17
FINNISH GOVT 2.875% 23-15/04/2029 5,800,000.00 100.93 EUR 5,949,955.83 4.38
FRANCE O.A.T. 3% 23-25/05/2033 350,000.00 101.85 EUR 365,318.07 0.27
FRANCE O.A.T. 5.5% 98-25/04/2029 7,200,000.00 113.20 EUR 8,515,960.92 6.27
FRANCE O.A.T. 5.75% 01-25/10/2032 450,000.00 122.50 EUR 562,189.99 0.41
HELLENIC REP 0% 12-15/10/2042 19,482,700.00 0.30 EUR 55,393.40 0.04
IBM CORP 3.625% 23-06/02/2031 431,000.00 101.97 EUR 441,669.68 0.33
ING GROEP NV 21-01/02/2030 FRN 1,000,000.00 84.69 EUR 847,264.65 0.62
ITALY BTPS 3.4% 22-01/04/2028 6,500,000.00 100.89 EUR 6,665,733.23 4.91
ITALY BTPS 4.15% 24-01/10/2039 3,500,000.00 101.60 EUR 3,626,967.40 2.67
JOHNSON CONTROLS 0.375% 20-15/09/2027 370,000.00 90.23 EUR 334,580.82 0.25
LA BANQUE POSTAL 22-05/03/2034 FRN 400,000.00 104.70 EUR 420,202.95 0.31
LINDE PLC 3.2% 24-14/02/2031 700,000.00 100.21 EUR 704,094.22 0.52
MEDTRONIC GLOBAL 3.125% 22-15/10/2031 241,000.00 99.18 EUR 242,409.50 0.18
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Inventaire des instruments financiers au 28 Mars 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

MICHELIN 0% 20-02/11/2028 600,000.00 87.10 EUR 522,628.27 0.38
MONDELEZ INTL HLDINGS NE 20-22/09/2026 1,513,000.00 92.10 EUR 1,393,529.99 1.03
NOVARTIS FINANCE 0% 20-23/09/2028 1,110,000.00 87.54 EUR 971,713.28 0.72
OMV AG 20-31/12/2060 FRN 700,000.00 94.84 EUR 673,888.84 0.50
PERNOD RICARD SA 0.5% 19-24/10/2027 300,000.00 91.19 EUR 274,219.19 0.20
PERNOD RICARD SA 1.375% 22-07/04/2029 500,000.00 91.69 EUR 465,155.61 0.34
RED ELECTRICA 23-07/08/2171 FRN 200,000.00 101.70 EUR 209,307.62 0.15
REP OF AUSTRIA 4.85% 09-15/03/2026 3,100,000.00 103.54 EUR 3,215,191.93 2.37
ROYAL BK CANADA 2.375% 22-13/09/2027 1,058,000.00 97.29 EUR 1,042,881.82 0.77
SANEF 1.875% 15-16/03/2026 2,400,000.00 96.89 EUR 2,326,818.98 1.71
SAP SE 0.125% 20-18/05/2026 800,000.00 93.92 EUR 752,215.60 0.55
SKANDINAV ENSKIL 0.375% 19-09/02/2026 1,069,000.00 94.71 EUR 1,012,994.39 0.75
SMURFIT KAPPA AQ 2.875% 18-15/01/2026 600,000.00 98.29 EUR 593,258.52 0.44
SOLVAY SA 2.75% 15-02/12/2027 1,400,000.00 97.36 EUR 1,375,294.98 1.01
SPANISH GOVT 0.5% 20-30/04/2030 2,050,000.00 87.05 EUR 1,793,768.82 1.32
SPANISH GOVT 3.15% 23-30/04/2033 5,300,000.00 100.33 EUR 5,469,327.98 4.03
SPANISH GOVT 3.25% 24-30/04/2034 1,600,000.00 100.59 EUR 1,619,575.61 1.19
SPANISH GOVT 3.55% 23-31/10/2033 2,300,000.00 103.30 EUR 2,409,041.31 1.77
SVENSKA HANDELSBANKEN 2.625% 22-05/09/20 253,000.00 97.17 EUR 249,560.30 0.18
UNIBAIL-RODAMCO 18-31/12/2049 FRN 1,400,000.00 93.68 EUR 1,341,956.73 0.99
VEOLIA ENVRNMT 20-20/04/2169 FRN 800,000.00 95.05 EUR 777,239.67 0.57
VOLKSWAGEN INTFN 3.75% 22-28/09/2027 100,000.00 100.46 EUR 102,327.16 0.08
Titres de créances 48,323,907.56 35.57
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 48,323,907.56 35.57
Autres Titres de Créances 48,323,907.56 35.57
AB INBEV SA/NV 2.125% 20-02/12/2027 223,000.00 96.73 EUR 217,233.60 0.16
ABN AMRO BANK NV 2.375% 22-01/06/2027 800,000.00 96.88 EUR 790,658.96 0.58
ADIF ALTA VELOCI 0.55% 21-31/10/2031 400,000.00 81.12 EUR 325,392.20 0.24
AIRBUS SE 1.375% 20-09/06/2026 359,000.00 96.05 EUR 348,785.83 0.26
AIR PROD & CHEM 0.5% 20-05/05/2028 685,000.00 89.56 EUR 616,524.47 0.45
ARVAL SERVICE 0% 21-01/10/2025 1,300,000.00 94.71 EUR 1,231,196.40 0.91
BANCO SANTANDER 21-24/06/2029 FRN 900,000.00 88.59 EUR 801,595.69 0.59
BANCO SANTANDER 0.3% 19-04/10/2026 100,000.00 92.55 EUR 92,692.96 0.07
BANCO SANTANDER 1.125% 20-23/06/2027 1,400,000.00 93.12 EUR 1,315,627.11 0.97
BANQ FED CRD MUT 0.1% 20-08/10/2027 600,000.00 89.43 EUR 536,878.85 0.40
BNP PARIBAS 20-14/10/2027 FRN 1,600,000.00 92.23 EUR 1,478,480.29 1.09
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BNP PARIBAS 21-30/05/2028 FRN 700,000.00 90.64 EUR 637,368.50 0.47
BPCE 22-14/01/2028 FRN 2,100,000.00 9139 EUR 1,921,292.03 1.41
CASSA DEPOSITI E 1.5% 17-21/06/2024 1,500,000.00 99.42  EUR 1,508,552.96 1.11
CIE DE ST GOBAIN 3.625% 24-08/04/2034 400,000.00 10021  EUR 400,824.36 0.30
COOPERATIEVE RAB 20-05/05/2028 FRN 800,000.00 9210 EUR 743,065.65 0.55
CRED AGRICOLE SA 2.85% 16-27/04/2026 1,280,000.00 97.56 EUR 1,254,864.13 0.92
CREDIT AGRICOLE 1% 19-25/03/2027 1,100,000.00 9345 EUR 1,028,090.09 0.76
DIAGEO CAPITAL 1.5% 22-08/06/2029 604,000.00 9229 EUR 564,695.25 0.42
DS SMITH PLC 4.375% 23-27/07/2027 320,000.00 10196 EUR 335,636.23 0.25
DZ HYP AG 0.01% 21-29/03/2030 897,000.00 84.33 EUR 756,533.99 0.56
DZ HYP AG 3.375% 23-31/01/2028 353,000.00 101.32 EUR 359,526.98 0.26
EDP FINANCE BV 0.375% 19-16/09/2026 600,000.00 92.86 EUR 558,347.03 0.41
EDP SA 1.625% 20-15/04/2027 300,000.00 9494  EUR 289,453.67 0.21
ENBW 4.049% 22-22/11/2029 500,000.00 103.82 EUR 526,113.11 0.39
ENEL FIN INTL NV 3.375% 24-23/07/2028 273,000.00 100.15 EUR 275,041.42 0.20
EUROPEAN UNION 0% 21-04/10/2028 72.00 88.54 EUR 63.75 -
EUROPEAN UNION 3.375% 12-04/04/2032 5,200,000.00 10483 EUR 5,623,479.88 4.14
HOLDING DINFRA 1.625% 20-18/09/2029 300,000.00 90.02 EUR 272,609.58 0.20
IBERDROLA FIN SA 1.375% 22-11/03/2032 200,000.00 8726 EUR 174,657.56 0.13
IBERDROLA FIN SA 3.625% 23-13/07/2033 400,000.00 101.38  EUR 415,778.24 0.31
INTESA SANPAOLO 0.75% 21-16/03/2028 675,000.00 89.65 EUR 605,312.45 0.45
KBC GROUP NV 19-03/12/2029 FRN 500,000.00 9712 EUR 486,407.12 0.36
KBC GROUP NV 23-06/06/2026 FRN 500,000.00 10063 EUR 521,364.15 0.38
KERING 3.75% 23-05/09/2025 900,000.00 10023 EUR 920,941.65 0.68
LA BANQUE POSTAL 0.25% 19-12/07/2026 2,100,000.00 93.04 EUR 1,957,491.75 1.44
LA BANQUE POSTAL 2% 18-13/07/2028 800,000.00 93.82 EUR 761,894.73 0.56
LA POSTE SA 0.0000% 21-18/07/2029 600,000.00 84.04 EUR 504,218.05 0.37
MEDIOBANCA SPA 23-13/09/2027 FRN 242,000.00 10247 EUR 254,323.75 0.19
MEDIOBANCA SPA 24-04/07/2030 FRN 200,000.00 99.94 EUR 200,062.58 0.15
NATL BANK CANADA 0.125% 22-27/01/2027 1,404,000.00 91.54 EUR 1,285,551.76 0.95
NE PROPERTY 1.875% 19-09/10/2026 1,500,000.00 93.02 EUR 1,408,500.37 1.04
NESTLE FIN INTL 3.5% 23-13/12/2027 2,500,000.00 101.78 EUR 2,569,848.93 1.89
PERNOD RICARD SA 3.25% 22-02/11/2028 700,000.00 100.12 EUR 710,008.44 0.52
PSA BANQUE FRANC 3.875% 23-19/01/2026 300,000.00 10027 EUR 302,991.54 0.22
RCI BANQUE 1.125% 20-15/01/2027 708,000.00 93.39 EUR 662,805.66 0.49
SCHNEIDER ELEC 1% 20-09/04/2027 300,000.00 93.99 EUR 284,875.80 0.21
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SKANDINAV ENSKIL 0.75% 22-09/08/2027 649,000.00 91.25 EUR 595,309.99 0.44
SNAM 3.375% 24-19/02/2028 268,000.00 99.95 EUR 268,797.87 0.20
SOCIETE NATIONAL 3.125% 24-25/05/2034 400,000.00 99.77 EUR 399,377.49 0.29
SPAREBANK 1 SR 4.875% 23-24/08/2028 550,000.00 104.80 EUR 592,323.48 0.44
STORA ENSO OYJ 4.25% 23-01/09/2029 421,000.00 102.20 EUR 440,498.29 0.32
SUEZ 4.625% 22-03/11/2028 700,000.00 104.20 EUR 742,283.76 0.55
SVENSKA HANDELSBANKEN 0.01% 20-02/12/202 552,000.00 88.64 EUR 489,320.93 0.36
TERNA RETE 3.875% 23-24/07/2033 113,000.00 102.33 EUR 118,598.35 0.09
TORONTO DOM BANK 0.864% 22-24/03/2027 1,369,000.00 93.32 EUR 1,277,695.99 0.94
TORONTO DOM BANK 3.631% 22-13/12/2029 300,000.00 101.05 EUR 306,311.83 0.23
TOTALENERGIES CAP 1.491% 20-08/04/2027 500,000.00 94.81 EUR 481,264.28 0.35
TOYOTA MOTOR FIN 3.5% 23-13/01/2028 354,000.00 100.57 EUR 358,554.24 0.26
TOYOTA MTR CRED 0.25% 20-16/07/2026 905,000.00 93.46 EUR 847,389.42 0.62
UNICREDIT SPA 19-03/07/2025 FRN 812,000.00 99.38 EUR 816,656.67 0.60
UNICREDIT SPA 4% 24-05/03/2034 100,000.00 101.20 EUR 101,450.53 0.07
UNICREDIT 0.01% 21-28/09/2026 995,000.00 92.52 EUR 920,591.39 0.68
VOLKSBANK NV 4.625% 23-23/11/2027 600,000.00 102.25 EUR 623,071.60 0.46
VONOVIA SE 5% 22-23/11/2030 100,000.00 105.03 EUR 106,751.95 0.08
Titres d'OPC 6,956,071.23 5.12
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents d autres pays

Etats membres de I'Union européenne SRS 542
BNP PARIBS MONEY 3M-IDEUR 66  23,718.63 EUR 1,565,429.78 1.15
BNPP EURO FLEXIBLE BOND ICA 49,931.84 107.96 EUR 5,390,641.45 3.97
Instruments financiers a terme o -
Futures 77,930.00 0.06
EURO-BOBL FUTURE 06/06/2024 97.00 118.25 EUR 61,430.00 0.05
EURO-BUND FUTURE 06/06/2024 25.00 133.38 EUR 16,630.00 0.01
EURO-SCHATZ FUTURE 06/06/2024 136.00 105.70 EUR -130.00 -
Appels de marge -77,930.00 -0.06
Créances 318,317.32 0.23
Dettes -579,751.96 -0.43
Dépots o -
Autres comptes financiers 3,614,279.01 2.66
TOTAL ACTIF NET EUR 135,855,953.43 100.00
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