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Mezzano II Fonds d’Investissement de Proximité
Siége social : 42, rue du Languedoc - 31000 Toulouse

Attestation du commissaire aux comptes sur la composition de ’actif au 31 décembre 2014

Monsieur le Président,

En notre qualité de commissaire aux comptes de Mezzano II Fonds d’Investissement de
Proximité et en application des dispositions de larticle L. 214-24-49 du Code monétaire et
financier relatives au contrdle de la composition de Pactif, nous avons établi la présente
attestation sur les informations figurant dans la composition de I’actif au 31 décembre 2014 ci-
jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité de la société de gestion. Il nous
appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la composition
de ’actif avec la connaissance que nous avons du fonds d’investissement de proximité acquise
dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté
essentiellement a réaliser des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui
produisent et contrblent les informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n’avons pas d’observation a formuler sur la cohérence des
informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons du fonds
d’investissement de proximité acquise dans le cadre de notre mission de certification des
comptes annuels.

Labeége, le 13 février 2015

KPMG Audit

Départemen S.A.
Philippe Saint-Pierre
Associé __.
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TABLEAU DE VENTILATION DE L'ACTIF NET

FIP MEZZANO 2

31 décembre 2014

en €uros
31/12/2014 %

Actions cotees 207 932 3%,
Actions et valeurs assimilées 3 556 092 59%
Obligations et valeurs assimilées 3380449 56%
Intéréts capitalisés 11 488 0%
Titres participatifs " 0%
Ecart d'estimation de titres

- Actions - 536 624 -9%
- Obligations 267 098 4%
- Titres participatifs i 0%
-OPCVM - 0%
Titres OPCVM - 0%
Autres créances 96 463 2%
Autres dettes - 1003138 17%
Dettes sur boni de liquidation 2 0%
Banques 60 091 1%
TOTAL ACTIF NET 6 039 851 100%
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FIP MEZZANO 2
HORS BILAN
31 décembre 2014

en €uros

31/12/2014 30/06/2014

ENGAGEMENTS D'INVESTISSEMENTS ET DE DESINVESTISSEMENTS

Engagements sur cessions de litres NEANT NEANT
Engagements sur acquisitions de titres NEANT NEANT
Aulres

- BUGBUSTERS (garantie sur croissance externe) 4218,00 4 218,00




)l. EVOLUTION DE L'ACTIF NET

FIP MEZZANO 2

31 décembre 2014

en €uros 6 mois 12 mois
31/12/2014 30/06/2014
ACTIF NET en début d'exercice 6188 272 6 970 245
Souscriptions de Parls A - .
Parts A souscrites non libérées
Souscriptions de Paits B - =
Parts B souscriles non libérées
Souscriplions de Parls C - =
Pans C souscrites non libérées
Rachat de parls - =
Capital investissementl
- Plus ou moins value réalisée - 686 150 2
- Différence d'eslimation exercice N 616 738 - 886 264
_ Différence d'eslimation exercice N-1 - 363 492
Placemenls de lrésorerie
- Plus ou moins value réalisée - 10 841
- Différence d'estimation exercice N - -
. Différence d'estimalion exercice N-1 - 1784
Frais de négocialion * -
Frais de constitution - =
Varialion pravision boni de liquidalion & “
Résultal net de lexercice - 79 008 - 268 258
ACTIF NET en fin d'exercice 6 039 851 6 188 272
1l. COMPLEMENTS D'INFORMATIONS
1/ Evolution du nombre de pails de la créalion au 31/12/2014
Souscription Rac\t/lal Distribution Solde (post rachal et dislribution)
| Nature des parls Nombre | Valeur unitaire Valeur Nombre aleur 3 Monlant Valeor
5 e - nominale +/- values dlobal Nombre | Valeur brule estimé
arls A 4 82 000 € - € € 15364 7682000€ | 6039851¢€
s B £ = € =.21E 0 . € o B 0 € €
arls C 388 50€ 19 400 € 0 € € 388 19400 € = .
7700400 € - € - € - € 7 701400€
2/ Frais de geslion
Sleuros 3111212014 30/06/2014
Facluralion frais de geslion par Midi Capital 115 521 330 069
Frais de commissarial aux comples 2400 4792
Frais du déposilaire 8100 16173
Frais d'audil el d'éludes 935 25 765
Frais de communication et dimpression 894 2345
127 850 379 143

MIDI CAPITAL
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en Evios
NFD : THre non convesti ou non exercé

FIP MEZZANO 2
EVALUATION DU PORTEFEUILLE
31 décembre 2014

= 7 Tmpayes el Intérets, -
Pourcentage Cott Cowt Ditférence
Twres et créances ratachées | TIPS % | quanite | oe déteniion | dacquisition Evatuation | aacqusition E‘;‘;‘:"‘ = ‘;i‘;:'::m Itéréts capalisés|  estimation  [% de Factif et N’:‘.’ﬂ’:m
INFD) unitaire Global cel, globale
A 7 143 867 6 874 140 142 479,61 1148759 | - 269 526 . 686150
BIGCOS MARKE TING DEVELOPPEMIAO 151289 2% 1.00 050 151 289.00 75645 - 75645 1% -
AC 100 849 050 050 50 424,50 50425 . 1 -
oc 126 074 1.00 1.08 126 074.00 136 160 94481,46 10086 % -
oc 63038 1,00 1,05 6303500 56 150 3722618 3152 1% -
STERS 0C 1934 1] 100,00 108,90 193 400,00 061 8 4,10 17213 3% -
FRANGE PERFUSION AP 3922 14.0% 100,60 100,00 392 200,00 392200 - 6% A
PARTS SC] - - - - - s 0% .
[GROUPE C! R AD 3216 o.1% 1351 10.95 43 44816, 35215 - 8233 1% =
GROUPE HilA AD 168688 % 03 031 5229328 52293 . % .
| AD 56230 031 on 17 431.30 17431 - 0% .
(+1+4 350352 03 0,33 108 609.12 115616 219004 7007 2% -
(a1 116 784 03y 033 36 203,04 38539 35 2336 1% B
GROUPE SCALA AP 9838 7.5% 1956 19.56 192 430,00 192 431 1 3% =
oc 14757 19,56 21,54 288 645,48 7 727545 29220 5% i
HEMOPHARM A £ pro% : s : - o 3
AP - - - - - 3 . 114369
oc - s = . - o - 281
NNV [COSMOS) AC - 0.0% - S : : o I
BSA . - - - . - 0% .
INTELLIGENGE ARTIFICIELLE APPLICOC gxl  Taz2 | 70154 | 20075424 310 254 211983 1148750 | 19529 5% .
S BERGES DE LOSA oc 208 o | 120533 1 1Sa1a2 | geeesrad | Ji4aes | 27701 5% B
LES OME 3 T30 100,00 102,86 73 600,00 75705 250707 2105 1% =
MEDTECH AT 14 441 .6% 11.39 2473 164 483,92 357126 192 642 6% .
AP - N = - = 0% -
MAP INVESTISSEMENT AP B84 5.0% 320,00 406,00 282 880,00 358 504 76024 6% -
oc 249 44430 141 69400 155 051 142859 13 367 3% .
AT RAOSSER o 187 oox| 2 54 00 400,00 412 044 16016,00 11644 7% -
TIC. AP 27008 2.5% 455 091 12375590 24 659 = 637 0% -
PLANET CARDS AD 5492 1.9% 41.53 2163 394 202,76 300232 - 93971 5% -
c 6327 4153 4334 26276031 74212 662200 11452 5% .
SAHIMAT SANTE ] - 0.0% - - B B - 0% =
" Z - . . - 0% + 114376
oc . . - - - 0% - 228694
SMA DIFFUSION 753 71.6% 100.00 100,00 75 300,00 75300 - 1% -
753 10000 110,16 75 300,00 950 189797 7650 1% .
SOPHIM AP 12 200 19% 10,00 10,91 122 000,00 133102 11102 % .
SOULA PATRICK ET TOMMY INVEST|AC 67 46% 5584,19 4967.51 374 140,89 332823 o 41318 8% -
oc 67 558419 5087.82 374 140,89 1184 27043 7% "
P (AMISC |AC 10,040 18% 5331 62,87 20 631 15 &5 982 10% .
- E— B.5% 348 087 69 174337 - 572385 % B
TRIADE INDUSTRIE AP 550 10.7% 175.00 4375 95 250.00 24063 - 72188 % -
(193 825 175,00 275 144 375,00 36004 577500 . 1 1% .
S oc 1251 0.0% 411,00 550,58 514 161,00 035 5474845 185 874 12% -

MIDI1 C
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Elal de placemenl de lrésorerie au 31/12/2014

FIP MEZZANO 2

31 décembre 2014

Etat de placement de trésorerie

en €uros
. & 4 . Différence o — Ftlus kb
Type de placement Libellé placement Code ISIN Quantité Evaluation destimation % de I'actif net movlns' \ialue
réalisées
TOTAL = 62 881
OPCYM ALPHA MULTISTR - - - 0%|- 8914
Amu. Volatility - - - 0% 198
ARTY - = - 0%~ 963
BNY Global - - - 0% 708
Carm |.L. - = - 0% 3825
Carm Pat = = - 0% 3416
DIAM.BLEU - = - 0% B 326
Echq Pal - ] - 0%]- 793
Exane Pleia, Fd - - - 0% |- 97
H20 Pat = - - 0%|- 2272
LAFF.RSK.AR.UC - - - 0% |- 34
Lutet Pal = = - 0% 90
OPTIMAL INC.A - - - 0%|- 138
OPTIMIX PART R - - - 0% -
Palrival = = - 0%]- 493
OPCVM Aclions (Am Small = - - 0%|- 2738
Echq Agenor 5 - - 0%|- 1644
Echq Global - - - 0% 3177
Echq Major - - - 0% 1321
Echg R.Eslate - - - 0% |- 3211
MAM ACT INTL 3D - - - 0% 438
MAM Enlp Fam - * - 0%|- 321
MAM EUROPA SEL - - - 0%~ 570
Mandarine Op - - - 0% 672
Mon Mulli caps - - - 0%~ 324
Nalixis Act - = - 0% 1464
Norden - - - 0% 333
Obj Alpha - - . 0% 179
OPCVM Monétaire LBP.EON.3-6M - - - 0% 16 246
Robecco EU.CASH - - . 0% 3057
SLF - = - % 803
SLGP - - - 0% 559
SW.L.F MON.M.EUR - » 0% 813
Union + [ = . 0% 26 427
Union Tr + = = - 0% 3902
CPCVM Obligations  |Allz Eura - - = 0% |- 614
AMILTOM.OBLI - = - 0% 14 849
Horiz 2013 - = - 0%|- 330
Horiz CT = - = 0%)- 281
LBPAM - - - 0%|- 719
LFPI Shorl Duration - - - 0% 256
MAM HIGH YIELD = - - 0%[- 1106
MAM OC . = « 0%|- 2 005
MUZ AMERICAY.HC - - - 0% 15
PIMC.TR BOND - = - 0%|- 104
Schelcher = = 0%]- 753
SLGP CORP . = 0%|- 475
ST GERM.OBL.OPP - - 0%|- 200
SW.L(F).CR13 - - - 0% 1788
Templeion G - - - 0% 110
Tikeh = = = 0%|- 990

MIDL CARLTAL
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FIP MEZZANO 2
EVOLUTION DU PORTEFEUILLE
31 décembre 2014

on €DS
T o prore] Fuatustion watal ) Vanaticns
©
Ttres ot eréances rattachds snzeus | soosraois 122014 | 300612004 W24 200672014 3122014 | s0wsizo14 anzzon | owezoM N";,‘:’:“" “":‘:::'
ghobal_
7143 867 7630017 WETAM0 | s34558 T e |- mme
751289 1 1 751289 151289 D50 050 75545 75645 B - B
100 843 1 1 50425 50 425 050 050 50425 50425 . s B
126 074 1 1 126 074 126074 1.08 1.05 136 160 132978 - . amz
63038 1 1 G308 _ 105 1 102 55190 B4979 - - 1261
1934 100 100 193400 183460 10850 | 105,73 1061 joeais : - 4197
3522 100 100 302 200 392200 100,60 100.00 92200 392200 - > .
4 [T A3 448 43448 1895 [T EC¥IE] 45954 - - T T
64 683 [ - 5130 5229) 631 031 52283 52293 - . -
55210 [3 - 1743 17431 on 031 17431 17431 - . .
350352 ° s 108 609 108 509 033 033 15516 17263 - -] 1647
8 ] - | 35703 03 03 34 539 2T - L 187
5838 20 i 152 430 192 430 19.56 19,56 792 431 192434 . . £
14757 20 0 288645 /545 2154 2006 217866 309 307 - ‘ 8558
CRELY * kL) - 114369 - - - . . 4114 |« 114 369 &
87127 - I8 . 20801 2 5 F 2 .amr | gnTn -
392 747 220154 290754 T91,54 16337 EITFT 299241 - - 11043
204 1405 1 405 286 687 286 687 T8a112_| 150230 EITET] 428 - - T 960
_} 100 100 73 600 73600 102,86 101,54 15705 74733 - = 972
14440 " 1t 164 484 164 484 2473 nm» 357126 451201 - . B 94 155
364 320 320 262680 AT 880 406,00 35733 358504 315860 B - Bon
9 406 406 141634 141694 44430 42379 155 051 151393 3 - 888
2200 2 400 400_| 400 400. 226388 225298 17044 417044 = 2 v
5 5 12339 12325 0.51 228 24659 £ 783 - B - 71
DR a2 a2 304 200 394203 31.61 4153 300222 00 - - |- s
&7 42 At 262760 262750 934 a5 274232 269 404 - . 4809
1972 - 58 - 14376 - B . - g 1912 - 114376 -
2043 3 i 22 & = 5 s . aoa | zasn i
753 100 100 75300 75300 700,60 16000 7530 75300 - - -
7 100 100 75300 15 118,16 107,17 T z z 275 |
13300 122 000 122000 10,81 10,00 1 132000 - - 11307
67 374 141 74141 496151 5584,19 32823 74141 - - g 41318
7 74141 374 143, 598782 583432 401 184 350 899 = - 10285
i 53732 2.4 EET) TFTCN MY - - —oo9s7 |
861y 56327 | 0,67 a7 174331 174337 : - s
550 6 250 15 4375 Qs 24063 24063 . 5 s
ad2i8 43,15 _43.75 4 4 - 2 2
— T — i G — : e

MIDI CAPITA =

-




FIP MEZZANO 2

31 décembre 2014

4 Ventilation de l'actil nel par nalure de parls

Rappel des droils et conditions atiachés a chaque calégorie de parls :

c. ofi

Calcul de la valeur liguidalive de chagu:
MA e tant ibéré des ipli PARTS A diminué du montant dislribué el fou des rachats de parls
MC le tant libéré des tions PARTS C diminug du monlant distribué el fou des rachals de parts

Solde des produits nels el des plus-values nettes du Fonds

Ordre de | Distribution en espéce ou en titres Parts A Paris B Parls C
norité ordinaires réferentielles réferentielles
1 T montanl libéré des souscriplions PARTS A diminué du montant distribué el fou des rachals de parls MA
2 je montant libéré des souscriplions PARTS G diminué du monlant distribué el /fou des rachats de parls MC
3 Solde des produils nets et des pius-values neftes du Fonds 80% solde 20% solde
Valeur liquidative
Parls A Pans B Parts C
Si Actif Net < MA Actif net
51 Actif Net < MA + MC MA Aclif net - MA
MA + (Aclif net - MC + (Aclif net -
MA - MCY"80% MA - MC ¥*20%

Si Actif Net > MA + MC

e
Evalualion de la valeur liquidative au 31/12/2014
Valeur liquidative
Parls A Parls B Pars C
Actif Nel du Fonds
MA 7682 000
MC 19 400
7701 400
valeur liquidative 393,12 0,00 0,00
500,00 € - € 50,00 €
dislributions d'aclifs / rachals de pars - € - € - €
apports nels de distribution 500,00 € - € 50,00 €
nombre de parls 15364 0 383

MIDI CAPITAL
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FIP MEZZANO 2

Etat de Rapprochement Dépositaire

1/ Etat de rapprochement bancaire au 31/12/2014

31 décembre 2014

Solde comptable du compte banque : &0 090,59

Solde Relevé dépositaire : 60 090,59

Ecart -
Ecritures en rapprochement
NEANT =
NEANT =
NEANT o
Ecart résiduel -
2/ Etat de rapprochement des parts au 31/12/2014
Quantité
Désignation Code ISIN Capital Dé?)zlsei;:re Ecart Justification
Parls A FR 0011017060 15 364 15 364 -
Parts B - 388 = 388 linversion Parts Bet C
Parts C FR0011034180 388 388 |inversion Parts B et C
15752 15752 -
3/ Etat de rapprochement des titres au 31/12/2014
Quantité
Raison sociale Titre Titres stockés D;ilsei\t,:ire Ecarl Justification
BIOCOS MARKETING DEVELOPPEMIAO 151 289 151 289 -
AO1 100 849 100 849 -
OCA 2011 126 074 126 074 -
OCA 2013 63 038 63 038 -
BUGBUSTERS OCAO 2012 1934 1934 =
FRANCE PERFUSION AP Investisseur 3922 3922 -
Parts Sociales - = =
GROUPE CONCOURSMANIA AO 3216 3216 -
GROUPE HIMA ABSA 2012-1 168 688 168 688 -
ABSA 2012-2 56 230 56 230 -
OCA 20121 350 352 350 352 -
OCA 2012-2 116 784 116 784 -
GROUPE SCALA AP 9838 9838 -
ocC 14 757 14 757 -
HEMOPHARM AD - - -
AP - - -
oC - . "
INNOWVI (COSMOS) AO = = N
BSA1 - » -
Intelligence Artificielle Applicalions OC 2013 392 392 -
LES BERGES DE LOSA oc 204 204 -
LES OMEGADES 0OC 2013 736 736 -
MEDTECH AC 14 441 14 441 -
AP1-BSA - - -
NAP INVESTISSEMENT AP B 884 884 -
0OcC 2010 349 349 =
NATIONAL CARROSSERIE 0C 09-2013 182 182 -
|OONETIC AP 27 098 27 098 -
OPCVM ALPHA MULTISTR - = 2
Amu.Volalility - - 5
ARTY = - &
BNY Global - 5 =
Cam L.L. - - @
Carm Pat = - =
DIAM.BLEU a % ,
Echg Pat - = =
Exane Pleia. Fd - 5 X
H20 Pat = S z
LAFF.RSK.AR.UC - T =
Lulet Pat = = =
OPTIMAL INC.A = = =
OPTIMIX PART R - - =
Patrival - = =
OPCVM Actions Arn Small Z = =
Echg Agenor & % i
Echg Global = S =
Echg Major 2 % =

Echq R.Estale
MAM ACT INTL 3D
MAM Entp Fam
MAM EUROPA SEL
Mandarine Op

Mon Multi caps
Natixis Act

Norden

Obj Alpha

MIDI CAPITAL
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OPCVM Monétaire

LBP.EON.3-6M
Robecco EU.CASH
SLF

SLGP

SW.LF MON.M.EUR
Union +

Union Tr +

OPCWVM Obligations

Allz Euro
AMILTON.OBLI
Horiz 2013

Horiz CT

LEPAM

LFPI Short Duralion
MAM HIGH YIELD
MAM OC
MUZ.AMERICAY.HC
PIMC.TR BOND
Schelcher

SLGP CORP

ST GERM.OBL.OPP
SW.L(F).CR13

Templeton Gl - =

Tikeh - &
PLANET CARDS AO 9492 9492
0C 2013 6327 6 327

SANIMAT SANTE AOQ E =

AP “ =

0oC - %
SMA DIFFUSION AQ 753 753
(o] 753 753
SCOPHIM AP 2013 12 200 12 200
Soula Patrick et Tommy Investissement|AQ 67 67
(o] 67 67
SUP (AMISCO) ABSA 2013 10 040 10 040
TKB APBSA 200 387 200 387
TRIADE INDUSTRIE AP 2013 550 550
OCAP 09-2013 825 825
VIMS QCAP3 1251 1251

MIDI CAPI
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